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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2022 for Kildebakken 2 Holding ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Norre Snede, den 22. marts 2023

Direktion

Tina Kjer Rasmussen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Kildebakken 2 Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Kildebakken 2 Holding ApS for perioden 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for perioden 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af irsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 22. marts 2023

EKL revision
Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 30175859

Torben Reib CMA
Registreret revisor
MNE nr.: mnel8225
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

SELSKABSOPLYSNINGER

Kildebakken 2 Holding ApS
Kildebakken 2
8766 Norre Snede

E-mail: bennykandersen@gmail.com
CVR-nr.: 31618258

Stiftet: 3. august 2008

Kommune: Ikast-Brande

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Tina Kjer Rasmussen

Jyske Bank
Enghavevej 32
7100 Vejle

EKL Revision, Registreret revisionsanpartsselskab
Skomagervej 13b
7100 Vejle

Tina Kjer Rasmussen
Kildebakken 2
8766 Nerre Snede
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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets vaesentligste aktivitet har bestaet af at eje kapitalandele i den tilknyttede virksomhed Tandlager-
ne Straget 29 ApS. Selskabet ejer og driver endvidere erhvervs- og boligudlejningsejendomme. To af sel-
skabets ejendomme udlejes til den tilknyttede virksomhed.

Usaedvanlige forhold
Der er ikke registreret nogen usadvanlige forhold i forbindelse med udarbejdelsen af &rsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og miling

Selskabets investeringsejendomme er vurderet ud fra et forretningskrav i intervallet 4% til 7,5%, hvilket
ledelsen har vurderet er det korrekte niveau ud fra en samlet vurdering af ejendommenes beliggenhed, stand
og anvendelse. Det vil dog altid vere en konkret vurdering, og der hersker derfor en risiko omkring denne
vaerdiansettelse. Det er ledelsens vurdering, at de indregnede verdier er korrekte og retvisende.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstdende begivenheder i regn-
skabsaret, som er af sd vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGURELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2022

BRUTTORESULTAT .....cccooiiiiiieiinineenecce e

Dagsvardiregulering af investeringsejendomme........................

DRIFTSRESULTAT .....c.oooiiiiiiiieiinieeeecce e

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .................
Andre finansielle indt@gter..........ocevvvvreiiicinniereeree e
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder..........

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOMhEder.....c.eiiiiiiiieee e

Andre finansielle omKOStNINGET .........cecevvvvvierieeriierierie e,

RESULTAT FOR SKAT ......cocoiiiiiiiiiiiiiiecceee

Skat af arets reSULLat .......cooivvveeeiiiieeeeeeeeeeeeeeee e

ARETS RESULTAT ..o

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........c.cccveveeveeiieeneenneann,
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode...............
Overfort resultat ..o

DISPONERET LT ALT .....coooiiiiiiiiniininieenececececeneeee e
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751.770 723.821
-72.751 -27.771
679.019 696.050
383.726 722.269
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0 5.210

-11.385 0
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383.726 722.269
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

AKTIVER

2022 2021

3 Investeringsejendomime............cecverrerieerieesieeneenresreereesseenseens 17.330.000 16.440.000
Materielle anlaegsaktiver ..............c.cccoovviiiiiiienii e, 17.330.000 16.440.000

4  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............ccccevvevvrenriennnn. 631.928 948.202
Andre verdipapirer og kapitalandele ............oceoeniniininnnnne. 5 5
Finansielle anlzegsaktiver .................cccooooeiviiiiniiiniiniieces 631.933 948.207
ANLAEGSAKTIVER ...t 17.961.933 17.388.207
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ......................... 0 32.640
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.............ccccccvevvvervenenenen. 121.113 217.735
Andre tilgodehavender ............cccveeviiiiiiieciieieeeecee e 2.558.129 1.837.804
Periodeafgraensningsposter.........c.evververieecreerieereeneesnesneeneenns 3.843 3.308
Tilgodehavender ...............c.cooooiiiiiiniiiieeeeee e 2.683.085 2.091.487
Likvide beholdninger ..............ccccccoveveiiiiiiiiecieee e, 0 72.011
OMSZAETNINGSAKTIVER. ..o 2.683.085 2.163.498
AKTIVER ......ooooiiiiiiiiceeee et 20.645.018 19.551.705
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S O 0

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

PASSIVER

2022 2021
Virksomhedskapital...........ccccccverieniiniiiniieieeeeeeee e 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode..... 106.928 123.202
Overfort resultat .........oocoieiiiiiie e 9.371.243 7.937.782
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........c.ccccvevveriercrercrennennn, 58.900 57.200
EGENKAPITAL ..ottt 9.662.071 8.243.184
Hensettelse til udskudt skat ...........coecevieiieiinieiieeeee, 820.089 788.537
HENSATTE FORPLIGTELSER ..........cccoooiiiiiiiiie, 820.089 788.537
PrioritetSZald .....oovveevieeiieieeeeee e e 8.504.271 9.670.648
Langfristede geeldsforpligtelser...............c.ccccoeevvievcvieecnnennn. 8.504.271 9.670.648
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser.................... 282.153 359.627
KreditinStIUter «...oveeeeieeeieieei e 71.050 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ...........ccoceerieriennne. 38.579 21.000
Geeld til tilknyttede virksomheder...........cccceeevvevivenienienieee, 799.901 0
Selskabsskat ........cceeeerieierieieeee e 285.216 239.318
ANden e ld .......ooiiiiiiii e 128.510 191.687
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.........ccoevvvevrienrrennnennen. 53.178 37.704
Kortfristede gzeldsforpligtelser ..................ccccoovvieviineniiennen, 1.658.587 849.336
GZELDSFORPLIGTELSER .........ccociiiiiieeeeeee 10.162.858 10.519.984
PASSIVER ..ot 20.645.018 19.551.705

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38
Tilbagetradelseserkleaering

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantseatninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital primo ........c.ccoceeeeeverieninennenciierenceeeen

Virksomhedskapital ultimo.................ccccccooeiiiiiiininnnnen,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Vedtaget udbytte i datterselskab...........ccccoovvieviieiienieiieciec,
Arets bevaegelse, resultatdiSponering.............cococoevevevveuerennnes

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

metode ultimo .....

Overfort resultat, primo.........ccooeeveeneenieniieiie e,

Arets resultat ........
Foreslaet udbytte ..

Vedtaget udbytte i datterselskab...........ccccoeevevienieniienienieeen,

Overfort resultat

Forslag til udbytte

Foreslaet udbytte ..
Udloddet udbytte..

WHIMO.......oiiiiiiiiieiieeeeee s

for regnskabsaret primo ........c.ccoceeeveeeenene

Forslag til udbytte for regnskabséret ultimo.........................

EGENKAPITAL
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2022 2021
125.000 125.000
125.000 125.000
123.202 100.933

-400.000 -700.000
383.726 722.269
106.928 123.202

7.937.781 6.877.937
1.092.362 417.045
-58.900 -57.200
400.000 700.000
9.371.243 7.937.782
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NOTER

2022 2021
1 Sarlige poster

Selskabet har i forbindelse med indfrielse af prioritetsgeeld realiseret en kursgevinst pé t.kr. 933. Be-
lebet er indregnet i resultatopgerelsen under andre finansielle indtagter.

2 Skat af drets resultat

Beregnet skat af drets resultat.........ccoocevevveeienienienieniecie e 260.103 111.583
Regulering af udskudt skat...........ccooeeviiiiiviieiienienie e, 31.552 7.808
Skat af arets resultatialt........................coooooiiiiii 291.655 119.391
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NOTER

Investerings-
ejendomme

Materielle anlaegsaktiver
KOSIPIIS, PIIIMIO. .. .tiiitiieeiieeiieeeteeeiee et e et eertaeesteeetbeeseseeessaeesseeensaeesseesssaesnsseensnes 13.224.425
TilGANG 1 ATELS 1@D...cuviiiiieiiciieieeeeee ettt e stae st e e snre e 962.751
Kostpris 31. december 2022 14.187.176
VardiregUIEring, PIriMO ........ccieiuieiieiriiiiete et eeteeeteeseeereereesveebeesssessseseseesseesseeses 3.215.575
Arets VERIAITEGUICTINGET .............cocveeeeeeeeeeeeeeeeeee et nneeans -72.751
Verdireguleringer 31. december 2022 3.142.824
Materielle anlaegsaktiverialt...................coooiiiiiiiiiiiii 17.330.000

Dagsvaerdien af investeringsejendomme pr. 31. december 2022 er opgjort ud fra nettoforrentningen
for erhvervsejendomme inden for det geografiske omréde, hvor ejendommene er beliggende. Netto-
forrentningen beregnes under hensyntagen til eksisterende lejekontrakter og ejendommenes vedlige-
holdelsesstand. For en narmere beskrivelse henvises til afsnittet investeringsejendomme under an-
vendt regnskabspraksis.

Ejendomme udlejet til beboelse/ erhverv/ blandet kategoriseres i tre kategorier ud fra beliggenhed,
vedligeholdelsesstand samt udviklingsmuligheder. Til fastleggelse af dagsverdi er felgende forud-
setninger anvendt

Kategori 1 ejendomme - beleegning 100% - afkastkrav 4,0% - andel af beholdning i regnskab 69%
Kategori 2 ejendomme - beleegning 100% - afkastkrav 6,5% - andel af beholdning i regnskab 24%
Kategori 3 ejendomme - beleegning 100% - afkastkrav 7,5% - andel af beholdning i regnskab 7%

En stigning i afkastkravet vil medfere et fald i ejendommenes dagsverdi og et fald i belaegningspro-
cent i forhold til anvendte forudsatninger vil medfore et fald i ejendommenes dagsveerdi.
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NOTER

2022 2021
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIIS, PIIMO.....vviiieiieeiieeiiieeieeerte et e etreeeveeeraeesereeeveeeseneas 125.000 125.000
Kostpris 31. december 2022 125.000 125.000
Veardireguleringer Primo...........ceeeeeeveereereenreeneeneesneeneeneenns 823.202 500.933
Arets resultatandele...........coooovevevereieeeeeeeeeeeeeeeee e 383.726 722.269
Udloddet UdbYHe .......c.evveeieeeieieeeeeee e -700.000 -400.000
Verdireguleringer 31. december 2022 506.928 823.202
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022 ......................... 631.928 948.202
Geeld i alt Geeld i alt Kortfristet Restgeeld efter
primo ultimo andel 5ar
5  Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgaeld ........cccocvevveiieiennns 10.030.276 8.786.424 282.153 7.501.996
10.030.276 8.786.424 282.153 7.501.996
2022 2021
6 Selskabsskat
Selskabsskat, Primo ........cccceceveriereiiniiieriienie e 239.318 217.162
Skat af arets reSUltat .......cecveeierieieieee e 260.103 111.583
Betalt indkomstskat i regnskabsaret...........c.coccvevverierciencieenennn, -249.608 -226.717
Sambeskatningsbidrag............cccveevieviieiienieiie e e e 127.917 222.987
Betalt ordinger acontoskat...........ceccververciieciienieenienee e -96.000 -90.000
Procentregulering, selskabsskat............cccceevvieviienienieiieciecnenn, 3.486 4.303
Selskabsskat i alt..............c..coooiiiiiii e, 285.216 239.318
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NOTER

2022 2021
7 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38
Verdi ultimo indregnet i balancen

Investeringsejendomme...........ccueeecveeeiieeriee e e eree e e evee s 17.330.000 16.440.000
17.330.000 16.440.000

Arets urealiserede tab indregnet i resultatopgerelsen
Investeringsejendomme............c.eevveereerierieecieesieeieeseesereserenenes 72.751 27.771
72.751 27.771

10

Tilbagetradelseserklering

Selskabet har til fordel for Jyske Realkredit afgivet tilbagetraedelseserklering, med tilgodehavende
som selskabet nu har eller senere matte fa hos Kjaer Andersen Ejendomme ApS. Pr. 31. december

2022 udger tilgodehavendet kr. 1.999.634.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab haef-
ter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske sel-

skabsskatter og kildeskatter pa udbytte indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31. december 2022
kr. 285.216. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de
tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets heftelse udger et storre belgb.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter stor kr. 8.859.266, er der givet pant i grunde og bygnin-

ger, hvis regnskabsmassige veerdi udger kr. 17.330.000.

Selskabet har endvidere stillet selvskyldnerkaution for alt mellemverende, som den tilknyttede virk-
somhed Tandlegerne Stroget 29 ApS har ved kreditinstitut. Mellemvarende udger pr. 31. december

2022, kr. 588.542.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Kildebakken 2 Holding ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til rsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraeckning af regnskabsposterne nettoomsaetning, ejendommenes drifts-
omkostninger samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning
Nettoomseatning omfatter huslejeindtaegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgéede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring, vedligeholdelse og
lignende.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, tab pa debitorer mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultater efter
skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrarende geeld, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til de-
res skattepligtige indkomster.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opné lejeindtagter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme maéles ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme méles efterfolgende til dagsverdi. Ejendommenes dagsverdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede vardiansattelsesmodel.

Dagsveardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende leje-
kontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand og beliggenhed.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindteegter med fradrag af direkte omkostninger i form
af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes investeringsejen-
dommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige veerdi.

Andringer 1 dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen under posten "Dagsverdiregulering af investerings-
ejendomme".

Som felge af mélingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller til-
leeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vardis me-
tode som malemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i1 det omfang, den regnskabsmeessige verdi overstiger kostprisen.

Andre verdipapirer
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsverdi. Kostprisen er anvendt som mélegrundlag.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien re-
duceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen-

de regnskabsér.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter pa bankkonti.
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Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyt-
tede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet heefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skatte-
myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opge-
relse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af
@ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlédn svarer til 14nets restgaeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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