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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2021 for NKB Invest 116 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 1. juni 2022

Direktion

Morten Balsby
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i NKB Invest 116 ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for NKB Invest 116 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhangige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 1. juni 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Brian Rgnne Nielsen

statsautoriseret revisor
mne33726
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Selskabsoplysninger

Selskabet NKB Invest 116 ApS
Goldschmidtsvej 18
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 31 615178
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Frederiksberg

Direktion Morten Balsby

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Advokat Advodan
GI. Ringstedvej 61
4300 Holbak
Pengeinstitut Nykredit Bank
-
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
EUR EUR
Indteegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele 988.288 165.161
Andre eksterne omkostninger -4.324 -4.018
Bruttoresultat 983.964 161.143
Andre finansielle indteegter 2 2.065 1.238
Andre finansielle omkostninger 3 -22.029 -25.289
Resultat for skat 964.000 137.092
Skat af arets resultat 4 -179.255 -41.736
Arets resultat 784.745 95.356
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 784.745 95.356
784.745 95.356
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Balance 31. december

Aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2021 2020
EUR EUR

5 2.503.780 1.931.599

2.503.780 1.931.599

2.503.780 1.931.599

282.787 46.956

282.787 46.956

185 293

282.972 47.249

2.786.752 1.978.848




Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020

EUR EUR

Selskabskapital 6 17.000 17.000
Overfort resultat 1.506.028 721.283
Egenkapital 1.523.028 738.283
Kreditinstitutter 1.071.478 1.131.988
Geeld til tilknyttede virksomheder 106.843 96.343
Selskabsskat 81.653 8.660
Anden geeld 3.750 3.574
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.263.724 1.240.565
Galdsforpligtelser 1.263.724 1.240.565
Passiver 2.786.752 1.978.848
Veesentligste aktiviteter
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
Anvendt regnskabspraksis 8
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Arets resultat

pwe

Egenkapital 31. december

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
EUR EUR EUR
17.000 721.283 738.283
0 784.745 784.745
17.000 1.506.028 1.523.028




Noter til arsregnskabet

pwe

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesenligste aktivitet er at investere i kommanditanparter. Selskabet kan som led i selskabets

likviditetsforvaltning anbringe midler i obligationer, som indskud i pengeinstitutter eller pa anden forsvarlig vis.

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2021 2020
EUR EUR
820 1.141
1.245 0
0 97
2.065 1.238
1.838 1.107
20.191 23.981
0 201
22.029 25.289
179.255 41.736
179.255 41.736




Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele til dagsvzerdi

Veerdiregule-
ring, resultat- Dagsveerdi 31.
opggrelse december
EUR EUR
Unoterede kommanditaktieselskaber 16.666 261.279
Unoterede investeringsforeningsbeviser 527.977 2.242.500

Veerdipapirer og kapitalandele bestar af investeringer i forskellige private equity fonde via kommanditaktieselska-
ber. For denne type investeringer gaelder, at dagsveerdien ikke males pa baggrund af observationer pa et aktivt
marked, men pa baggrund af oplysninger om veaerdi fra fondene selv.

Ved indgéelse af investeringer i fondene modtager kommanditaktieselskabet materiale om fondens overordnede
principper for vaerdiansaettelse, og disse accepteres samtidig med, at kommanditaktieselskabet vaelger at inve-
stere i fonden. Dagsvaerdien af kommanditaktieselskabets investeringer i fonden baserer sig pa modtagne
kvartals- og arsrapporteringer.

De forudsaetninger, der er gjort vedrgrende opgerelse af dagsveerdien, er fastsat af fonden. | fonden fastseettes
dagsveerdierne ved involvering af investeringsradgivere pa basis af implementerede processer i fonden og
anerkendte veaerdiansaettelsesmetoder.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 17.000 anparter a nominelt EUR 1. Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

2021 2020
EUR EUR
7  Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Faolgende aktiver er stillet til sikkerhed for Nykredit Bank:
Veerdipapirer og kapitalandele 2.503.779 1.931.599

Eventualforpligtelser

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Infrastructure K/S pa TEUR 440, hvoraf TEUR 348,8 er indbe-
talt. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2021 TEUR 91,2.

Selskabet har afgivet investeringslafte overfor NKB Infrastructure Il K/S pa TEUR 440, hvoraf TEUR 391,6 er ind-
betalt. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2021 TEUR 48,4.

Selskabet har afgivet investeringslgfte overfor KNPBE Private Equity | paA TEUR 440, hvoraf TEUR 371 er
indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2021 TEUR 69.

Selskabet har afgivet investeringslgfte overfor KNPBE Private Equity Il pa TEUR 220, hvoraf TEUR 169 er
indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2021 TEUR 51.

Selskabet har afgivet investeringslgfte overfor KNPBE Private Equity 11l pa TEUR 220, hvoraf TEUR 199 er
indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2021 TEUR 21.

Selskabet har afgivet investeringslgfte overfor KNPBE Private Equity IV pa TEUR 220, hvoraf TEUR 162 er
indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2021 TEUR 58.

Selskabet har afgivet investeringslgfte overfor KNPBE Private Equity V pa TEUR 660, hvoraf TEUR 528 er
indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2021 TEUR 132.

Selskabet har afgivet investeringslgfte overfor KNPBE Private Equity VII pa TEUR 220, hvoraf TEUR 161 er
indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2021 TEUR 59.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Morten Balsby Holding ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore at selskabets heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NKB Invest 116 ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Reekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i EUR.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Resultat af vaerdipapirer og kapitalandele

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret for vaerdipapirer og
kapitalandele indregnet under finansielle anlegsaktiver jf. beskrivelse nedenfor.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, urealiserede kursreguleringer, realiserede og ureali-
serede valutakursreguleringer, samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter kapitalandele, som bestar af
unoterede aktier, der males til tilnaermet dagsvaerdi pa balancedagen og er bestemt til vedvarende eje.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter investeringsforeningsbeviser, der méles til
dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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