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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for NKB Invest 116 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 24. maj 2017

Direktion

Morten Balsby
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i NKB Invest 116 ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for NKB Invest 116 ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 24. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Brian Rgnne Nielsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet NKB Invest 116 ApS
Goldschmidtsvej 18
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 31 615178
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Frederiksberg

Direktion Morten Balsby

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Advokat Gorrissen Federspiel
Axeltorv 2
1609 Kgbenhavn V
Pengeinstitut Nykredit Bank
-
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
EUR EUR
Indteegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele 161.830 346.916
Andre eksterne omkostninger -2.807 -3.253
Bruttoresultat 159.023 343.663
Andre finansielle indteegter 2 13.091 11.168
Andre finansielle omkostninger 3 -17.639 -16.343
Resultat for skat 154.475 338.488
Skat af arets resultat 4 -64.159 -58.510
Arets resultat 90.316 279.978
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 85.000 0
Overfort resultat 5.316 279.978
90.316 279.978
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015

EUR EUR

Andre veerdipapirer og kapitalandele 492.378 869.528
Andre tilgodehavender 332.662 300.757
Finansielle anleegsaktiver 825.040 1.170.285
Anlagsaktiver 825.040 1.170.285
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 90.291 0
Tilgodehavender 90.291 0
Veardipapirer 166.744 0
Likvide beholdninger 38.517 3
Omsatningsaktiver 295.552 3
Aktiver 1.120.592 1.170.288
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

EUR EUR

Selskabskapital 17.000 17.000
Overfort resultat 346.070 340.754
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 85.000 0
Egenkapital 5 448.070 357.754
Kreditinstitutter 605.662 732.617
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 17.155
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 1.601
Selskabsskat 64.159 58.510
Anden geeld 2.701 2.651
Kortfristede gaeldsforpligtelser 672.522 812.534
Galdsforpligtelser 672.522 812.534
Passiver 1.120.592 1.170.288
Veesentligste aktiviteter
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
Anvendt regnskabspraksis 7
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Noter til arsregnskabet
1 Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at investere i kommanditanparter. Selskabet kan som led i selskabets
likviditetsforvaltning anbringe midler i obligationer, som indskud i pengeinstitutter eller pa anden forsvarlig vis.

2016 2015
EUR EUR
2 Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 1.436 0
Andre finansielle indteegter 11.655 11.133
Vautakursgevinster 0 35
13.091 11.168
3 Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 607
Andre finansielle omkostninger 17.099 15.735
Valutakurstab 540 1
17.639 16.343
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 64.159 58.510
64.159 58.510

5 Egenkapital
Foreslaet udbyt-

Overfgrt te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
EUR EUR EUR EUR
Egenkapital 1. januar 17.000 340.754 0 357.754
Arets resultat 0 5.316 85.000 90.316
Egenkapital 31. december 17.000 346.070 85.000 448.070

Selskabskapitalen bestar af 17.000 anparter a nominelt EUR 1. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

pwc 8



Noter til arsregnskabet

pwc

2016 2015
EUR EUR
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Faolgende aktiver er stillet til sikkerhed for Nykredit Bank:
Veerdipapirer og kapitalandele 447.376 570.185

Eventualforpligtelser

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Infrastructure K/S pa EUR 440.000, hvoraf EUR 348.800 er
indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2016 EUR 91.200.

Selskabet har afgivet investeringslgfte overfor NKB Private Equity VI A/S pa i alt EUR 200.000. Der er ved
regnskabsarets udlgb gennemfgart investeringer svarende til 25 %, hvorfor investeringslaftet er nedbragt til EUR
150.000.

Selskabet har yderligere afgivet lanetilsagn overfor NKB Private Equity VI A/S pa EUR 380.000. Der er ved
regnskabsarets udlgb betalt svarende til 79 %, hvorfor lanetilsagnet er nedbragt til EUR 80.150.

Selskabet har afgivet investeringslgfte overfor NKB Infrastructure Il K/S pa EUR 440.000, hvoraf EUR 280.800
er indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2016 EUR 159.200.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Morten Balsby Holding ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore at selskabets heeftelse udger et starre belgb.



Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NKB Invest 116 ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Reekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i EUR.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Resultat af vaerdipapirer og kapitalandele

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for aret for veerdipapirer og
kapitalandele indregnet under finansielle anlaegsaktiver jf. beskrivelse nedenfor.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, urealiserede kursreguleringer, realiserede og ureali-
serede valutakursreguleringer, samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter kapitalandele, som bestar af
unoterede aktier, der males til tilnaermet dagsvaerdi pa balancedagen og er bestemt til vedvarende eje.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter investeringslafter og lanetilsagn.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter investeringsforeningsbeviser, der méles til
dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

_i
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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