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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Gjersholt ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@stervra, den 4. maj 2016

Direktion

Lone Haugaard

Bestyrelse

Solveig Haugaard Lone Haugaard Rasmus Haugaard
Formand

Ove Haugaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Gjersholt ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Gjersholt ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 4. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste formal er at drive landbrugsvirksomhed samt eje kapitalandele i andre
selskaber eller virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedeammelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Arets resultat anses for at vare i overensstemmelse med ledelsens forventning.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gjersholt ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og udlejning indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager samt andre omkostninger til social sikring mv. til
selskabets medarbejdere.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 50 ar 3.000.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 10 ar 0

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter aktier og andre
vaerdipapirer, der males til kostpris balancedagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........coiiiiiiiiiiiiiine

PersonaleomKkoStNiNger . ..c.uiieiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaeenas
Af- 08 NedskrivNinger......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirenieenaeenes

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEr .. et e e e e eens
Andre finansielle indtaegter......ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnene.
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeieeieeneenaeaen

SKat af Arets FeSUILAL. ..euuene ettt eineeeeeeeeeeneeneaneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieiieeietie et eieeieeeaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ PP PPt
Anvendt af tidligere ars overskud........cccevvvviniiinininennnnns

Note

2015
kr.

272.316

-41.228
-218.533

12.555
12.577.380
39.650
-722.712
11.906.873
121.939

12.028.812

12.541.657
-512.845

12.028.812

10

2014
kr.

1.183.614

-343.432
-261.972

578.210
5.960.779
134.371
-1.045.823
5.627.537
78.129

5.705.666

5.629.359
76.307

5.705.666
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver
ANLZEGSAKTIVER.................

Ravarer og hjalpematerialer
Varebeholdninger................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2015
kr.

23.335.416
843.865
5 24.179.281

40.830.148
112.415
6 40.942.563

65.121.844

6.600
6.600

112.500
2.364.687
511.699
20.871
43.793
3.053.550

3.060.150

68.181.994

11

2014
kr.

22.947.454
1.362.418
24.309.872

28.279.199
12.415
28.291.614

52.601.486

6.600
6.600

254.203
2.751.887
212.500
69.592
70.826
3.359.008

3.365.608

55.967.094
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeuvennnn

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfort overskud................
EGENKAPITAL..........c.........
Hensaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser..............
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskaber................
Geeld, Tilknyttede virksomheder
Andengaeld......ccevviniiinnn.l.
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2015
kr.

125.000
32.195.856
13.923.090

7  46.243.946
2.449.291
2.449.291
14.011.005

0

8 14.011.005
8 98.949
345.305

81.443
2.528.323
715.761
1.707.971
5.477.752
19.488.757

68.181.994

10

12

2014
kr.

125.000
19.654.199
13.687.906

33.467.105

2.529.657

2.529.657

14.108.823
134.120
14.242.943

94.064
1.072.362
123.993
2.578.748
0
1.858.222
5.727.389

19.970.332

55.967.094



|IBDO

NOTER
2015
kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 153.225
o] DY o] = 0
Vaerdi af fri bolig/bil....coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, -159.337
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 47.340
41.228
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieciienenaees 38.480
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 1.170
39.650
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae, 14.035
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccovviiiiiiiiiniieinnenennnns 708.677
722.712
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 0
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovvevivienenennnnns 0
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiniiiiiiiiiiinenennnns -121.939
-121.939
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. januar 2015....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeeennnnnees 23.411.275
LI 1L T PP 476.100
F i T | o« R PP PP 0
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 23.887.375
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......ccoeviiiiiiiiiiiiiiinnnennn, 463.821
Arets afsKrVIINGEr .....uvviiieiii e, 88.138
Af- og nedskrivninger 31. december 2015......................... 551.959

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 23.335.416

2014
kr.

454.925
25.920
-137.413
0

343.432

100.357
34.014

134.371

0
1.045.823

1.045.823

-65.592
-29.142
16.605

-78.129

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.835.497
0

-557.710
1.277.787

371.629
62.293
433.922

843.865

13

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015..........ccevveennnn.
Kostpris 31. december 2015

Opskrivninger 1. januar 2015,

Arets opskrivninger.........ccccocuveniunen.n.
Opskrivninger 31. december 2015

Ned- og afskrivninger 31. december 2015
Saldo ultimo........cc.coceiiiiiiiiiinn...

Underbalance, tilgodehavender

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Vendia Property Mangement ApS, Aalborg
Gjersholtvej 15 1/S...ceviiiiiiiiiiiinnennns

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

K/S Haugaard Nielsen Invest...............

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015........cccceevnneenn.
Andre reguleringer.........ccovvvviiinnen..
Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2015

Kapitalandele i
dattervirksomhe
er

............................. 8.625.000
........................................... 8.625.000

............................. 19.654.198
............................. 12.541.658
................................... 32.195.856

.......................... 0
............................. 40.820.856

........................................ 9.292

...................... 40.830.148

Egenkapital Arets resultat

40.830.148 11.938.253
-84.122 -11.614

Egenkapital Arets resultat

-153.467 153.214

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud

125.000 19.654.199 13.687.906
748.029
12.541.657  -512.845

125.000 32.195.856 13.923.090

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.
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Andre
veaerdipapirer

112.415
112.415

0
0
0

0
112.415

0

112.415

Stemme- og
ejerandel

100 %
80 %

Stemme- og
ejerandel

50 %

| alt
33.467.105
748.029
12.028.812

46.243.946



|IBDO

NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2015

geeld i alt

Geeld til realkreditinstitutter... 14.202.887
Leasingforpligtelser............... 134.120
14.337.007

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

31/12 2015
geeld i alt

14.109.954
0

14.109.954

Afdrag
naeste ar

98.949
0

98.949

Restgaeld
efter 5 ar

13.278.904
0

13.278.904

Selskabet haefter solidarisk med datterselskaber for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for

feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Gjersholt ApS
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld i Nykredit pa tkr. 14.011 er der givet pant i ejendommen, hvis

regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger tkr. 22.859.

Selskabet har indgaet leasingaftaler med udleb i 2016. Restleasingforpligtelsen udger pr. 31.

december 2015 46 tkr.
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