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Senderjyllands Revision

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018
for Cinemagic A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Padborg, den 23. maj 2019

Direktion
/ Waﬁéﬁn
Bestyrelse
formand 2 }2 C’CJ— i
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhzengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Cinemagic A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Cinemagic A/S for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i afsnittet *Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstrekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udforer
handlinger med henblik pa at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om drsregnskabet og derud
over udferer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pd at opné yderligere sikker-hed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.
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Senderjyllands Revision

Den uafhzengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet
eller vores viden opnact ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde veasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Padborg, den 23. maj 2019

Senderjyllands Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 18 06 16 35

Ren f Jergensen
Statsaut. revisor
mne33238
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Sanderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedformal er at drive forretning ved at slge forbrugerelektronik via selskabets webshop til
private og erhvervskunder i Danmark. Varesortimentet bestdr primart af smartphones, tablets,
hovedtelefoner og smarture. Sortimentet omfatter ved &rsskiftet omkring 900 varenumre.

Uszaedvanlige forhold

Selskabets ledelse har besluttet at foretage en nedskrivning af to af selskabets aktiver. Beslutningen er
taget med udgangspunkt i selskabets historiske resultater. Det drejer sig om selskabets software der er
nedskrevet med 479 tkr. til en bogfort vardi pd 0 tkr. pd balancedagen, samt selskabets udskudte
skatteaktiver der er nedskrevet med 835 t.kr. til en bogfert vardi pd 156 tkr. pa balancedagen. Arets
resultat pavirkes negativt med 1.314 tkr. som folge af disse nedskrivninger. Det ber fremhaves at dette
forhold ikke har nogen likviditetsmaessig pavirkning.

Usikkerhed ved indregning eller miling
Der er i regnskabséret 2018 ikke konstateret usikkerhed i forbindelse med indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet efter skat i 2018 blev et overskud pd 45 t.kr. (for nedskrivninger pd tkr. 1.314 som anfart
under sa&rlige poster) mod -311 t.kr. 12017 og-372 tkr.12016.

Under hensyntagen til de foretagne nedskrivninger er det korrigerede resultat pd niveau med
forventningerne fra 2017. Selskabets resultat anses dog fortsat for at vaere utilfredsstillende.

Selskabet har i drets leb haft et staerkt likviditetsberedskab og har kun i begranset omfang haft behov for
finansiering via selskabets pengeinstitut.

Der har i 2018 varet fokus pé at stabilisere og styrke selskabets position som niche webshop med et
afgraenset varesortiment og dette har haft positiv pavirkning pé selskabets dekningsbidrag. Som falge
heraf er lagerbeholdningen ogsé naturligt sget i 2018 fra 290 tkr. til 1.232 t.kr. Det ber fremheves at
lageret bestdr af kurante varer og den egede lagerveerdi henger naturligt sammen med det sgede
aktivitetsniveau og svarer i @vrigt til ledelsens forventning.

Selskabets forretningsmodel er forsimplet i forhold til tidligere &r og der opereres med en mindre grad af
risiko i selskabets aktiviteter. De faste omkostninger er reduceret og grundlaget for den fremtidige
indtjening er vasentligt forbedret.
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Sgnderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Forventninger til 2019

Den omstilling som selskabet har veret igennem i 2018 forventes at give skonomisk udbytte i 2019. De
organisatoriske ressourcer kan nu fuldt ud fokuseres pa den daglige drift og det forventes som falge heraf
at aktivitetsniveauet gges yderligere.

Det er ledelsens vurdering at der er kommet styr pa forretningen, de faste omkostninger er reducerede og
under kontrol, der ses en sardeles positiv udvikling i selskabets aktivitetsniveau og de nedskrivninger der
er foretaget i 2018 er engangsomkostninger der ingen likviditetspavirkning har. Der forventes et positivt
resultat for 2019.

Betydningsfulde hzendelser efter balancedagen
Der er efter balancedagen ikke indtruffet forhold, som pévirker vurderingen af selskabets finansielle
stilling.

Management Report

Main activity

The company's main purpose is to sell consumer electronics on the webshop of the company to private
and business customers in Denmark. The product range consists primarily of smartphones, tablets,
headphones and smartwatches. On the balance sheet date the assortment includes around 900 item
numbers.

Unusual conditions

The company’s management has decided to write down the value of two of the company's assets. The
decision is based on a precautionary principle and based on the company's historical results. The first
asset is the company's software, which has been written down by 64 t EUR at a book value of 0 t. EUR at
the balance sheet date. The second asset is the company's deferred tax asset which is written down by
112 tEUR at a book value of 21 tEUR at the balance sheet date. The Profit before tax is negatively
affected by 176 t. EUR as a result of these write-downs. It should be noted that these write-downs have no
liquidity impact.

Uncertainty in calculation and measurement
There have been no uncertainties in connection with calculation and measurement. +6 t EUR (before
write downs of t. EUR 176 as shown under special entries).

Development in activities and finances

The profit after tax in 2018 was compared to -42 t.EUR in 2017 and -50 t EUR in 2016. Corrected for the
write-downs the result is on par with expectations from 2017. The company's result is considered
unsatisfactory.

During 2018, the company has had strong liquidity resources and has only to a limited extent needed
funding through the company's bank.
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Sgnderjyllands Revision

Ledelsesberetning

In 2018, the focus was on stabilizing and strengthening the company's position as a niche webshop with a
limited product range and this has had a positive impact on the company's gross profit. As a result, the
inventory has also naturally increased in 2018 from 39 t.EUR to 166 t.EUR. It should be noted that the
goods in stock are newly bought goods. The increased inventory value is naturally related to the
increased level of activity and, moreover, corresponds to the management's expectation.

The company's business model is simplified compared to previous years and the company’s activities are
operated with a lower degree of risk. Fixed costs have been reduced and the basis for future earnings has
improved significantly.

Expectations for 2019

The restructuring that the company has undergone in 2018 is expected to result in a positive result in
2019. The organizational resources can now be fully focused on the day-to-day operations and as a result,
the activity level is expected to increase further.

It is the management's assessment that the company is now under control, the fixed costs are reduced, a
very positive development is seen in the company's activity level and the write-downs made in 2018 are
one-off costs that have no liquidity impact. A positive result is therefore expected for 2019.

Important events after the balance sheet date
After the date of the balance sheet, no events have occurred affecting the assessment of the company’s
financial position.
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Anvendt regnskabspraksis

Axrsrapporten for Cinemagic A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgarelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmeessige skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostnin-

ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og sifremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af rvarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pé debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder 4rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og &endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaltiver

Software méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Software afskrives linezrt over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 2-5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af matericlle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning p4 anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af sivel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes drligt for indikationer pd vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmeassige vardi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urcaliserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende drsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imadegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Cinemagic A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Senderjyllands Revision

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 575.952 25
3 Personaleomkostninger -549.084 -488
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver -506.809 -171
Driftsresultat -479.941 -634
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 86.305 261
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.225 87
Andre finansielle indtegter 1.621 2
4  @vrige finansielle omkostninger -43.904 -176
Resultat far skat -433.694 -460
Skat af arets resultat -834.703 149
Arets resultat -1.268.397 -311
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 -37
Disponeret fra overfort resultat -1.268.397 -274
Disponeret i alt -1.268.397 -311
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Senderjyllands Revision

Balance 31. december

Aktiver
2018 2017
Note kr. tkr.
Anlaegsaktiver
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemearker samt
lignende rettigheder 0 479
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 0 479
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 110.157 157
Materielle anlaegsaktiver i alt 110.157 157
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 758.701 670
Finansielle anleegsaktiver i alt 758.701 670
Anlzgsaktiver i alt 868.858 1.306
Oms=etningsaktiver
Handelsvarer 1.231.711 290
Varebeholdninger i alt 1231711 290
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 227.204 96
Tilgodehavender hos tilknyttede virtksomheder 228.234 252
Udskudte skatteaktiver 156.200 991
Andre tilgodehavender 862 36
Periodeafgransningsposter 31.296 32
Tilgodehavender i alt 643.796 1.407
Likvide beholdninger 662.555 1.393
Omszetningsaktiver i alt 2.538.062 3.090
Aktiver i alt 3.406.920 4.396
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Senderjyllands Revision

Balance 31. december

Passiver
2018 2017
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Aktiekapital 1.000.000 1.000
Overfort resultat -1.437.416 -171
Egenkapital i alt -437.416 829
Geldstorpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 926
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 416.568 239
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.367.717 841
Anden gzld 2.060.051 1.561
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.844.336 3.567
Gealdsforpligtelser i alt 3.844.336 3.567
Passiver i alt 3.406.920 4.396

Forudsztning for fremtidig drift
Saerlige poster
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

(= N | B I

Eventualposter
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Senderjyllands Revision

Noter

1. Forudsz=tning for fremtidig drift
Forventning til drets resultat var et overskud. Arsagen til at forventning ikke er indfiiet kan
henfars til nedskrivning af software og udskudt skatteaktiv som det fremgar af note 2. Ses der bort
fra denne nedskrivning er resultatet pd niveau med forventningerne fra 2017,

Selskabet har i drets lob haft et steerkt likviditetsberedskab og har kun i begranset omfang haft
behov for finansiering via selskabets pengeinstitut.

Der har i 2018 vzret fokus pa at stabilisere og styrke selskabets position som niche webshop med
et afgraenset varesortiment og dette har haft positiv pavirkning pé selskabets dekningsbidrag. Som
folge heraf er lagerbeholdningen ogsd naturligt eget i 2018 fra 290 tkr. til 1.232 tkr. Det ber
fremhzaves at lageret bestdr af kurante varer og den ggede lagervaerdi hanger naturligt sammen
med det ggede aktivitetsniveau og svarer i evrigt til ledelsens forventning.

Selskabets forretningsmodel er forsimplet i forhold til tidligere ar og der opereres med en mindre
grad af risiko i selskabets aktiviteter. De faste omkostninger er reduceret og grundlaget for den
fremtidige indtjening er veaesentligt forbedret.

Den omstilling som selskabet har veeret igennem i 2018 forventes at give ekonomisk udbytte i
2019 og de efterfolgende 4r. De organisatoriske ressourcer kan nu fuldt ud fokuseres pd den
daglige drift og det forventes som folge heraf at aktivitetsniveauet ages yderligere.

Det er ledelsens vurdering at der er kommet styr pd forretningen, de faste omkostninger er
reducerede og under kontrol, der ses en szrdeles positiv udvikling i selskabets aktivitetsniveau og
de nedskrivninger der er foretaget i 2018 er engangsomkostninger der ingen likviditetspévirkning
har. Der forventes et positivt resultat for 2019 og de kommende 4r.

Selskabet har tabt sin egenkapital. Det er ledelsen forventning, at egenkapitalen kan reetableres
gennem egen indtjening. Det er dog en foruds@tning at den positive udvikling fra 2018 fortseetter,
og at ledelsens forventninger til aktivitetsniveau realiseres.
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Noter

2. Seerlige poster

Arets resultat er pavirket af, at ledelsen har valgt at foretage nedskrivning af den indregnede veerdi
af software samt nedskrivning af udskudt skatteaktiv. De foretagne nedskrivninger er specificeret
nedenfor:

Nedskrivning af software

(indgér i Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver) 478.671

Nedskrivning af udskudt skatteaktiv

(indgér i Skat af arets resultat) 834.703
I alt 1.313.374
2018 2017

kr. t.kr.

3.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 455.400 402
Pensioner 82.960 65
Andre omkostninger til social sikring 10.724 21

549.084 488
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 2 2

4,  Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 6.387 25
Andre finansielle omkostninger 37.517 151
43.904 176

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 0 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pA nominelt
750 tkr. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer hidrerende fra salg af varer og
tjenesteydelser, samt lagre af rdvarer, halvfabrikata og faerdigvarer.
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Noter
6. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med White Shark Holding
A/S, CVR-nr. 32293034 som administrationsselskab og hefter ubegranset og solidarisk med de
gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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