Saedding Revision ApS

Danske
‘0 Revisorer

Registrerede revisorer . Snedkervej 17 . 6710 Esbjerg V . TIf. 75 15 22 22
Fax 76 11 77 44 . E-mail: post@srevi.dk

Aabenraa Falglager A/S

Industrivej 11

6392 Bolderslev

CVR-nr. 31605008

Arsrapport for 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordingere generalforsamling

/_dQ% maj /2016

//7 / /u ~

T Finn Nielsen
Dirigent




Aabenraa Fzelglager A/S

Indholdsfortegnelse

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erkizeringer
Virksomhedsoplysninger
Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse

Balance

Noter

11
12

14




Aabenraa Fzlglager A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 for Aabenraa Feelglager A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bolderslev, den 24. maj 2016

Direktion

Finn Nielsen

Cﬁi‘*ﬁéwar’

f\;‘:ﬂ " .

Wt
y

ra : )
v } . J P 4
o ,/‘//

» . //‘ oy 2 —
] / / /4 / . o AF ’/%//
/i (bl i
; Ni Tom Jessen Webér Mggéﬁs Petersen
(2

Direktar




Aabenraa Falglager A/S

Den uafhaengige revisors erklzaringer

Til kapitalejerne i Aabenraa Falglager A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Aabenraa Feelglager A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har ydet 1an i strid med
selskabslovens § 210, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket hvor konklusion ger vi opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed om
selskabets evne til at fortseette driften. Vi henviser til noten i arsregnskabet, hvor ledelsen har redegjort for
usikkerheden.




Aabenraa Falglager A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemieest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 24. maj 2016

Sadding Revision ApS
CVR-nr. 25510461

Simon Hess
Registreret revisor, HD-R




Aabenraa Fzlglager A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Bestyrelse

Direktion

Revisor
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Aabenraa Fzelglager A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i salg af faek og faelge, samt dermed beslaegtede aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa
kr. -3.999.256, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 20.108.613,
og en egenkapital pa kr. -2.967.502.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Ledelsens forventer, at selskabet realisere possitive resultater i de kommende ar og det er derfor derfor
ledelsens vurdering at udskudt skatteaktiv er veerdiansat forsvarligt og at selskabets drift kan fortsatte. P&
baggrund af forventninger til fremtidig indtjening aflaegges arsrapporten under forudsaetning om fortsat
drift.




Aabenraa Fzelglager A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Aabenraa Fzelglager A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Moneteere
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af zendrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indtaegten kan opgares palideligt. Omsaetningen opgeres efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende salg og administration.




Aabenraa FalMer AIS

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lanninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver er foretaget ud fra en lsbende vurdering
af aktivernes brugstid i virksomheden. Anleegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen,
baseret pa felgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi

Goodwill 7ar 0%
Bygninger 25 ar 60 - 70 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 15-20 %
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver opgares som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmzessige vaerdi pa
salgstidspunktet, og indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter eller -omkostninger.

Goodwill afskrives over en leengere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Indtzegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Indteegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder i det
omfang de ikke overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed eller den associerede
virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle indtsegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt
skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske
tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og
underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).




Aabenraa Faelnggger AlS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles til kostpris. Udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den tilknyttede eller den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som
en reduktion af kostprisen. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Révarer og hjaelpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegéaelse af forventede tab.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdiaendringer.

Udskudt skat

Udskudt skat og érets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede gaeldsmetode som
skatteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udligst som aktuel skat.

Finansielle gzeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Aabenraa Fzelglager A/S

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Note

2015 2014

kr. kr.
4.067.746 5.200.639
-4.883.593 -4.272.463
-562.804 -641.442
-1.378.651 286.734
1.734 905
125.738 145.413
-1.065.877 -1.021.871
-2.317.056 -588.819
-1.682.200 125.800
-3.999.256 -463.019
-3.999.256 -463.019
-3.999.256 -463.019
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Aabenraa Fzelglager A/S

Balance 31. december 2015

Note
Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

ANLZAEGSAKTIVER

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2015 2014

kr. kr.
3.024.395 3.294 435
659.891 732.667

0 73.861
3.684.286 4.100.963
104.753 104.753
99.383 99.383
204.136 204.136
3.888.422 4.305.099
9.548.471 10.720.399
4.466.658 4.137.684
50.295 42.310
774.024 1.594.714
1.119.212 1.012.622
208.700 1.890.900
6.618.889 8.678.230
52.831 44.912
16.220.191 19.443.541
20.108.613 23.748.640
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Aabenraa Fzelglager A/S

Balance 31. december 2015

Passiver
Virksomhedskapital

Overkurs ved emission
Overfort resultat

EGENKAPITAL

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Usikkerhed om going concern
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Neertstaende parter

Note

© o NOe

2015 2014

kr. kr.
500.000 500.000
6.867.418 6.867.418
-10.334.920 -6.335.664
-2.967.502 1.031.754
1.237.875 1.516.990
1.237.875 1.516.990
254.000 254.000
18.442.449 19.376.032
589.268 287.745
2.552.523 1.282.119
21.838.240 21.199.896
23.076.115 22.716.886
20.108.613 23.748.640
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Aabenraa Falglager A/S

Noter

2015 2014
1. Personaleomkostninger
Lanninger -4.141.596 -3.732.979
Pensioner -561.157 -421.673
Omkostninger til social sikring -180.840 -117.811
-4.883.593 -4.272.463
2, Skat af arets resultat
Regulering af eventualskatter -1.682.200 125.800
-1.682.200 125.800
3. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Debitorer AFL 4.556.658 4.137.684
Hensaettelse til tab -90.000 0
4.466.658 4.137.684
4. Egenkapitalopgeorelse
Forslag til arets
resultat-
Primo Forslag til udbytte disponering Ultimo
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfart resultat -6.335.664 -3.999.256 -10.334.920
Overkurs ved emission 6.867.418 6.867.418
1.031.754 -3.999.256 -2.967.502
Virksomhedskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. & nominel 1.000 kr.
Virksomhedskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.
5. Langfristede gaeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 1.237.875 254.000 370.000
1.237.875 254.000 370.000
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Aabenraa Faelglager A/S

Noter
2015 2014

6. Usikkerhed om going concern

Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabet realiserer positive resultater i de
kommende regnskabsar eller at de ydede lan fra anpartshavere udvides i takt med finansieringsbehovet.

Ledelsen har valgt at afliegge arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift, da ledelsen
forventer et positivt resultat i 2016.

Selskabet har pa balancedagen tabt mere end 50% af anpartskapitalen, og er derved omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven. Ledelsen forventer, at opna en mere rentabel drift i de
kommende regnskabsar, og selskabets egenkapital forventes retableret herved. Dette begrundes, blandt
andet, i at selskabet har gennemfart vaesentlige besparelser i form af reduktion af faste omkostninger, der
er desuden blevet foretaget nye tiltag for at age omsaetningen.

7. Eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen. Som helejet virksomhed haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger pr. 31. december 2015 0 kr.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne
medfarer, at selskabets heaeftelse udger et starre belgb.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, kr. 1.491.875, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger kr. 3.024.395.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa i alt kr. 2.500.000, der giver pant i ovenstaende grunde og
bygninger. Heraf er ejerpantebreve pa i alt kr. 2.500.000 deponeret til sikkerhed for bankgeeld.

Selskabet har, til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, stillet virksomhedspant pa nominelt 15.000.000.
Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa balancedagen udger:

Materielle anlaegsaktiver 659.891
Varebeholdninger 9.548.471
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.556.658

9. Naertstaende parter
Ejerforhold:

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets kapitalejer fortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Aabenraa Feelglager Holding ApS, Industrivej 11, 6392 Bolderslev
Neertstdende parter herudover omfatter selskabets direktion.
Transaktioner med direktionen:

Ledelsen har i arets lab oparbejdet et mellemvaerende med selskabet pa kr. 1.119.212.
| rets lab er der tilbagebetalt kr. 0. Mellemvaerendet er forrentet med gaeldende udlansrente + 10%.
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