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Selskabsoplysninger

Selskabet:

Bestyrelse:

Komplementar:

Pengeinstitut:

Valuta:

K/S Urspringen 11
Mariagervej 58B
9500 Hobro
CVR nr.:
Regnskabsar:

Stiftet:

Hjemstedskommune:

Segren Rasmussen
Hans Ch. Rask Troelsen
Jacob K. Bjerregaard

Eurowind Komplementar ApS
Mariagervej 58B
9500 Hobro

Sparekassen Vendsyssel
Ostergade 6-8
9550 Mariager

Rapporten er aflagt i hele EUR

31 60 35 60
01.01 - 31.12
1. juli 2008

Mariagerfjord
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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar 2019 - 31. december
2019 for K/S Urspringen 11.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold beretningen
omhandler.

Bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 30. april 2020

Bestyrelse:

Sgren Rasmussen Hans Ch. Rask Troelsen Jacob K. Bjerregaard
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmaglleprojekter. Aktiviteten bestar herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat af den primaere drift anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Urspringen Il for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i Regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller maling
Selskabet ejer Windpark Urspringen Il GmbH & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med K/S
Urspringen Il. Der foreligger selvsteendigt regnskab for Windpark Urspringen 11 GmbH & Co. KG.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopgorelse

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomseaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omseetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Der afsaettes ikke dansk skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er et selvsteendigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, bade fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt i udlandet.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anleegsaktiver
Vindmglleanleeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftseettelsestidspunkt, foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi:

Brugstid Restveaerdi
Vindmoglleanlaeg 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 1.850 € pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen
i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imegdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfglgende
regnskabsar.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres vaerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for ikke
indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anlzegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa statusdagen.
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Resultatopgorelse

Note

2019 2018
EUR EUR
Bruttoresultat 422.022 421.676
Afskrivninger 256.964 256.964
Resultat for finansielle poster 165.058 164.712
Finansielle omkostninger 107.762 117.419
Resultat for skat 57.296 47.293
Arets resultat 57.296 47.293
Resultatdisponering
Arets resultat 57.296 47.293
Til disposition 57.296 47.293
Forslag til resultatdisponering
Overfort til neeste ar 57.296 47.293
I alt 57.296 47.293
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Balance

Note

31.12.19 31.12.18
EUR EUR

Aktiver
Vindmaolleanlaeg 3.768.812 4.025.776
Materielle anleegsaktiver i alt 3.768.812 4.025.776
Anlaegsaktiver i alt 3.768.812 4.025.776
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 58.547 88.193
Periodeafgreensningsposter 3.882 5.092
Tilgodehavender i alt 62.429 93.285
Likvide beholdninger 48.137 102.127
Likvide beholdninger i alt 48.137 102.127
Omsaetningsaktiver i alt 110.566 195.412
Aktiver i alt 3.879.378 4.221.188
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Balance

Note

31.12.19 31.12.18
EUR EUR

Passiver
Kontant indskudskapital 1.960.200 1.960.200
Overfort resultat -875.054 -932.350
Egenkapital i alt 1.085.146 1.027.850
Geaeld til pengeinstitutter, langfristet 2.780.231 3.174.922
Langfristede galdsforpligtelser i alt 2.780.231 3.174.922
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 11.266 5.381
Geeld til associerede virksomheder 0 88
Anden geld 2.735 12.947
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 14.001 18.416
Geeldsforpligtelser i alt 2.794.232 3.193.338
Passiver i alt 3.879.378 4.221.188

Sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Usikkerhed ved indregning eller maling
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Egenkapitalopgorelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort

Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital Opskrivhing haevninger resultat I alt
Egenkapital, pr. 01.01.19 7.100 -5.140 0 0 -932 1.028
/Endring indskudskapital 0 0 0 0 0 0
/Endring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0 0
/Endring opskrivning 0 0 0 0 0 0
Udlodning/heevninger 0 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 57 57
Egenkapital, pr. 31.12.19 7.100 -5.140 0 0 -875 1.085
AEndring af indskudskapital

Kapital ved opstart 01.07.08 1

Kapitalforhgjelse 02.11.10 7.099

I ndskudskapital ultimo 7.100
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Noter til arsrapporten

Vindmglleanlaeg 31.12.19 31.12.18

EUR EUR
Kostpris primo 6.438.299 6.438.299
Kostpris, ultimo 6.438.299 6.438.299
Af-/nedskrivninger, primo -2.412.523 -2.155.559
Arets af-/nedskrivninger -256.964 -256.964
Af- og nedskrivninger, ultimo -2.669.487 -2.412.523
Regnskabsmeassig vaerdi, ultimo 3.768.812 4.025.776
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 31.12.19 31.12.18

EUR EUR
Geaeld til pengeinstitutter 2.780.231 3.174.922
Geeld til pengeinstitutter, langfristet i alt 2.780.231 3.174.922
Af den langfristede geeld forfalder til betaling efter 5 ar 1.714.134 2.019.181

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for nedtagning af vindmaglleparken og reetablering af jordareal er der stillet
garanti pa EUR 144.000 til fordel for Freistaat Bayern v/Landratsamt Main-Spessart,
Marktplatz 8.

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindkraftanlaegget samt i de lgbende indteegter fra

vindkraftanleegget, bankkonti og evt. forsikringsudbetalinger til Sparekassen Vendsyssel.

11
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Noter til arsrapporten

Eventualforpligtelser/ kontraktlige forpligtelser

Der er stillet garanti for reetablering af jordstykke efter nedrivning af
vindmaglle/vindmagalleparken. Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til
veerdien af vindmollens scrapveerdi, hvorfor der ikke lgbende hensaettes til reetablering.
Selskabet har indgéet aftaler omkring jord- og forpagterleje.

Selskabet har indgdet en administrationsaftale med Wotan Betriebs- und Verwaltungs GmbH.

Denne aftale indeholder teknisk driftsledelse. Aftalen lgber i hele levetiden. Det arlige vederlag

for teknisk driftsledelse udger 2,75% af vindmagllens bruttoindtaegt.

Selskabet har indgéet en administrationsaftale, der er overdraget til Eurowind Asset
Management A/S pr. 01.07.2019. Aftalen kan opsiges med 6 maneders varsel. Det arlige
vederlag udger 1,5% af vindmagllens bruttoindteegt, dog minimum EUR 11.062,50.

Selskabet har den 10.05.2017 indgaet serviceaftale AOM 4000 med Vestas. Aftalen lgber
til 31.12.2029. Prisen er EUR 0,010 pr. kWh., dog minimum EUR 70.000 arligt. Efter
den 23.09.2024 vil minimums prisen stige til EUR 76.000 arligt.

Selskabet har indgéet aftale med Eurowind Trade A/S omkring administration af selskabets
elsalgsaftale med Centrica Energy Trading A/S. Det arlige vederlag udger 10% af det faste
tilleeg i elsalgsaftalen.

Selskabet har indgdet aftale med Centrica Energy Trading A/S omkring salg af el
til en fast pris. Aftalen lgber fra 01.01.2012 til 31.12.2019.

Selskabet har indgéet aftale med Trianel GmbH omkring salg af el
til en fast pris. Aftalen lgber fra 01.01.2020 til 31.12.2022.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets vaesentligste aktiv, vindmagllerne, repraesenterer den fremtidige vaerdi af
pengestremme. Andring i pengestremmene kan derfor have veesentlig betydning for
veerdianseettelse af aktivet. Pengestremme fra vindmaglleanleegget bestar af el-indtaegter
fratrukket driftsomkostninger og finansieringsomkostninger. El-indtaegterne vil udvise
udsving svarende til dels udsving i energien fra vinden dels den faktisk opnaelige
afregningspris for produktionen. Udsvinget i energien fra vinden males lgbende i forhold
til godkendt vindindeks.

Performance for det seneste ar, malt ved produktionen af kWh, er over gennem-

snit i forhold til sidste &r, men under det oprindeligt estimerede. Ledelsen har til stadighed
fokus pa muligheder for eendring af vindmagllens tekniske indstillinger/opseetning med
henblik p& forbedret performance og er lgbende i dialog med Vestas om dette.

Samtidig har ledelsen indtil 2022 aftalt en forhgjet afregningspris som falge af

muligheden for "Direktvermarktung" i Tyskland, hvilket pavirker resultat og cashflow
positivt. Ledelsen forventer samtidig, at idriftsatte vindmglleparker i markedet udviser en
generelt hgjere prisseetning, end tilfeeldet var i forbindelse med anskaffelsen, idet markedet
bl.a. indpriser lavere usikkerhed pa faktisk performance samt generelle forventninger til
fremtidige stigende afregningspriser. Der eksisterer imidlertid, pa grundlag af den mindre
produktion en oprindeligt forventet, nogen usikkerhed om vardiansaettelsen af det
indregnede aktiv.
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Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Seren Rasmussen

Bestyrelsesformand for k/s

Pa vegne af: K/S Urspringen |l

Serienummer: PID:9208-2002-2-571687637784
IP: 185.70.xxx.XXX

2020-04-30 10:02:56Z

NEM ID 4

Jacob Krigslund Bjerregaard
Bestyrelsesmedlem for k/s

Pa vegne af: K/S Urspringen |l

Serienummer: PID:9208-2002-2-431799942669
IP: 188.228. xxX.XXX

2020-05-04 11:52:42Z

NEM ID €4

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashveerdi af
det originale dokument. Dokumentet er last for endringer og tidsstemplet med et
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i
denne PDF, i tilfeelde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du dbner dokumentet

Hans Christian Rask Troelsen
Bestyrelsesmedlem for k/s

Pa vegne af: K/S Urspringen |l

Serienummer: PID:9208-2002-2-013663662966
IP: 83.93.Xxx.XXX

2020-04-30 12:56:46Z

NEM ID &

Henrik Beker Nielsen

Dirigent for k/s generalforsamling

P4 vegne af: Dirigent

Serienummer: PID:9208-2002-2-484694614669
IP: 185.70.xXX.XXX

2020-05-04 11:58:34Z

NEM ID

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pd felgende websted:
https://penneo.com/validate
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 zvlhqUegzWNoHU3s7NHQpLr6KJRYFQ41ssx7TQG0rIw=


 
S6HoRJXMSw/OLj9CuU9EMV0HI0dq9UX/QxwswkOn3uTMuHKYMxJO99bsrBUPe02L4qkVd/3S25Wd
wriaSqQ2TvW1+rNyvNS8ZPef8DciOZMTxwsKTIkPx8V6pmfCgvAnucNwRqErHlYgW3qmLvTlX51+
xrh8zKlYSo+6ysv5GCeX9zUjJrKmc3JFjYBc02d8bxWiqjjkfIA0ze11WEohb3IFvk0jupAJiNHi
M9H2x3+BMbQW5quP3YSQp/2zcQeO6HWYoiUonDyCk+A6s9HI2XkAYlxJbFEpSOInuJlWsB7JBmpl
V9RRRQLQMkv5vO/3RP6unkzYSCEIvDIUtxLJzQ==
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  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxM18zXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjAuNSBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId NTg0MDU5MQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiNFg1NlQtVENHTVotVkZFN0otODNCUzEtTDUzVFktQjgzNEUiLCJkaWdlc3QiOiI5ZWYxZDYwYmNkYjE1ODBiMTMyNzljNjc1OTJlNTM1ZWM1NjAyYTU3Nzg1MTI0MWU1OGNiMjRhZDVkZWZiYzdjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiSURQWVgtRDQzU0ItQlYwVzUtNEkwWUstNVRQM0YtQVAxT1UiLCJkaWdlc3QiOiJiNjlhNGU3ODA3MWY0OGZlODc1ZDRiMTQyMjJmNDE2ZTI3NWQ1ZWY3NTBjNWI0OTgzOTdkMmU2NzVmYjlhOTQ1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SkVaTUgtUUFXTUktWjJVSFQtRzNKS1otMkdYMU8tOFVBNE8=
  TimeStamp MjAyMC0wNS0wNCAxMTo1MToyNCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 ZHjEHyRr7K49QAxvGuJmtHvBEPiYuXvqkZGHPV09vgk=


 
en4HpUYJ2uhKfcFRSW7amoztapmLC0wgInxR4tsSNp0B608KcojO4AqoAw71F+iDQClgL1+dN8Q3
kqtOC3CSqWy19OhMlCl5ku/oBek1IB+jNeT13ylVm84WH092u01Lrs0qMX3hop3u+INmIjrKuKqe
2rK4vrw5AEJKYciLlZyk7h+kNkzYu1nRUFrvoA4EZazLLmo1iemqtFg9gME80a1amojSo25nJVFs
zoqb8luuC5wPiL4CVtJgPS0+0odWEx4+dJ8lhF8JVU2vESsAPs4u7IPq2UkScp0AcQRxLVRNwv+r
VhCBIEgNkrs8dVavF71zPfPedOeBnBh1ZLq2Ow==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxM18zXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjAuNSBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId NTg0MDQ3OQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiNFg1NlQtVENHTVotVkZFN0otODNCUzEtTDUzVFktQjgzNEUiLCJkaWdlc3QiOiI5ZWYxZDYwYmNkYjE1ODBiMTMyNzljNjc1OTJlNTM1ZWM1NjAyYTU3Nzg1MTI0MWU1OGNiMjRhZDVkZWZiYzdjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge N0k0R0YtNzAzVkktUDVQVEMtNDZBS1gtWTI3WEMtWFRKVzU=
  TimeStamp MjAyMC0wNS0wNCAxMTo1NDo1OCswMDAw
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