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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet o

g godkendt Srsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for K/S Urspringen II.

ﬂrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver e

finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resul
december 2016.

t retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
tat af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores o

pfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Bestyrelsen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

ﬂrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 20. marts 2017

Bestyrelse:

Sgren Rasmussen

Jgfi/m o i

Jan Karlsen Hans Ch. Rask Troelsen

Jacob K. Bjerregaard
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formdl er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglleprojekter. Aktiviteten best3r herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets veesentligste aktiv vindmalierne, repreesenterer den fremtidige veerdi af pengestrgmme. fEndring
i pengestremmene kan derfor have vaesentlig betydning for veerdiansaettelsen af aktivet, Pengestramme fra
vindmglleanlzegget bestdr af elindteegter fratrukket driftsomkostninger og finansieringsomkostninger.
Elindteegterne vil udvise udsving svarende til dels udsving i energien fra vinden dels den faktiske opndelige
afregningspris for produktionen. Performance for det seneste &r, malt ved produktionen af kWh, er stort set
pé& niveau med tidligere &r, og er under det oprindeligt estimerede. Ledelsen har til stadighed fokus pd
muligheder for aendring af vindmallernes tekniske indstillinger/opsaetning med henblik péd forbedret
performance og er lgbende i dialog med Vestas om dette. Samtidig har ledelsen indtil 2019 aftalt en forhgjet
afregningspris som folge af muligheden for “Direkt Vermarktung” i Tyskland, hvilket pavirker resultat og
cashflow positivt. Ledelsen forventer samtidig, at idriftsatte vindmglleparker i markedet udviser en generelt
hgjere prisseetning, end tilfaeldet var i forbindelse med anskaffelsen, idet markedet bl.a. indpriser lavere
usikkerhed p3 faktisk performance samt generelle forventninger til fremtidige stigende afregningspriser. Der
eksisterer imidlertid, p§ grundlag af den mindre produktion end oprindeligt forventet, nogen usikkerhed om
veerdiansaettelsen af det indregnede aktiv.

Usedvanlige forhold, der kan have pévirket indregningen eller maling
Ingen uszedvanlige forhold,

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

El-produktionen er under budgettet med 24% som fglge af mindre vind end budgetteret. Vindmgllerne har
fungeret tilfredsstillende i Srets leb, med en tidsmaessig rddighed (den tid mellerne har produceret eller har
veeret til radighed for produktion) p8 97,1% (97,3% i 2015).

Den tekniske r8dighed har i den seneste opgjorte periode oversteget det garanterede, hvorfor der ikke er
indregnet erstatning fra fabrikanten. Der henvises til logbogen i investorportalen for den lgbende tekniske
orientering.

ARrets resultat er et underskud pd EUR 103.315 i forhold til et budgetteret underskud p3 EUR 26.670.
Afvigelserne pé ca. EUR 77.000 kan specificeres saledes;

- Ca. EUR 135.000 i mindre omsaetning

- Ca. EUR 12.000 i mindre drifts- og administrationsomkostninger
(delvist produktionsafhaengige omkostninger)
Ca. EUR 9.000 i mindre afskrivninger

- Ca. EUR 37.000 i mindre nettorenteudgifter

Der er i 2016 indbetalt EUR 450.000 fra investorkredsen i forbindelse med forhandling af ny afdrags- og
renteprofil.

Betydningsfulde heaendelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
perioderegnskabet.

Virksomhedens forventede udvikling
Der forventes et mindre negativt resultat i 2017,



Ledelsesberetning

Seerlige risici
Den veesentligste del af gaelden er med variabel rente,

Pavirkning af det eksterne miljg
Virksomheden producerer vedvarende en energi og bidrager derfor positivt til det eksterne miljg.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat er dérligere end forventet og skyldes primzert mindre produktion end budgetteret.



Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for K/S Urspringen II for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske 8rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning eller méling
Selskabet ejer Windpark Urspringen II GmbH & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med K/S
Urspringen II. Der foreligger selvsteendigt regnskab for Windpark Urspringen II GmbH & Co. KG.

1 resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan miles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligteiser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemg8s arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Resultatopggreise

Nettoomseetning

Nettoomseaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden 3rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget. Omseetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med
drsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af &rets resultat

Der afsaettes ikke dansk skat i 8rsrapporten, idet selskabet ikke er et selvsteendigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, b3de fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt i udlandet.



Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anleegsaktiver
Vindmalleanlzeg méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftseettelsestidspunkt, foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Vindmelieanlzeg 25 &r 0 % af kostpris

Smianskaffelser med en kostpris p& under 1.750 € pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdeg8else af forventede tab.

pPeriodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |8noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
i3neomkostninger. I efterfoigende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i pvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres veaerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for
ikke indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
miles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa statusdagen.



Resultatopggrelse

Note 2016 2015
EUR EUR

Bruttoresuitat 335.555 403.666
Afskrivninger 256.964 243.898
Resultat for finansielle poster 78.591 159.768
Finansielle indtaegter 0 1
Finansielle omkostninger 181.906 234.086
ANVENDES IKKE - Resultat for skat ~103.315 ~-74.317

Arets resultat -103.315 -74.317

Resultatdisponering
Arets resultat -103.315 -74.317

Til disposition ~-103.315 ~74.317

Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste 8r -103.315 -74.317

Ialt -103.315 -74.317




Balance

Note

31.12.16 31.12.15
EUR EUR

Aktiver
Vindmgtleanlaeg 4.539.705 4.796.670
Materielle anleaagsaktiver i alt 4.538.705 4.796.670
Anlaagsaktiver i alt 4.539.705 4.796.670
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.611 17.660
Periodeafgraensningsposter 23.873 20.514
Tilgodehavender i alt 38.484 38.174
Likvide beholdninger 462.341 42.432
Likvide beholdninger i alt 462.341 42.432
Omseatningsaktiver i alt 500.825 80.606
Aktiver i alt 5.040.530 4.877.276




Balance

Note

31.12.16 31.12.15
EUR EUR

Passiver
Kontant stamkapital 1.960.200 1.510.200
Overfort resultat -963.349 -860.034
Egenkapital i alt 996.851 650.166
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 3.727.559 4.013.537
Langfristede gasldsforpligtelser i alt 3.727.559 4.013.537
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 301.513 200.675
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.742 6.922
Geeld til associerede virksomheder 865 0
Anden geeld 0 5.976
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 316.120 213.573
Gzldsforpligtelser i alt 4.043.679 4.227.110
Passiveri alt 5.040.530 4.877.276

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Usikkerhed ved indregning eller mling

10



Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt

Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort

Alle tal | EUR (1.000) kapital kapital Opskrivning heavninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.16 7.100 -5.590 0 0 -860 650
Andring indskudskapital 0 0 0 0 0 0
fEndring ej indbetalt indskudskapital 0 450 0 0 0 450
Andring opskrivning o] 0 0 0 0 0
Udlodning/hzevninger 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 -103 -103
Egenkapital, pr. 31.12.16 7.100 ~5.140 4} g -863 997
Andring af indskudskapital

Kapital ved opstart 01.07.08 1

Kapitalforhgjelse 02,11.10 7.099

Indskudskapital ultimo 7.100

11



Noter til drsrapporten

Vindmglleanizeg 31.12.16 31.12.15
EUR EUR
Kostpris primo 6.438.299 6.438.299
Kostpris, ultimo 6.438.299 6.438.299
Af-/nedskrivninger, primo -1.641.630 ~1.397.731
Periodens af-/nedskrivninger ~256.964 -243.898
Af- og nedskrivninger, ultimo -1.898.594 -1.641.629
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 4.539.705 4.796.670
Geeld til pengeinstitutter, langfristet
Geeld til pengeinstitutter 4.029.072 4.214.,212
Overfart til kortfristet gaeld -301.513 -200.675
Geeld til pengeinstitutter, langfristet i alt 3.727.559 4.013.537
Af den langfristede geeld forfalder til betaling efter 5 &r 2.682.004 2.139.455

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for nedtagning af vindmglleparken og reetablering af jordareal er der stillet garanti

pé EUR 144.000 til fordel for Freistaat Bayern v/Landratsamt Main-Spessart, Marktplatz 8.

Selskabet har afgivet sikkerhed i vendkraftanizegget samt i de Igbende indtze

bankkonti og evt. forsikringsudbetalinger til Jstjydsk Bank.

gter fra vindkraftanlsegget,

12



Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Der er stillet garanti for reetablering af jordstykke efter nedrivning af vindmglle/vindmaglleparken.
Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til veerdien af vindmgllens scrapveaerdi,
hvorfor der ikke Igbende henszettes til reetablering.

Selskabet har indg&et aftaler omkring jord- og forpagterieje.

Selskabet har indgdet en administrationsaftale med Wotan Betriebs- und Verwaitungs GmbH.
Denne aftale indeholder teknisk driftsledelse. Aftalen lober i hele levetiden. Det &riige vederlag
for teknisk driftsledelse udger 2,75% af vindmellens bruttoindteegt.

Seiskabet har indg8et administrationsaftale med Eurowind Project A/S omkring administration
af ovennaevnte selskab. Aftalen kan opsiges med 6 méneders varsel. Det &rlige vederlag
udggr 1,5% af vindmgllens bruttoindteegt - minimum EUR 11.062,50.

Selskabet har indgdet serviceaftale AOM 4000 med Vestas. Aftalen Igber fra 24.09.2011 til
23.09.2024.Minimumsprisen er EUR 70.000 pr. &r.

Selskabet har indg8et aftale med Eurowind Trade A/S omkring administration af selskabets elsalgs-
aftale med NEAS. Det 8rlige vederlag udggr 10% af det faste tillaeq i elsalgsaftalen.

Selskabet har indg8et aftale med Nordjysk Elhandel A/S (NEAS) omkring salg af el til en fast pris.
Aftalen Igber fra 01.01.2012 til 31.12.2019.

Usikkerhed ved indregning eller maéling

Selskabets vaesentligste aktiv, vindmegllerne, repraesenterer den fremtidige veerdi af pengestremme.
fEndring i pengestremmene kan derfor have vaesentlig betydning for veerdianseettelsen af aktivet,
Pengestrgmme fra vindmglleanleegget bestsr af el-indteegter fratrukket driftsomkostninger og
finansieringsomkostninger. El-indteegterne vil udvise udsving svarende til dels udsving i energien fra
vinden dels den faktisk opndelige afregningspris for produktionen.

Performance for det seneste &r, mait ved produktionen af kWh, er stort set pd niveau med tidligere &r,
og er under det oprindeligt estimerede. Ledelsen har til stadighed fokus p& muligheder for gndring

af vindmellens tekniske indstillinger/opsaatning med henblik pé forbedret performance og er Igbende i
dialog med Vestas om dette.

Samtidig har ledelsen indtil 2019 aftalt en forhgjet afregningspris som falge af

muligheden for "Direkt Vermarktung" i Tyskland, hvilket pdvirker resultat og cashflow positivt, Ledelsen
forventer samtidig, at idriftsatte vindmglleparker i markedet udviser en generelt hgjere prissatning,
end tilfaeldet var i forbindelse med anskaffelsen, idet markedet bl.a. indpriser lavere usikkerhed pé
faktisk performance samt generelle forventninger til fremtidige stigende afregningspriser. Der eksisterer
imidlertid, p8 grundlag af den mindre produktion end oprindeligt forventet, nogen usikkerhed om veerdi-
ansaettelsen af det indregnede aktiv.
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