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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar 2020 - 31. december
2020 for K/S Ermsleben.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 7. maj 2021

Bestyrelse:

Uffe Bak-Aagaard Sgren Rasmussen Jan Karlsen
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Den uafhaengige revisors pategning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Ermsleben

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for K/S Ermsleben for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20, der omfatter
resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.20 -
31.12.20 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnadr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
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Den uafhaengige revisors pategning

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
o
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro
07.05.21

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34100
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglleprojekter. Aktiviteten bestar herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat af den primaere drift anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Ermsleben for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske 8rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i Regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller méling
Selskabet ejer Windpark Ermsleben GmbH & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med K/S
Ermsleben. Der foreligger selvstaendigt regnskab for Windpark Ermsleben GmbH & Co. KG.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomseaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Der afszettes ikke dansk skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstandigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, bdde fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt i udlandet.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Vindmglleanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Grunde males til kostpris. Der
afskrives ikke p& grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret pa folgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Vindmglleanlaeg 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 1.900 € pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen
i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved I3noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
I&neomkostninger. I efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeldsforpligtelser i gvrigt, som omfatter leverandgrgaeld og anden geeld, er malt til amortiseret kostpris
svarende til nominel vaerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres veerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for ikke
indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne
direkte pa& egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gzeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa statusdagen.
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Resultatopggorelse

Note

2020 2019
EUR EUR
Bruttoresultat 2.491.974 2.821.436
Afskrivninger 1.327.510 1.327.510
Resultat fgr finansielle poster 1.164.464 1.493.926
Finansielle omkostninger 196.474 235.560
Resultat fgr skat 967.990 1.258.366
Skat af arets resultat 16.773 0
Arets resultat 951.217 1.258.366
Resultatdisponering
Arets resultat 951.217 1.258.366
Til disposition 951.217 1.258.366
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til naeste ar 951.217 1.258.366
Ialt 951.217 1.258.366
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Balance

Note

31.12.20 31.12.19
EUR EUR

Aktiver
Grund 81.617 81.617
Vindmglleanlaeg 19.252.392 20.579.902
Materielle anlaegsaktiver i alt 19.334.009 20.661.519
Anlaegsaktiver i alt 19.334.009 20.661.519
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 303.185 403.995
Andre tilgodehavender 11.765 11.561
Periodeafgraensningsposter 425 0
Tilgodehavender i alt 315.375 415.556
Likvide beholdninger 783.971 607.874
Likvide beholdninger i alt 783.971 607.874
Omsaetningsaktiver i alt 1.099.346 1.023.430
Aktiver i alt 20.433.355 21.684.949

10
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Balance

Note

31.12.20 31.12.19
EUR EUR

Passiver
Kontant indskudskapital 7.009.082 7.009.082
Overfgrt resultat 4.342.841 3.921.624
Egenkapital i alt 11.351.923 10.930.706
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 7.158.227 8.898.908
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt 7.158.227 8.898.908
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 1.755.680 1.755.680
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 144.076 99.655
Anden geld 23.449 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.923.205 1.855.335
Gaeldsforpligtelser i alt 9.081.432 10.754.243
Passiver i alt 20.433.355 21.684.949

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

11
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Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort
Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital Opskrivhing haevninger resultat I alt
Egenkapital, pr. 01.01.20 33.409 -26.400 0 0 3.922 10.931
Andring indskudskapital 0 0 0 0 0 0
/ndring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0 0
Andring opskrivning 0 0 0 0 0 0
Udlodning/haevninger 0 0 0 0 -530 -530
Arets resultat 0 0 0 0 951 951
Egenkapital, pr. 31.12.20 33.409 -26.400 0 0 4.343 11.352

FEndring af indskudskapital

Kapital ved opstart 01.07.08
Kapitalforhgjelse 29.10.09

33.408

Indskudskapital ultimo

33.409

12
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Noter til drsrapporten

Grund 31.12.20 31.12.19

EUR EUR
Kostpris primo 81.617 81.617
Kostpris, ultimo 81.617 81.617
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 81.617 81.617
Vindmglleanlaeg 31.12.20 31.12.19

EUR EUR
Kostpris primo 33.194.534 33.194.534
Kostpris, ultimo 33.194.534 33.194.534
Af-/nedskrivninger, primo -12.614.632 -11.287.122
Arets af-/nedskrivninger -1.327.510 -1.327.510
Af- og nedskrivninger, ultimo -13.942.142 -12.614.632
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 19.252.392 20.579.902
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 31.12.20 31.12.19

EUR EUR
Geeld til pengeinstitutter 8.913.907 10.654.588
Overfgrt til kortfristet geeld -1.755.680 -1.755.680
Geeld til pengeinstitutter, langfristet i alt 7.158.227 8.898.908
Af den langfristede gaeld forfalder til betaling efter 5 &r 1.950.000 1.950.000

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for nedtagning af vindmglleparken og reetablering af jordareal er der stillet

garanti pd EUR 648.000 til fordel for offentlig myndighed.

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindmglleanlzaegget til en oprindelig veerdi af EUR 33.194.534
samt i de Igbende indtaegter fra vindmglleparken og eventuelle forsikringsudbetalinger til

pengeinstitut.

13
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Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til vaerdien af

vindmgllernes scrapveerdi, hvorfor der ikke Igbende hensaettes til reetablering.

Selskabet har indgdet serviceaftale.
Selskabet har indg&et aftale omkring jordleje.
Selskabet har indgdet aftale om teknisk og skonomisk administration.

Selskabet har indg&et aftale omkring salg af el.

14
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NV3iPqpVkqayfhlCWce91htAiM3nNzBzFlq3iblHxG7VIPxEBdPgdsBeKoLNNPJGYGdFRLziisCL
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QUS52x/ynSCNhK53tP035NfSMiO9l9y2LXzz1oYw34dYb8OQ62XqGOm1G+TVJzXhavJL8Aqamoz6
zeI2BKJ46MB2NUDKNsrgcGrCYw8eGBSmPNKKe6gliX62T1Ghj4chCLlP+o5/TFn00nkhji1h7vJu
dKwsDp4OK9HpYpd0N5U4WwhWYT4AXJjebevTMZCaLifLXGCUAQ271TjhnlJheKiPPs/nj3eY2ERz
6xdso4FIA0JSEhwWJ1VjARaVkY+IwBBAtiVSsQ1MJxmfwr+W7XaIs5CFsjjB8kCotDsMw/cAgorR
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