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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Frena Holding A/S.

Arsrapporten afl@gges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 10. maj 2016
Direktion:

Ul

Fredrik Rosengrn-Lehn

Bestyrelse:

cc Roaman Lol |- WLt L/R

Anne Cathrine Rosengrn- 'Fréarik Rosenern-Lehn
Lehn

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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Den uafhangige revisors erklzeringer
Til kapitalejeren i Frena Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Frena Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenm 10. maj 2016

ERNST & YOUNG,

CVR-nr. 30 7002 28

Poul Erik-Glsen—

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon
Telefax

Bestyrelse

Direktion

Revision

Frena Holding A/S
Arsrapport 2015

Frena Holding A/S
Orebygaard 16, 4990 Sakskebing

31602912

1. juli 2008
Guldborgsund Kommune
1. januar - 31. december

54702080
54705055

Christina Hage, formand
Anne Cathrine Rosengrn-Lehn
Fredrik Rosengrn-Lehn

Fredrik Rosengrn-Lehn

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar af at varetage sine kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder,
som er beliggende i Danmark, USA og New Zealand.

De af Frena Holding A/S ejede selskaber beskaftiger sig med investering i kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud pa 94 t.kr. mod et overskud pa 414 t.kr. i 2014. Heri indgdr Frena-
DK ApS med et underskud pa 550 t.kr. mod et overskud pa 41 t.kr. i 2014.

Egenkapitalen andrager 48.243 t.kr. pr. 31. december 2015.

Som naevnt i ledelsesberetningen sidste ar er Frena-Kiwi Ltd's ejendom pa New Zealand blevet sat til
salg for et bel@b lidt hejere end den bogferte vaerdi.

Begivenheder efter balancedagen

Der er herudover ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for den gkonomiske stilling pr. 31. december 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr. 2015 2014
Bruttotab -83.962 -21.868

2 Personaleomkostninger 0 -50.000
Resultat af primaer drift -83.962 -71.868
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -550.429 41.343

3 Finansielle indtagter 592.044 464.135
Finansielle omkostninger 0 -14
Resultat fgr skat -42.347 433.596

4 Skat af arets resultat -51.877 -19.870
Arets resultat -94.224 413.726

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 101.200 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi -626.666 117.580
Overfort resultat 431.242 196.346

-94.224 413.726
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Frena Holding A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
40.687.291 39.151.840
40.687.291 39.151.840
40.687.291 39.151.840

1.501.248 1.929.859
41.530 4.537
1.542.778 1.934.396
5.585.939 5.114.104
5.585.939 5.114.104
490.646 232.202
7.619.363 7.280.702
48.306.654 46.432.542
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

O 00~

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskriv-ning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede gzldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Anden gald

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Neertstdende parter

Frena Holding A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
500.000 500.000
13.222.229 11.763.015
34.419.849 33.988.607
101.200 99.800
48.243.278 46.351.422
51.877 19.870
11.499 61.250
63.376 81.120
63.376 81.120
48.306.654 46.432.542
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for

Frena Holding A/S
Arsrapport 2015

nettoopskriv- Foresliet

ning efter indre Overfert udbytte for
kr. Selskabskapital vardi resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 11.763.015 33.988.607 99.800 46.351.422
Arets resultat 0 -626.666 431.242 101.200 -94.224
Valutakursregulering 0 2.024.289 0 0 2.024.289

Andre veerdireguleringer af

egenkapital 0 61.591 0 0 61.591
Udloddet udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800
Egenkapital 31. december 2015 500.000 13.222.229  34.419.849 101.200  48.243.278
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frena Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes ikke koncernregnskab.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens § 32 indregnet under
regnskabsposten bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primeaere aktivitet, der
er afholdt i arets leb, herunder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager samt andre omkostninger til social sikring mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med Frena ApS med
Frena Holding A/S som administrations selskab.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og eendring i udskudt
skat - herunder som felge af s&endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-

te i egenkapitalen.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder vaerdiansattets i modervirksomhedens arsregnskab efter den indre
veerdis metode.

| modervirksomhedens resultatopgerelse medregnes andel af dattervirksomheders resultat for aret
under posterne "Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

I modervirksomhedens balance medregnes under posterne "Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder" de forholdsvise ejerandele af dattervirksomhedernes regnskabsmasssige indre vardi
opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi veerdiansaettes til DKK 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse nedskrives med modervirksomhedens andel af den indre
verdi. Safremt den regnskabsmaessige negative vardi overstiger tilgodehavendet, anferes det
resterende belgb under henszttelser.

De samlede nettoopskrivninger af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges i
modervirksomheden ved overskudsdisponering til "Reserve for nettopskrivning efter den indre
veerdis metode" under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvaerdien pa balanceda-
gen, safremt veerdipapirerne er bgrsnoterede, og en verdi beregnet ved hjzlp af almindeligt anerkend-
te vaerdiansattelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

1l
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foresl3et udbytte

Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med Frena-DK ApS. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Skattebetalinger og refusioner indregnes i
balancen som sambeskatningsbidrag.

Galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger
Lenninger

Finansielle indtagter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursgevinst

Andre finansielle indtaegter

Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015

Kostpris 31. december 2015
Veerdirequleringer 1. januar 2015
Valutakursregulering

Andel af arets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Verdireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

kr. Retsform

Hjemsted

Frena Holding A/S
Arsrapport 2015

2015 2014

0 50.000

0 50.000
39.251 38.205
287.290 349.358
265.503 76.572
592.044 464.135
51.877 19.870
51.877 19.870

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

27.465.062
27.465.062

11.686.778
2.024.289
-550.429
61.591

13.222.229
40.687.291

Ejerandel Egenkapital Resultat

Dattervirksomheder
Frena-DK ApS ApS

100,00%  40.687.291 -550.429

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 500 stk. a nom. 100,00 kr. 50.000 50.000
B-aktier, 4.500 stk. a nom. 100,00 kr. 450.000 450.000
500.000 500.000

Selskabets aktiekapital har uandret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Frena Holding A/S har afgivet selvskyldnerkaution for Frena-Dk ApS' kreditfaciliteter i Nordea Bank.

Pr.31. december 2015 udger Frena-DK ApS' mellemvarende med Nordea Bank 214 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Frena-DK ApS og hafter som administrationsselskab solidarisk
hermed for evt. danske skatter inden for sambeskatningen.

Nartstaende parter

Frena Holding A/S' nartstaende parter omfatter falgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Fredrik Rosengrn-Lehn Tuborg Boulevard 13, 3. tv 2900 Hellerup

14



