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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Frena Holding A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Bestyrelsen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 9. maj 2018
Direktion:

U @ Y

Fredrik Rosenarn-Lehn

Bestyrelse:

Qoo - (o/ '- t 8 a0 L,

Anne Cathrine Rosenern- Fredrik Rosengrn-Lehn
Lehn
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Den uafhangige revisors erklaring om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Frena Holding A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Frena Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og praesentere &rsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, | har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 9. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt ReviSionspartnerselskab

statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32748
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-or.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon
Telefax

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Frena Holding A/S
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Frena Holding A/S
Orebygaard 16, 4990 Sakskabing

31602912

1. juli 2008
Guldborgsund Kommune
1. januar - 31. desember

54702080
54 7050 55

Christina Hage, formand
Anne Cathrine Rosenern-Lehn
Fredrik Rosengrn-Lehn

Fredrik Rosengrn-Lehn

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C



Frena Holding A/S
Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar af at varetage sine kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder, som er
beliggende i Danmark, USA og New Zealand.

De af Frena Holding A/S's egne driftsaktiviteter er investering i andre vaerdipapir og kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud pa 64 t.kr. mod et overskud pd 15 t.kr. i 2016. Heri indgar Frena-DK
ApS med et underskud pa 523 t.kr. mod et underskud pa 168 t.kr. i 2016.

Egenkapitalen andrager 46.493 t.kr. pr. 31. december 2017, mod 45.692 t.kr. i 2016.

Egenkapitalen er pavirket af en positiv valutaregulering pa 967 t.kr. vedr. Frena-DK ApS' investering i
Frena-Kiwi Ltd. (New Zealand).
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets udleb indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for den
ekonomiske stilling pr. 31. december 2017.
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Resultatopggrelse

Note kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

Frena Holding A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
-77.468 -58.413
-522.720 -167.548
688.080 336.644
-115.373 -20.783
-27.481 89.900
-36.146 -75.210
-63.627 14.690
105.800 103.400
-522.720 -167.548
353.293 78.838
-63.627 14.690
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anizgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Frena Holding A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
38.499.877 38.055.231
38.499.877 38.055.231
38.499.877 38.055.231
2.031.614 1.697.259
57.990 53.374
2.089.604 1.750.633
5.255.270 5.772.390
5.255.270 5.772.390
676.323 200.831
8.021.197 7.723.854
46.521.074 45.779.085
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
6 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Nartstdende parter

VOO ~NNE
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2017 2016
500.000 500.000
11.034.814 10.590.168
34.851.979 34.498.686
105.800 103.400
46.492.593 45.692.254
4.581 75.210
23.900 11.621
28.481 86.831
28.481 86.831
46.521.074 45.779.085
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort via resultatdisponering
Valutakursregulering

Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering
Valutakursregulering

Udloddet udbytte

Egenkapital 31. desember 2017

Frena Holding A/S

Arsrapport 2017

Reserve for Foresl3et

nettoopskrivning udbytte for
Selskabskapital efter indre vaerdi Overfert resultat regnskabséret | alt
500.000 13.222.229 34.419.848 101.200 48.243.277
0 -167.548 78.838 103.400 14.690
0 -2.464.513 0] 0 -2.464.513
0 0 0] -101.200 -101.200
500.000 10.590.168 34.498.686 103.400 45.692.254
0 -522.720 353.293 105.800 -63.627
0 967.366 0 0 967.366
0 0 0 -103.400 -103.400
500.000 11.034.814 34.851.979 105.800 46.492.593
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frena Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 110 udarbejdes ikke koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgoerelsen

Bruttotab

Andre eksterne omkostninger er med henvisning til rsregnskabslovens § 32 indregnet under
regnskabsposten bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primeere aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til administration.

Indtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres i
resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedragrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med Frena-DK ApS med
Frena Holding A/S som administrationsselskab.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og endring i udskudt
skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenka-
pitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder vaerdianszettets i modervirksomhedens arsregnskab efter den indre
vardis metode.

I modervirksomhedens resultatopgerelse medregnes andel af dattervirksomheders resultat for aret
under posterne "Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder®.

| modervirksomhedens balance medregnes under posterne "Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder* de forholdsvise ejerandele af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi
opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab.

De samlede nettoopskrivninger af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges i
modervirksomheden ved overskudsdisponering til "Reserve for nettopskrivning efter den indre
vardis metode" under egenkapitalen.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmaessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de
aktiver og forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgereisen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel p et aktivt marked, males til
kostpris.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Foreslet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
&rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.Udskudte skatteaktiver, herunder
skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med den veerdi, hvortil
de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Selskabet er sambeskattet med Frena-DK ApS. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Skattebetalinger og refusioner indregnes i
balancen som sambeskatningsbidrag.

Galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2017 2016

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 45.665 38.143

Urealiserede kursgevinster i vaerdipapirer 0 33.713

Andre finansielle indtagter 642.415 264.788
688.080 336.644

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 75.210
Refusion i sambeskatning 36.146 0
36.146 75.210

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 27.465.062
Kostpris 31. desember 2017 27.465.062
Veardireguleringer 1. januar 2017 10.590.169
Valutakursregulering 966.989
Andel af 3rets resultat -522.720
Andre requleringer vedr. kapitalandele 377
Vardireguleringer 31. desember 2017 11.034.815
Regnskabsmassig vaerdi 31. desember 2017 38.499.877
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirk-
somheder
Frena-DK ApS ApS Sakskebing 100,00 % 38.499.877 -522.720
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
A-aktier, 500 stk. a nom. 100,00 kr. 50.000 50.000
B-aktier, 4.500 stk. a nom. 100,00 kr. 450.000 450.000
500.000 500.000

Virksomhedens aktiekapital har uandret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. desember

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Frena-DK ApS og hafter som administrationsselskab solidarisk
med dette selskab for danske skatter inden for sambeskatningen.

Sikkerhedsstillelser
Frena Holding A/S har afgivet selvskyldnerkaution for Frena-Dk ApS' kreditfaciliteter i Nordea Bank.

Pr. 31. december 2017 har Frena-DK ApS indestdende hos Nordea Bank.

Naertstaende parter

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted
Fredrik Rosenern-Lehn Tuborg Boulevard 13, 3. tv 2900 Hellerup
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