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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsberetningen og arsrapporten for perioden 1. oktober
2017 til 30. september 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig. Arsrapporten giver efter min mening et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Svendborg, den 29/10/2018

Direktion

Tomas Valling Kristensen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejernei VALLING HOLDING ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for VALLING HOLDING ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerel se, balancen og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven. Baseret pé det udferte arbejde er det
vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2017 -
30. september 2018 i overensstemmel se med arsregnskabsoven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrel sens erklaaingsstandard
for sma virksomheder, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav
er neamere beskrevet i afsnittet " Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaagige af selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.
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L edelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel sen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion. En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til
ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis. Omfanget af handlinger, der udfares
ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse | edel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Svendborg, 29/10/2018

Finn kehlet Schou HD , mnel5619
Registreret revisor

FKS Revision

CVR: 26306175
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at investering i gjerandele i virksomheder samt handel med vaardipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsregnskabet for 2017/2018 viser et resultat pa kr. 387.956 efter skat, hvilket anses for tilfredsstillende.
Om sel skabets gkonomiske stilling og resultat af virksomhedens drift i det forla@bne ar, henvisestil
resultatopgerel se, balance og noter.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Regnskabet er udarbejdet under forudsagtning af fortsat drift, og er aflagt efter felgende vurderings- og

af skrivningsprincipper.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynlig, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtel sens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Malinger efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret. Vaadiregulering af finansielle aktiver og forpligtel ser indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle indtaggter eller finansielle omkostninger.

Resultatopger else

BRUTTOFORTJENESTE

Bruttofortjeneste er en sammentraskning af regnskabsposterne ¢nettoomsagning, aandring i lagre af
faadigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtasgter, omkostninger til ravarer og
hjad pematerialer samt andre eksterne omkostninger.Indtasgter ved salg af varer indgar i omsagningen pa
tidspunktet for levering og risikoens overgang, safremt indtasgten kan opgeres palideligt. Omsagtningen
opgeres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

SKAT AF ARETSRESULTAT

Den forventede skat af drets skattepligtige indkomst er udgiftsfert i resultatopgerel sen. Samtidig hermed
indgdr arets forskydninger i hensadtelse til udskudt skat. Tillagg, fradrag og godtgerelse i forbindelsen med
skatte er medtaget under renter.

Balance

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Erhvervede anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider og scrapvaadi. Driftsmidler
afskrives over 5 &r og ejendomme over 50 &.

Smaanskaffel ser med en anskaffelsespris pa under kr. 13.50 er straksafskrevet.

KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER

Kapitalandele i dattervirksomheder optages efter indre vaardis metode.

ANDRE VARDIPAPIRER

Andre vaadipapirer under anlasgsaktiver malestil kostpris.

Andre vaadipapirer under omsagningsaktiver males til dagsvaadi. .
DEBITORER/TILGODEHAVENDER

Debitorer/tilgodehavender malestil kostpris med fradrag af hensadtelse til tabsrisici, opgjort pa grundlag af
en individuel vurdering af debitorerne.

FINANSIELLE GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle gaddsforpligtel ser indregnestil nominel restvaardi.

Andre gaddsforpligtelser, males til amortiseret kostpris, hvilket overvejende svarer til nominel vaadi.
SKAT

Afsadtes med 22 % af den skattepligtige indkomst samt med 22 % af tidsbestemte afvigelser mellem
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regnskabsmaessige og skattemaessige foretagne af skrivninger.

CVR-nr. 31601703



Side 10 af 13

Resultatopgerelse 1. okt. 2017 - 30. sep. 2018

Note 2017/18 2016/17
Kr. Kr.
Bruttor @SUITal ......ooeeieeeieeeeeeee s 114.695 113.020
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver -66.984 73593
Resultat af ordinaar primaar drift ..., 47.711 39.427
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............. 110.933 397.206
Andre finansielle indtaegter fratilknyttede virksomheder ............ 133.245 149.000
Andrefinansielle iINAtaagter ........cocvveieiiinere e 269.400 268.397
@vrige finansielle omKoStNINGEr .......cccoovverineneneeee e -95.183  -1.216.550
Ordinaert resultat far skat .......ccocceveiinineee 466.106 -362.520
SKat af ArELSTESUIAE .....cvcveeeeeieieeeeeee ettt -78.150 -77.369
ATBISTESUIAL ..ot 387.956 -439.889
Fordlag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen .............ccc.cu....... 105.800 103.400
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 70.231 441.839
OVErfArt reSUtal .....ooceoveeeiee e e 211.925 -985.128
= USRS 387.956 -439.889
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Balance 30. september 2018

Aktiver

Grunde og bygninger ...,
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccocevnenenenene.

Materielle anlaagsaktiver i alt .......cccooovieinieiiree

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccccoeiveieeiieeien,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANlaegsaktiver T alt ..o

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccccovvvveieeinnnee
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........ccocooeeeeee.
Udskudte SKatteaktivVer ...
Tilgodehavende SKat .........cccccveveeieeriece e
Andretilgodehavender ...
Periodeaf gramnsniNgSPOSIES ......coeierierierereeeeee e

Tilgodehavender i alt ......cccocceeieveevece e

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...

Veardipapirer og kapitalandelei alt ........ccoccvveievceneecnce

Likvide beholdninger .........cccevieiieie e

OmsaningSaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note

2017/18
Kr.
7.849.687
26.370

7.876.057
757.667
757.667

8.633.724

41.652
4.231.285
32.101

0

39.573
18.873

4.363.484
5.047.017
5.047.017

26.103
9.436.604

18.070.328
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2016/17
kr.
6.685.433
10.262

6.695.695
693.716
693.716

7.389.411

0
4.800.996
27.883
78.018
102.453
18.784

5.028.134
5.072.712
5.072.712
30.422
10.131.268

17.520.679

CVR-nr. 31601703



Balance 30. september 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i @lt ..o

Hensadtel ser vedrarende kapitalandele i tilknyttede

VIFKSOMNEAEY ...
Hensatteforpligtelser i alt ......cccoevveceeiece e
Gadd til realKreditinSttutter ...........cocvieeeieeeee e
Langfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gadd til real KreditinStitutter .........ccceeveee e
Gaad til BANKEr ....vceeeeeceee s
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccocevvevvneeieneenne.
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder —...........cccveee..
SKyldig SelSkahsskat .......ccocevvinieiiiree e

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

SOCIAl SIKIING  eveeeeieceeceere et e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooeviiieniinieiice
Gaddsforpligtelser i alt .....ccoveeeeieece e

PASSIVELN T AlT oo e e e e e e eees

Note 2017/18

Kr.
125.000
664.047

12.018.220
105.800

12.913.067

251.370

251.370
2.099.397
1 2.099.397

116.000
2.508.574
53.347
17.166
31.832

79.575

2.806.494

4.905.891

18.070.328
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2016/17
kr.
125.000
593.816
11.806.295
103.400

12.628.511

298.352

298.352
2.215.413
2.215.413

116.000
2.148.365
74.038

0

0

40.000

2.378.403

4.593.816

17.520.679
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Noter

1. Langfristede gaddsforpligtelser i alt
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Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. Kr. kr. kr.

Prioritetsgedd 2215397 116000 2099397 1635000
2215397 116000 2099397 1635000

2. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitut er der givet sikkerhed i vaardipapirer for t. kr
3.328. Til sikkerhed for prioritetsgedd er der givet pant i selskabets gjendom.
Selskabet har desuden kautioneret for dattersel skabers gadd til kreditinstitutter, gadden udger pa

statustidspunktet t. kr. 466.

Selskabet er sambeskattet med Valling Ship Management ApS, Valling Ship Solutions APS og
Valling Ship ApS. Selskabet hadter solidarisk med de sambeskattede sel skaber for

sel skabsskatter, restskatter tillagy og renter.

CVR-nr. 31601703



