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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2017 2016 2015 2014 2013

Resultat

Nettoomsaetning 24.632 25.514 26.488 26.396 24.473
Index 101 104 108 108 100

Resultat fgr afskrivninger
(EBITDA) 12.191 13.328 13.470 15.237 12.639
Index 96 105 107 121 100

Resultat af primeer drift 6.305 7.407 7.628 9.785 7.430
Index 85 100 103 132 100

Resultat af finansielle poster -52 91 -2.755 -2.553 -2.496
Index - - 110 102 100

Arets resultat 5.213 6.819 4,598 6.468 4.821
Index 108 141 95 134 100

Balance

Samlede aktiver 233.560 230.636 227.403 231.642 219.341
Index 106 105 104 106 100

Investering i materielle aktiver 9.172 10.130 10.266 9.682 9.938
Index 92 102 103 97 100

Egenkapital 167.081 162.602 155.783 152.277 148.124
Index 113 110 105 103 100

Nggletal

EBITDA-margin 49,5% 52,2% 50,9% 57,7% 51,6%

Egenkapitalens forrentning 3,2% 4,3% 3,0% 4,3% 3,3%

Soliditetsgrad 71,5% 70,5% 68,5% 65,7% 67,5%

Beregning af nggletal

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og
definitioner fremgar af anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvinde og distribuere vand, samt anden hermed i for-
bindelse stdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gskonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter

Helsted Vandvaerk og Fyrrebakkens Vandvaerk blev i 2017 overdraget til Verdo
Vand. @get regulering og et stigende antal administrative opgaver ggr det svaerere
at drive de mindre, private vandvarker, der ofte er drevet af frivillige kraefter.
Med overtagelsen far borgerne en effektiv drift, attraktive priser og professionelt
dggnberedskab, som sikrer en hgj kvalitet af drikkevandet.

Verdo Vand har pa eget initiativ lavet drikkevandsanalyser pd sine vandvarker.
Der blev fundet pesticidet Chloridazon-desphenyl i drikkevandet i tre ud af fire
boringer pd Vilstrup Vandvaerk. Mindre end 48 timer efter vi havde konstateret
pesticidet, blev de tre boringer taget ud af drift, og reserveforsyning fra et andet
vandvaerk blev etableret. Kunderne har pd intet tidspunkt kunnet maerke
aendringer i vandvearkets drift.

Arets resuitat
Selskabets ledelse anser resultatet for 2017 som tilfredsstillende og svarende til
det forventede for aret.

Over / underdaekning fra tidligere 8r (vasentlig fejl)

Det er konstateret, at der har veeret fejl i tidligere ars indregning af regnskabs-
maessig opgerelse af over- / underdaekninger fra tidligere ar. Det betyder, at
egenkapitalen primo 2016 og tidligere ars sammenligningstal er tilrettet.

Selskabets forventede udvikling

Overtagelse af vandveerker er et fokusomrade, vi arbejder videre med i 2018 og
drene frem.

Selskabets driftsresultat forventes at vaere pa samme niveau som i 2017.

Eksternt miljo

Vandkvaliteten er fortsat hgj og har gennem aret 2017 vaeret tilfredsstillende.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pa hjemmesiden www.verdo.com via fglgende URL-adresse:

https://www.verdo.com/dk/om-verdo/%C3%B8konomi/
Verdo Vand A/S 5



Note

Resultatopggrelse

Belgb i DKK 2017 2016
Nettoomsaetning 24.631.543 25.513.864
Andre eksterne omkostninger -8.416.917 -8.771.933
Bruttofortjeneste 16.214.626 16.741.931
Personaleomkostninger -4.023.381 -3.413.631
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) 12.191.245 13.328.300
Afskrivninger -5.802.115 -5.728.531
Andre driftsomkostninger -84.003 -193.046
Resultat af primaer drift (EBIT) 6.305.127 7.406.723
Renteindtzegter fra moderselskab 54.343 90.775
Finansielle omkostninger i gvrigt -106.128 -52
Finansielle poster i alt -51.785 90.723
Resultat fgr skat 6.253.342 7.497.446
Skat af arets resultat -1.040.084 -678.186
Arets resultat 5.213.258 6.819.260
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt til egenkapitalreserver 5.213.258 6.819.260
Verdo Vand A/S 6



Note

Balance

AKTIVER
Belgb i DKK 2017 2016
LANGFRISTEDE AKTIVER
Malere, ledningsnet og -anlaeg 207.827.155  206.873.239
Driftsmateriel 268.624 324.595
Materielle aktiver under udfgrelse 3.494.373 1.106.586
Materielle aktiver i alt 211.590.152 208.304.420
Langfristede aktiveri alt 211.590.152 208.304.420
KORTFRISTEDE AKTIVER
Varebeholdninger 914.043 930.912
Varebeholdningeri alt 914.043 930.912
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 199.411 683.170
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 18.352.408 15.692.148
Udskudt skat 2.503.000 5.025.000
Tilgodehavender i alt 21.054.819 21.400.318
Kortfristede aktiver i alt 21.968.862 22.331.230
Aktiver i alt 233.559.014 230.635.650
Verdo Vand A/S 7



Note
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Balance

PASSIVER

Belgb i DKK 2017 2016
EGENKAPITAL

Aktiekapital 10.000.000 10.000.000
Overfgrt resultat 157.081.219 152.601.961
Egenkapital i alt 167.081.219 162.601.961
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER

Pensionsforpligtelse 4.972.624 3.188.000
Investeringsbidrag, periodisering 25.166.373 24.718.586
Skyldig overdeekning 19.068.506 24.379.416
Langfristede forpligtelser i alt 49.207.503 52.286.002
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER

Investeringsbidrag, periodisering 605.320 587.471
Pensionsforpligtelse 215.000 212.000
Skyldig overdeekning 8.557.509 8.388.402
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.735.564 511.439
Geaeld til tilknyttede virksomheder 914.220 525.476
Anden geeld 5.111.524 5.394.299
Periodeafgransningsposter 131.155 128.600
Kortfristede forpligtelser i alt 17.270.292 15.747.687
Forpligtelser i alt 66.477.795 68.033.689
Passiveri alt 233.559.014 230.635.650

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
Neertstaende parter

Verdo Vand A/S



Egenkapitalopggrelse

Aktie- Overfgrt

Belgb i DKK kapital resultat I alt
Egenkapital pr. 1. januar 2016 10.000.000 160.851.898 170.851.898
Over- og underdaekning fra tidligere &r:

Henseettelse af forpligtelse 0 -22.255.197 -22.255.197

Selskabsskatskat 7.186.000 7.186.000
Overfgrt via resultatdisponering 0 6.819.260 6.819.260
Egenkapital pr. 31. december 2016 10.000.000 152.601.961 162.601.961
Pensionsforpligtelser:

AEndret aktuarmaessig forudsaetning 0 -1.482.000 -1.482.000

AEndret udskudt skat af pensioner 0 748.000 748.000
Overfart via resultatdisponering 0 5.213.258 5.213.258
Egenkapital pr. 31. december 2017 10.000.000 157.081.219 167.081.219

Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt

saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret andringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.

AEndret aktuarmeaessig forudsaetning:

Indregning af pensionsforpligtelser i balancen sker pad baggrund af aktuarmaessige

beregninger, hvor der fra og med 2017 er sket eendringer i diskonteringsrenten, der
skal anvendes. Dette betyder aktuelt, at forpligtelsen er hgjere end den forpligtelse,
som tidligere har vaeret indregnet under forpligtelser i arsrapporten.

Andringen, som udggr 1,9 mio. DKK og med fradrag af udskudt skat udger 1,5 mio.
DKK, er indregnet direkte pd egenkapitalen i 2017.

Der henvises i gvrigt til omtalen i anvendt regnskabspraksis.

I samme forbindelse er sket en omberegning af udskudt skat pd pensionsforpligtelser,
som udggr 0,7 mio. DKK, som ligeledes er indregnet direkte pa egenkapitalen.

Over / underdaekning fra tidligere 8r (vaesentlig fejl)
Det er konstateret, at der har veeret fejl i tidligere ars indregning af regnskabsmaes-

sig opggrelse af over- / underdaekninger fra tidligere ar. Det betyder, at egenkapitalen
primo 2016 og tidligere 8rs sammenligningstal er tilrettet.

Verdo Vand A/S



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Verdo Vand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabsloven for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser
for klasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2017 implementeret nedenstaende
eendringer til behandling af pensionsforpligtelser:

Indregning af pensionsforpligtelser

Indregning af pensionsforpligtelser i balancen sker pa baggrund af aktuarmaessige
beregninger, hvor der fra og med 2017 er sket andringer i den diskonterings-
rente, som skal anvendes. Dette betyder, at forpligtelsen er hgjere end den for-
pligtelse, som tidligere har vaeret indregnet under forpligtelser i arsrapporten. Den
a&ndrede beregning betyder en stigning i forpligtelserne pa 13,0 mio. DKK, som
med fradrag af udskudt skat reducerer egenkapitalen med 10,1 mio. DKK.
FEndringen er indregnet i egenkapitalen pr. 31.12.2017 men ikke i tidligere &r.

Indregning af efterfglgende aktuarmaessige gevinster og tab vedrgrende pensions-
forpligtelser er hidtil sket fuldt ud i resultatopggrelsen. Som fglge af andringer til
drsregnskabslovens § 49 vil aktuarmasssige gevinster og tab, som hidrgrer fra
aendringer i demografiske, makrogkonomiske og personalemassige forhold, frem-
over blive indregnet direkte pa egenkapitalen, mens gvrige andringer, som hidtil,
indregnes i resultatopggrelsen. ndringen har en s begraenset betydning for

[« o . . . .

arsrapporten, at dette ikke er tilrettet i sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis
som sidste 3r.

GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning

Indtzegter fra salg af vand indregnes i nettoomsaetningen, ndr overgang af de
veesentligste fordele og risici til kgber har fundet sted, og indtaegten kan opggres
palideligt og betaling forventes modtaget. Der foretages regulering for over- og
underdaekning i henhold til prisregnskab.

Verdo Vand A/S 10



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og
afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indreg-
nes i nettoomsaetningen.

Investeringsbidrag til daekning af selskabets investeringer i ledningsnet er periodi-
seret svarende til aktivernes brugstid.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlag,
drift af biler, markedsfgring, lokaler samt administrative omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I perso-
naleomkostninger er fratrukket godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger.

Selskabsskat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med Verdo A/S og andre skattepligtige koncernsel-
skaber. Den samlede aktuelle selskabsskat er fordelt i forhold til de skattepligtige
indkomster (fuld fordeling).

BALANCE

Materielle aktiver

Materielle aktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Driftsmateriel m3les
efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvasrdi efter
afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivnings-
perioden og restveaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes
rligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskriv-
ning. Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Verdo Vand A/S 11



Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktions-
omkostninger indregnes i kostprisen. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i
separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pd de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret p&
fglgende vurdering af aktiverne:

Bygninger 45 - 100 3r
Ledningsnet og —anlaeeg 20 - 60 &r
Driftsmateriel og malere 3 - 30 &r

Veerdiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle aktiver vurderes 8rligt for indikationer
pa veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der
indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
veerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapi-
talveaerdi. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen. Tidligere indregnede ned-
skrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisations-
vaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Kostpris for
handelsvarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag
af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastszettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til
imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p3,
at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Verdo Vand A/S 12



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter omkostninger og indtaegter, der er afholdt /
modtaget i regnskabsaret, men som vedrgrer efterfglgende regnskabsar.

Tilgodehavender hos og gaeld til tilknyttede virksomheder

Mellemveaerender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-pool aftale med kreditinstitut samt
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veaerdier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil de forventes at
blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor sambeskatningskredsen.
Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat.

Hensatte forpligtelser

Ydelsesbaserede pensionsforpligtelser indregnes i balancen p&d baggrund af aktuar-
meaessig opggrelse af forpligtelserne og dagsvasrdierne af de tilhgrende pensions-
aktiver. Aktuarmaessige gevinster og tab hidrgrer fra endringer i de aktuarmaes-
sige forudsaetninger, herunder demografiske og makrogkonomiske forhold, og
indregnes direkte pd egenkapitalen. Pensionsomkostninger, som indregnes i resul-
tatopggrelsen, bestdr af omkostninger til pensioner, som vedrgrer regnskabsaret,
beregnede renteomkostninger samt afkast af de tilhgrende pensionsaktiver.

Skyldig overdakning

Overstiger de hos kunderne opkraevede belgb prisloftet, indregnes forskellen i
balancen som en regulatorisk overdaekning (gaeld til kunderne).

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efter-
fglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Verdo Vand A/S 13



Anvendt regnskabspraksis

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

NOGLETAL

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger:

EBITDA * 100
Nettoomsaetning

EBITDA-margin

Ordineert resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Definitioner:
EBITDA Resultat fgr afskrivninger

Verdo Vand A/S 14



Noter

Belgb i DKK 2017 2016
1. Nettomsaetning

Arets opkraevninger 18.485.740 19.506.601
Tilbagefgrsel af hensat overdaekning 3.009.492 3.009.492
Arets regulering af underdaekning 3.136.311 2.997.771
Ialt 24.631.543 25.513.864
2. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 5.220.424 4.851.002
Pensioner 354.078 236.688
Andre omkostninger til social sikring 73.596 74.655
Heraf aktiveret pd anlaegsaktiver -1.624.717 -1.748.714
I alt 4.023.381 3.413.631
Gennemsnitligt antal medarbejdere 10 10

Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst, idet der kun er én person, som

har faet vederlag.

3. Afskrivninger

Afskrivning pa netanlaeg jf. note 5 5.652.070 5.417.589
Afskrivning pa driftsmateriel jf. note 5 150.045 310.942
Ialt 5.802.115 5.728.531
4. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -2.302.916 -858.814
Arets udskudte skat 3.343.000 1.537.000
Arets skat i alt 1.040.084 678.186
Skat af arets resultat forklares sdledes:
Beregnet 22% skat af drets resultat fgr skat 1.375.735 1.649.438
Skatteeffekt af:

Ikke fradragsberettigede omkostninger -335.651 -971.252
Ialt 1.040.084 678.186

Verdo Vand A/S 15



Noter

5. Materielle aktiver Mélere, Materielle
ledningsnet Drifts- aktiver under
Belgb i DKK og -anlaeg materiel udfgrelse
Kostpris pr. 1. januar 2017 250.755.713 2.186.341 1.106.586
Faerdiggjorte anlaegsarbejder 6.689.989 0 -6.689.989
Tilgang 0 94.074 9.077.776
Afgang -151.524 0 0
Kostpris pr. 31. december 2017 257.294.178 2.280.415 3.494.373
Afskrivninger pr. 1. januar 2017 43.882.474 1.861.746 0
Afskrivninger 5.652.070 150.045 0
Afskrivninger, afhaendede aktiver -67.521 0 0
Afskrivninger pr. 31. december 2017 49.467.023 2.011.791 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 207.827.155 268.624 3.494.373
Afhaendende aktiver:
Salgssum for afhaendede aktiver 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi -84.003 0 0
Tab -84.003 0 0
Nettotabet indregnes under Andre driftsomkostninger.
Belgb i DKK 2017 2016
6. Udskudt skat
Saldo pr. 1. januar -5.025.000 -380.000
Skat tidligere 8r, fordeling udskudt / aktuel skat 1.349.000 0
Skat af egenkapitalposteringer -2.170.000 -6.182.000
Arets regulering af udskudt skat 3.343.000 1.537.000
Saldo pr. 31. december -2.503.000 -5.025.000

Skat af egenkapitalposteringer er omtalt, som en del af egenkapitalopggrelsen.

Udskudt skat fremkommer som tidsmaessige forskelle pa regnskabs- og skattemaes-
sige afskrivninger pd materielle aktiver samt pensionsforpligtelser. Forpligtelsen vil
Ipbende over de kommende &r reduceres som aktuel skat, dog afhaengig af stgrrelse

af fremtidige investeringer.

Verdo Vand A/S
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Noter

Belgb i DKK 2017 2016
7. Investeringsbidrag, periodisering
Periodisering pr. 1. januar 25.306.057 24.656.314
Modtaget investeringsbidrag i ar 1.070.956 1.237.214
Indtaegtsfart investeringsbidrag i ar -605.320 -587.471
Tilslutningsbidrag, periodisering pr. 31. december 25.771.693 25.306.057
Heraf medtaget som kortfristet geeld -605.320 -587.471
Langfristet geeld 25.166.373 24.718.586
Restgaeld efter 5 ar 22.745.000 22.369.000
8. Langfristede gaeldsforpligtelser i gvrigt

Pensions-  Skyldig over-
Belgb i DKK forpligtelse daekning
Geeld i alt pr. 31. december 2017 5.187.624 24.379.416
Afdrag neeste ar -215.000 -5.310.910
Langfristet andel 4,972.624 19.068.506
Restgeeld efter 5 ar 3.850.000 3.844.000

Pensionsforpligtelser afvikles i takt med udbetaling af pensioner.

9. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
heefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.17 fremgar af koncernregnskabet

for Verdo A/S, Randers.

Lejeforpligtelser til moderselskabet udggr arligt t.DKK 237.

10. Neertstaende parter

Verdo A/S, Randers (moderselskab) har bestemmende indflydelse i selskabet.

Verdo Vand A/S
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 for Verdo Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 18. april 2018

Kim Frimer ™ Ken H. Jeppesen
Forman Naastformand

Hans Christian Wenzelsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Verdo Vand A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Verdo Vand A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopggrelse, egenkapitalopggrelse, balance
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overens-
stemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet p& grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fplge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

> Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

> Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzendigheder-
ne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

> Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag
af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette
driften.

» Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observa-
tioner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identifi-
cerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesent-

ligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller
[e] [+ . . g .

pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krae-
. . . [«]
vede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Aarhus, den 18. april 2018

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR nr. 30 70 0p 28
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