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Verdo Vand A/S

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Alle sammenligningstal er tilrettet efter fusionen af Verdo Vand A/S og Verdo Vand
Holding A/S.

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011

Resultat

Nettoomseetning 26.488 26.396 24.473 22.051 25.615
Index 103 103 96 86 100

Resultat fgr afskrivninger

(EBITDA) 13.470 15.237 12.639 11.258 10.773
Index 125 141 117 105 100
Resultat af primeaer drift 7.628 9.785 7.430 5.098 6.405
Index 119 153 116 80 100
Resultat af finansielle poster -2.755 -2.553 -2.496 -1.692 -2.494
Index 110 102 100 68 100
Arets resultat 4,598 6.468 4.821 3.485 3.121
Index 147 207 154 112 100
Balance
Samlede aktiver 225.298 229.344 217.696 216.462 224.068
Index 101 102 97 97 100

Investering i materielle

anlaegsaktiver 10.266 9.682 9.938 10.084 7.883
Index 130 123 126 128 100
Egenkapital 170.852 166.254 159.786 154.965 178.565
Index 96 93 89 87 100
Nggletal
EBITDA-margin 50,9% 57,7% 51,6% 51,1% 42,1%
Egenkapitalens forrentning 2,7% 4,0% 3,1% 2,1% 1,8%
Soliditetsgrad 75,8% 72,5% 73,4% 71,6% 79,7%




Verdo Vand A/S

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvinde og distribuere vand, samt anden hermed i
forbindelse staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter
Verdo Vand A/S og Verdo Vand Holding A/S fusionerede med virkning fra 1. januar
2015.

Verdo Vand har, siden der blev udstukket effektiviseringskrav i drikkevandssek-
toren, vaeret nummer et pa effektivitet blandt alle drikkevandsselskaber. Det sker
for fjerde ar i treek.

Drikkevandstaksten blev saenket den 01. juli 2015 fra DKK 6,61 pr. m3 til DKK
4,42 pr. m3 eksklusiv moms og afgifter. Baggrunden for den relativt store ned-
sxttelse er dels, at de finansielle omkostninger, vi tidligere opkraevede, er bort-
faldet, og dels afvikling af tidligere ars overdaekning samt ikke mindst en effektiv
drift af selskabet gennem en arraekke. Nedsaettelsen af taksten betyder et fald i
omkostningerne til drikkevand for en typisk familie med DKK 400 arligt.

Vi har et mal om at blive Danmarks mest grgnne vandforsyning. Vi har derfor
endnu engang etableret et stort solcelleanlaeg - denne gang pa vores kildeplads i
Oust Mglle.

Arets resultat
Selskabets ledelse anser resultatet for 2015 som tilfredsstillende og svarende til
det forventede for aret.

Selskabets forventede udvikling

Der vil i det kommende ar blive forberedt den nye regulering for vand-sektoren,
som traeder i kraft pr. 1. januar 2017.

Selskabets driftsresultat forventes at vaere pd samme niveau som i 2015.

Eksternt miljg

Vandkvaliteten er fortsat hgj og har gennem aret 2015 vzeret tilfredsstillende.



Verdo Vand A/S

Ledelsesberetning

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes

pad hjemmesiden www.verdo.dk via folgende URL-adresse: http://www.verdo.dk/
Verdo/Om-Verdo/Aarsrapporter.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
af betydning for arsrapporten.



Note

Verdo Vand A/S

Resultatopggrelse
Belgb i DKK 2015 2014
Nettoomsaetning 26.487.810 26.395.503
Andre eksterne omkostninger -10.507.371 -9.218.749
Bruttofortjeneste 15.980.439 17.176.754
Personaleomkostninger -2.509.981 -1.940.190
Resultat fgr afskrivning (EBITDA) 13.470.458 15.236.564
Afskrivning af materielle anlaegsaktiver -5.842.280 -5.451.138
Resultat af primaer drift (EBIT) 7.628.178 9.785.426
Renteomkostninger til moderselskab -2.754.509 -2.552.460
Finansielle omkostninger i gvrigt -8 -164
Finansielle poster i alt -2.754.517 -2.552.624
Resultat fgr skat 4.873.661 7.232.802
Skat af arets resultat -275.497 -764.924
Arets resultat 4.598.164 6.467.878

Belgbet fores|ds overfgrt til egenkapitalen som overfgrt resultat.



Note

Verdo Vand A/S

Balance
AKTIVER
Belgb i DKK 2015 2014
ANLAEGSAKTIVER
Malere, ledningsnet og -anleeg 203.160.653 195.392.500
Driftsmateriel 635.537 762.263
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 300.094 3.517.511
Materielle anlaegsaktiver i alt 204.096.284 199.672.274
Anlzgsaktiveri alt 204.096.284 199.672.274
OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger 990.942 0
Varebeholdninger i alt 990.942 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 740.984 2.211.413
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 19.082.265 27.427.741
Udskudt skat 380.000 0
Andre tilgodehavender 7.500 0
Periodeafgraensningsposter 0 32.523
Tilgodehavender i alt 20.210.749 29.671.677
Omseaetningsaktiver i alt 21.201.691 29.671.677
Aktiveri alt 225.297.975 229.343.951




Note
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Verdo Vand A/S

Balance

PASSIVER
Belgb i DKK 2015 2014
EGENKAPITAL
Aktiekapital 10.000.000 10.000.000
Overfgrt resultat 160.851.898 156.253.734
Egenkapital i alt 170.851.898 166.253.734
GALDSFORPLIGTELSER
Hensaettelse til udskudt skat 0 715.000
Hensaettelse til pensioner 3.700.000 4.000.000
Hensatte forpligtelser i alt 3.700.000 4.715.000
Investeringsbidrag, periodisering 24.089.464 22.994.316
Skyldig overdeekning 12.037.964 15.047.456
Langfristede galdsforpligtelser i alt 36.127.428 38.041.772
Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder inden

for 1 ar 3.576.342 3.548.173
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.122.041 556.647
Geeld til tilknyttede virksomheder 613.664 3.332.219
Anden geeld 5.561.566 5.165.223
Skyldig overdakning 3.449.136 7.652.783
Periodeafgransningsposter 295.900 78.400
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 14.618.649 20.333.445
Geaeldsforpligtelser i alt 50.746.077 58.375.217
Passiveri alt 225.297.975 229.343.951

Nzertstdende parter
Ejerforhold
Lejeforpligtelser
Eventualforpligtelser



Verdo Vand A/S

Egenkapitalopggrelse

Aktie- Overfgrt

Belgb i DKK kapital resultat
Saldo pr. 1. januar 2014 10.000.000 31.016.726
Overfgrt via resultatdisponering 0 6.467.878
Egenkapital pr. 31. december 2014 10.000.000 37.484.604
Tilgang ved fusion med Verdo Vand Holding A/S 0 118.769.130
Egenkapital pr. 1. januar 2015 10.000.000 156.253.734
Overfgrt via resultatdisponering 0 4.598.164
Egenkapital pr. 31. december 2015 10.000.000 160.851.898

Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt

seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret sendringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.
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Verdo Vand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Verdo Vand A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsloven for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers.

RESULTATOPGQRELSE

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af vand indregnes i nettoomsaetningen, ndr overgang af de
veesentligste fordele og risici til kgber har fundet sted, og indtaegten kan opggres
palideligt og betaling forventes modtaget. Der foretages regulering for over-
underdaekning i henhold til prisregnskab.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og
afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indreg-
nes i nettoomsatningen.

Investeringsbidrag til deekning af selskabets investeringer i ledningsnet er periodi-
seret svarende til aktivernes brugstid.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlag,
drift af biler, markedsfgring, lokaler samt administrative omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I perso-
naleomkostninger er fratrukket godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Under finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger.
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Verdo Vand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med Verdo A/S og andre skattepligtige koncernsel-
skaber. Den samlede aktuelle selskabsskat er fordelt i forhold til de skattepligtige
indkomster (fuld fordeling).

BALANCE

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Aktiverne males
efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivnings-
grundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Den regnskabsmeessige veerdi af anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indi-
kationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
veerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapi-
talveerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen, samt forventede netto-
pengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, basseret pa
fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Bygninger 45 - 100 ar
Ledningsnet og —anleeg 20 - 60 ar
Driftsmateriel og malere 3 - 30 ar

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisations-
vardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Kostpris for
handelsvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Verdo Vand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag
af faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastszettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til
imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation p3,
at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter omkostninger og indteegter, der er afholdt /
modtaget i regnskabsaret, men som vedrgrer efterfglgende regnskabsar.

Tilgodehavender hos og geeld til tilknyttede virksomheder

Mellemvarender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-pool aftale med kreditinstitut samt
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil de forventes at
blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor sambeskatningskredsen.
Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skatte-
satser indregnes i resultatopggrelsen.

Hensatte forpligtelser

Pensionsforpligtelser indregnes i balancen pa baggrund af oplysninger om pen-
sionerede tjenestemand i det omfang, forpligtelserne ikke er forsikringsmaessigt
afdaekkede.
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Verdo Vand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig overdekning

Overstiger de hos kunderne opkraevede belgb prisloftet, indregnes forskellen i
balancen som en regulatorisk overdaekning (gzeld til kunderne).
Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til kostpris, svarende til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efter-
folgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

NGGLETAL

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger og
Nggletal 2015” og er beregnet saledes:

EBITDA * 100

EBITDA-margin Nettoomsaetning

Ordineert resultat efter skat * 100

Egenkapitalens forrentning e —— g ———

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad
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Verdo Vand A/S

Noter

Belgb i DKK 2015 2014
1. Nettomsaetning
Tilbagefgrsel af hensat overdakning 3.009.492 3.009.492
Arets regulering af underdaskning 2.331.931 -707.759
Arets regulering af underdaekning udggr 5.341.423 2.301.733
2. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger 3.837.734 2.418.573
Pensioner 178.093 102.841
Andre omkostninger til social sikring 37.818 28.728
Heraf aktiveret pa anlsegsaktiver -1.543.664 -609.952
Ialt 2.509.981 1.940.190
Gennemsnitligt antal medarbejdere 8 4
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.370.497 2.349.924
Arets udskudte skat -1.095.000 -1.585.000
Arets skat i alt 275.497 764.924
Skat af arets resultat forklares sdledes:
Beregnet 23,5% skat af arets resultat for skat 1.145.310 1.772.036
Nedseettelse af selskabsskatteprocent 75.000 69.000
Skat af ikke skattepligtige indteegter og ikke fradrags-

berettigede omkostninger -944.813 -1.076.112
Ialt 275.497 764.924
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Verdo Vand A/S

Noter
4. Materielle anlaagsaktiver Malere, Materielle
ledningsnet Drifts- anlagsaktiver
Belgb i DKK og -anleeg materiel under udfgrelse
Kostpris pr. 1. januar 2015 228.954.656 1.882.294 3.517.511
Feerdiggjorte anlaegsarbejder 13.179.660 0 -13.179.660
Arets tilgang 0 304.047 9.962.243
Arets afgang -403.535 0 0
Kostpris pr. 31. december 2015 241.730.781 2.186.341 300.094
Afskrivninger pr. 1. januar 2015 33.562.156 1.120.031 0
Arets afskrivninger 5.140.001 430.773 0
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger
vedr. drets afgang -132.029 0 0
Afskrivninger pr. 31. december 2015 38.570.128 1.550.804 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2015 203.160.653 635.537 300.094
Salgssum for afhaendede aktiver 0
Regnskabsmaessig vaerdi -271.506
Tab -271.506
Belgb i DKK 2015 2014
5. Udskudt skat
Saldo pr. 1. januar 715.000 2.300.000
Arets regulering af udskudt skat -1.095.000 -1.585.000
Saldo pr. 31. december -380.000 715.000
Den udskudte skat vedrgrer primaert materielle anlaegsaktiver.
6. Investeringsbidrag, periodisering
Periodisering pr. 1. januar 23.532.997 23.421.642
Modtaget investeringsbidrag i ar 1.690.167 650.036
Indtaegtsfgrt investeringsbidrag i ar -566.850 -538.681
Tilslutningsbidrag, periodisering pr. 31. december 24.656.314 23.532.997
Heraf medtaget som kortfristet geeld -566.850 -538.681
Langfristet gaeld 24.089.464 22.994.316
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Verdo Vand A/S

Noter
7. Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af de langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder
efter 5 ar 21.822.000 26.003.000

8. Neertstdende parter
Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Verdo A/S, Randers Moderselskab

9. Ejerforhold

Folgende aktionaerer er optaget i selskabets aktionaerfortegnelse med en ejerandel
pa mere end 5% af aktiekapitalen:

Verdo A/S, 8920 Randers NV.

10. Lejeforpligtelser

Lejeforpligtelser til moderselskabet udggr arligt t.DKK 184.

11. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.15 fremgar af koncernregnskabet
for Verdo A/S, Randers.

Selskabet har ingen yderligere eventualforpligtelser.
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Verdo Vand A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Verdo Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets

resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 19. april 2016

Jesper S. Sahl

Bestyrelsen

Ki%mer

Formand Naestformand

Hans Christian Wenzelsen
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Verdo Vand A/S

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Verdo Vand A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Verdo Vand A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter resultatopggrelse, balance, egen-
kapitalopggrelse, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at
vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for
belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

19



Verdo Vand A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har
ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af drsregnska-
bet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberet-
ningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 19. april 2016

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR nr. 30 70 02 28

akob Ny
Statsaut.

N

Statsaut. revisor
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