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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2018 2017 2016 2015 2014

Resultat

Nettoomsaetning 27.616 24.632 25.514 26.488 26.396
Index 105 93 97 100 100

Resultat fgr afskrivninger
(EBITDA) 14,947 12.191 13.328 13.470 15.237
Index 98 80 87 88 100

Resultat af primeaer drift 8.621 6.305 7.407 7.628 9.785
Index 88 64 76 78 100

Resultat af finansielle poster -120 -52 91 -2.755 -2.553
Index 5 2 - 108 100

Arets resultat 6.664 5.213 6.819 4.598 6.468
Index 103 81 105 71 100

Balance

Samlede aktiver 233.643 233.559 230.636 227.403 231.642
Index 101 101 100 98 100

Investering i materielle aktiver 17.491 9.172 10.130 10.266 9.682
Index 181 95 105 106 100

Egenkapital 173.933 167.081 162.602 155.783 152.277
Index 114 110 107 102 100

Nggletal

EBITDA-margin 54,1% 49,5% 52,2% 50,9% 57,7%

Egenkapitalens forrentning 3,9% 3,2% 4,3% 3,0% 4,3%

Soliditetsgrad 74,4% 71,5% 70,5% 68,5% 65,7%

Beregning af nggletal

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og
definitioner fremgar af anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvinde og distribuere vand, samt anden hermed i for-
bindelse staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter

Vi markerede FN's internationale Vandets dag i samarbejde med blandt andre
Rgde Kors, Naturcenter Randers og Museum @stjylland. Vi inviterede 300 elever
fra tredje klasse til stjernelgb for at ggre dem klogere pd vand.

I 2018 - med overtagelse i 2019 - kgbte vi Randers Sgnderskov, der udggr 39
hektar Igvskov. Skoven ligger ved siden af vores kildeplads. Med overtagelsen af
skoven sikrer vi kildepladsen og beskytter dermed drikkevandet.

Steerke aktiviteter ud imod vandvaerker og vandforsyning

Regeringen ser et stort potentiale i effektivisering af vandsektoren, og det ser vi
blandt andet i den ggede regulering. Et af kravene er digital kortlaeegning af led-
ningsnettet og udlevering af ledningsoplysninger inden for maksimalt 2 timer.
Dette for at undga at grave kritisk infrastruktur over i forbindelse med entrepre-
ngrarbejde. For at impdekomme det krav udviklede vi et system, der automatisk
sender data om ledningsnettets placering, dimension og materiale.

Arets resultat

Selskabets resultatopggreise for 2018 udviser et resultat pd t.DKK 6.664, og
selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pd t.DKK
173.933.

Selskabets ledelse anser resultatet for 2018 som tilfredsstillende og bedre end det
forventede for aret.

Selskabets forventede udvikling

Overtagelse af vandvaerker er et fokusomrade, vi arbejder videre med i 2019 og
drene frem. Selskabet har siden indfgrelse af myndighedernes benchmarking
veeret blandt de allermest effektive drevne vandselskaber i Danmark, noget som
skal fortszette i mange ar frem.

Selskabets driftsresultat forventes at vaere lavere for 8ret 2019 end i 2018.
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Ledelsesberetning

Eksternt miljo

Vandkvaliteten er fortsat hgj og har gennem 3aret 2018 veeret tilfredsstillende.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pa hjemmesiden www.verdo.com via folgende URL-adresse:
https://www.verdo.com/dk/om-verdo/%C3%B8konomi/
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Note

N

Resultatopggrelse

Belgb i DKK 2018 2017
Nettoomsaetning 27.616.019 24.631.543
Andre eksterne omkostninger -8.745.471 -8.416.917
Bruttofortjeneste 18.870.548 16.214.626
Personaleomkostninger -3.924.021 -4.023.381
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) 14.946.527 12.191.245
Af- og nedskrivninger -5.914.248 -5.802.115
Andre driftsomkostninger -411.132 -84.003
Resultat af primeer drift (EBIT) 8.621.147 6.305.127
Renteindtaegter fra moderselskab 38.079 54.343
Finansielle omkostninger i gvrigt -157.929 -106.128
Finansielle posteri alt -119.850 -51.785
Resultat for skat 8.501.297 6.253.342
Skat af arets resultat -1.837.584 -1.040.084
Arets resultat 6.663.713 5.213.258
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt til egenkapitalreserver 6.663.713 5.213.258
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Note

Balance

AKTIVER
Belgb i DKK 2018 2017
LANGFRISTEDE AKTIVER
Bygninger, malere, ledningsnet og -anlag 214.485.280 207.827.155
Driftsmateriel 374.351 268.624
Materielle aktiver under udfarelse 7.843.096 3.494.373
Materielle aktiver i alt 222.702.727 211.590.152
Langfristede aktiveri alt 222.702.727 211.590.152
KORTFRISTEDE AKTIVER
Varebeholdninger 868.388 914,043
Varebeholdninger i alt 868.388 914.043
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 198.878 199.411
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.589.175 18.352.408
Underdaekning 186.636 0
Udskudt skat 0 2.503.000
Periodeafgraensningsposter 97.375 0
Tilgodehavender i alt 10.072.064 21.054.819
Kortfristede aktiver i alt 10.940.452 21.968.862
Aktiveri alt 233.643.179 233.559.014
Verdo Vand A/S 8



Note
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Balance

PASSIVER
Belgb i DKK 2018 2017
EGENKAPITAL
Aktiekapital 10.000.000 10.000.000
Overfgrt resultat 163.932.591 157.081.219
Egenkapital i alt 173.932.591 167.081.219
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Pensionsforpligtelse 4,712.703 4.972.624
Udskudt skat 717.000 0
Leasingforpligtelser 162.654 0
Investeringsbidrag, periodisering 26.217.602 25.166.373
Skyldig overdaekning 13.708.597 19.068.506
Langfristede forpligtelser i alt 45.518.556 49.207.503
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Pensionsforpligtelse 195.000 215.000
Leasingforpligtelser 32.320 0
Investeringsbidrag, periodisering 633.881 605.320
Skyldig overdaekning 5.320.710 8.557.509
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.702.205 1.735.564
Geeld til tilknyttede virksomheder 2,232.288 914.220
Anden geld 4.018.290 5.111.524
Periodeafgreensningsposter 57.338 131.155
Kortfristede forpligtelser i alt 14.192.032 17.270.292
Forpligtelseri alt 59.710.588 66.477.795
Passiver i alt 233.643.179 233.559.014
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
Naertstaende parter
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Egenkapitalopggrelse

Aktie- Overfart

Belgb i DKK kapital resultat Ialt

Egenkapital pr. 1. januar 2017 10.000.000 152.601.961 162.601.961
Pensionsforpligtelser:

FfEndret aktuarmeessig forudsaetning 0 -1.482.000 -1.482.000

AEndret udskudt skat af pensioner 0 748.000 748.000

10 Qverfgrt via resultatdisponering 0 5.213.258 5.213.258

Egenkapital pr. 31. december 2017 10.000.000 157.081.219 167.081.219
Pensionsforpligtelser:

FAEndret aktuarmaessig forudsaetning 0 240.659 240.659

AEndret udskudt skat af pensioner 0 -53.000 -53.000

10 Qverfgrt via resultatdisponering 0 6.663.713 6.663.713

Egenkapital pr. 31. december 2018 10.000.000 163.932.591 173.932.591

Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier 4 nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt

seerlige rettigheder,

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.

Verdo Vand A/S
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Verdo Vand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Arsregnskabet opstilles i DKK
GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers og i det ultimative
koncernregnskab for Den Selvejende Institution Verdo, Randers.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler
som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske for-
dele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales p3lideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres
som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumu-
lerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der frem-

kommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtagtsrammer

Selskabet er underlagt de seerlige regler om indteegtsrammer i henhold til Vand-
sektorloven. Reglerne medfgrer, at arets over- eller underdakning, opgjort som
drets resultat efter Vandsektorloven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefg-
res eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars priser.
Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akku-
mulerede over- eller underdaekning efter Vandsektorlovens regler er udtryk for et
mellemveaerende med kunderne, og indregnes i balancen under geeld eller tilgode-
havender, nar det er besluttet at opkraeve underdeaekning.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af
dagsverdien af aktivet og nutidsveerdien af leasingydelserne, beregnet ved anven-
delse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ ldnerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis
som fastlagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geelds-
forpligtelse, og leasingydelsens rentedel omkostningsfgres Igbende i resultatopgg-
relsen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning

Salg af varer og ydelser indregnes som nettoomsaetning, nar fordele og risici ved-
rgrende de solgte varer og ydelser er overgaet til kgber, nettoomseaetningen kan
males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil
tilgd selskabet. Investeringsbidrag til daekning af selskabets investeringer i
ledningsnet periodiseres over investeringernes afskrivningsperiode og indgar i
omsaetningen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlaeg,
drift af biler, markedsfgring, lokaler samt administrative omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I perso-
naleomkostninger er fratrukket godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af materielle aktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter tab ved salg af materielle aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Selskabsskat

Skat af drets resultat bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat
og indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat,
og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Selskabet er internationalt sambeskattet med Verdo-koncernens andre skatte-
pligtige koncernselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCE

Materielle aktiver

Materielle aktiver males ved forste indregning til kostpris omfattende anskaffelses-
pris inkl. kgbsomkostninger og males efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen for egne opfgrte aktiver omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder kgbsomkostninger og indirekte omkost-
ninger til lgnforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris og reduceret med eventuel rest-
veerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger, ledningsnet og -anlag 10 - 80 ar
Driftsmateriel og malere 3-153&r

Grunde afskrives ikke. Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning af materielle aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle aktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskriv-
ning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisations-
vaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som for-
ventes at kunne indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkost-
ninger. Nettorealisationsvaerdien opggres under hensyntagen til omsettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorea-
lisationsveerdi, hvilket normalt udggr nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning
til impdegaelse af tab.

Tilgodehavender hos og gald til tilknyttede virksomheder

Mellemvarender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-poo! aftale med kreditinstitut samt
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser,
opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne rea-
liseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med

balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte
driftsomkostninger.

Forpligtelser

Ydelsesbaserede pensionsforpligtelser indregnes i balancen pd baggrund af aktuar-
maessig opggrelse af forpligtelserne og dagsvaerdierne af de tilhgrende pensions-
aktiver. Aktuarmaessige gevinster og tab hidrgrer fra @&ndringer i de aktuarmaes-
sige forudseetninger, herunder demografiske og makrogkonomiske forhold, og
indregnes direkte pa egenkapitalen. Pensionsomkostninger, som indregnes i resul-
tatopggrelsen, bestdr af omkostninger til pensioner, som vedrgrer regnskabsaret,
beregnede renteomkostninger samt afkast af de tilhgrende pensionsaktiver.

Investeringsbidrag, Leverandgrer af varer og tjenesteydelser samt Anden geeld
males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Investeringsbidrag til deekning af selskabets investeringer i ledningsnet indtaegts-
fores over en 60 ars periode fra modtagelsen svarende til afskrivningsperioden for
selskabets materielle aktiver.

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser samt Anden gaeld males til amortiseret
kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som forpligtelse er forudbetalinger fra
kunder.

NGGLETAL

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger:

EBITDA * 100

EBITDA-margin Nettoomsaetning

Ordineert resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Definitioner:
EBITDA Resultat fgr afskrivninger
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Noter

Belgb i DKK 2018 2017
1. Personaleomkostninger

Gager og Ignninger 5.358.461 5.220.424
Pensioner 351.068 354.078
Andre omkostninger til social sikring 87.967 73.596
Heraf aktiveret pa anlaegsaktiver -1.873.475 -1.624.717
I alt 3.924.021 4.023.381
Gennemsnitligt antal medarbejdere 10 10

Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst, idet der kun er én person, som

har faet vederlag.

2. Afskrivninger

Afskrivning pa netanlaeg jf. note 4 5.776.020 5.652.070
Afskrivning pa driftsmateriel jf. note 4 138.228 150.045
Ialt 5.914.248 5.802.115
3. Skat af &rets resultat
Arets aktuelle skat -1.329.416 -2.302.916
Arets udskudte skat 3.167.000 3.343.000
Arets skat i alt 1.837.584 1.040.084
Skat af arets resultat forklares siledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat for skat 1.870.285 1.375.735
Skatteeffekt af:

Ikke fradragsberettigede omkostninger -32.701 -335.651
Ialt 1.837.584 1.040.084
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Noter

4. Materielle aktiver Bygninger, ma- Materielle
lere, lednings- Drifts- aktiver under
Belgb i DKK net og -anlaeg materiel udfgrelse
Kostpris pr. 1. januar 257.294.178 2.280.415 3.494.373
Fzerdiggjorte anleegsarbejder 12.898.217 0 -12.898.217
Tilgang 0 243.955 17.246.940
Afgang -876.418 -201.614 0
Kostpris pr. 31. december 269.315.977 2.322.756 7.843.096
Afskrivninger pr. 1. januar 49.467.023 2.011.791 0
Afskrivninger 5.776.020 138.228 0
Afskrivninger, afhaendede aktiver -412.346 -201.614 0
Afskrivninger pr. 31. december 54.830.697 1.948.405 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 214.485.280 374.351 7.843.096
I regnskabmaessig vaerdi af materielle aktiver indg8r:
Finansielt leasede aktiver 0 191.678 0
Afhaendende aktiver:
Salgssum for afhaendede aktiver 41.740 11.200 0
Regnskabsmaessig vaerdi -464.072 0 0
Tab -422.332 11.200 0
Nettotabet indregnes under Andre driftsomkostninger.
Belgb i DKK 2018 2017
5. Udskudt skat
Saldo pr. 1. januar -2.503.000 -5.025.000
Skat tidligere 8r, fordeling udskudt / aktue! skat 0 1.349.000
Skat af egenkapitalposteringer 53.000 -2.170.000
Arets regulering af udskudt skat 3.167.000 3.343.000
Saldo pr. 31. december 717.000 -2.503.000

Udskudt skat fremkommer som tidsmeessige forskelle pa regnskabs- og skattemaes-
sige afskrivninger pa materielle aktiver samt pensionsforpligtelser. Forpligtelsen vil
Isbende over de kommende ar reduceres som aktuel skat, dog afhaengig af stgrrelse

af fremtidige investeringer.

Verdo Vand A/S
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Noter

Belgb i DKK 2018 2017
6. Investeringsbidrag, periodisering
Periodisering pr. 1. januar 25.771.693 25.306.057
Modtaget investeringsbidrag i ar 1.713.671 1.070.956
Indtzegtsfart investeringsbidrag i ar -633.881 -605.320
Tilslutningsbidrag, periodisering pr. 31. december 26.851.483 25.771.693
Heraf medtaget som kortfristet geeld -633.881 -605.320
Langfristet geeld 26.217.602 25.166.373
Restgaeld efter 5 ar 23.682.000 22.745.000
7. Langfristede gaeldsforpligtelser i gvrigt

Leasingfor- Pensions-  Skyldig over-
Belgb i DKK pligtelser forpligtelse daekning
Geeld i alt pr. 31. december 194.974 4.907.703 19.029.307
Afdrag naeste ar -32.320 -195.000 -5.320.710
Langfristet andel 162.654 4,712.703 13.708.597
Restgaeld efter 5 ar 26.720 3.737.700 1.454.000

Pensionsforpligtelser afvikles i takt med udbetaling af pensioner.

8. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
heefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.18 fremgar af koncernregnskabet

for Verdo A/S, Randers.

Selskabet har indgaet finansielle leasingkontrakter, der alle er indregnet i balancen.

Lejeforpligtelser til moderselskabet udggr arligt t.DKK 246.

9. Nartstdende parter

Verdo A/S, Randers (moderselskab) har bestemmende indflydelse i selskabet.

10. Resultatdisponering

Overfprt til egenkapitalreserver

6.663.713

5.213.258
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 for Verdo Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 6. maj 2019

Dijr
Jés erSE SZhI

“lorten Birch eth R. H. Jeppesen

Formand Neestformand

Hans Christian Wenzeisen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Verdo Vand A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Verdo Vand A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores op-
fattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeve-
de oplysninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesbe-
retningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, n&r
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne trezeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisions-
handlinger som reaktion pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pad grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis s3danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder p3 en s&dan made, at der gives et retvi-
sende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang
og den tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmzaessige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen.

Aarhus, den 6. maj 2019

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR nr. 3377 12 31

'é;aus Dalager g

Statsaut. Revisor
MNE-NR.: mne26745
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