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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2022 for Kerteminde Biogas
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for
de forhold, som beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, 05.07.2023

DIREKTION

Hans Jacob Luunbjerg Hovgaard
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Kerteminde Biogas ApS

AFKRAFTENDE KONKLUSION

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kerteminde Biogas ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af
betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkreeftende konklusion”,
ikke giver et retvisende billede af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR AFKRAFTENDE KONKLUSION

Ledelsen har valgt at eendre regnskabspraksis vedrgrende grunde og bygninger ved, i stedet for
den nuveerende praksis, at betragte dem som investeringsejendomme og indregne dem efter
arsregnskabslovens 8§38. Arets regulering til dagsveerdi samt deraf falgende reduktion i
afskrivninger udger 23,7 mio. kr. fgr skat og 18,5 mio. kr. efter skat.

Det er vores opfattelse, at der ikke er tale om investeringsejendomme, idet ejendommene benyttes
til selskabets biogasproduktion. Opskrivningen til dagsveerdi burde derfor veere fart direkte pa
egenkapitalen under reserve for opskrivninger.

Arets resultat fgr skat ville som fglge heraf veere reduceret med 23,7 mio. kr., mens skat af arets
resultat ville veere reduceret med 5,2 mio. kr., hvorefter arets resultat vil reduceres med 18,5 mio.
kr. Den samlede egenkapital pavirkes ikke, men overfert resultat pr. 31. december 2022 ville blive
reduceret med 29,1 mio. kr., der i stedet skulle preesenteres som reserve for opskrivning.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar
ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores afkraeftende konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

udfarer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Aarhus N, den 05.07.2023
LandboNord Revision
Godkendt revisionsanpartsselskab

CVR nr. 32451195

Jens Faurholt
Registreret Revisor
mne33755
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET

Kerteminde Biogas ApS
Kejrup Alle 10
5300 Kerteminde

Telefon: 20438039
CVR-nr.: 31600073

Stiftet: 3. juli 2008
Hjemsted: 5300 Kerteminde

Regnskabsar: 01.01.2022 - 31.12.2022
Det er det 14. regnskabsar

DIREKTION
Hans Jacob Luunbjerg Hovgaard

REVISOR

LandboNord Revision

Godkendt revisionsanpartsselskab
Agro Food Park 13

8200 Arhus N

PENGEINSTITUT

Ringkjgbing Landbobank
Torvet 1
6950 Ringkgbing
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter er drift af biogas, samt investering og hermed beslaegtet virksomhed.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG GKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for utilfredsstillende set i forhold til markedsforholdene.
£Endring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er eendret som fglge af ledelsens gnske om at ensrette praesentation af
dagsveerdireguleringer i "KEJRUP-koncernen”, da dette efter ledelsens vurdering giver et mere
retvisende billede.

Andringen betyder en forggelse af arets resultat med 18,5 mio. kr.

AEndringen samt effekten heraf er beskrevet under anvendt regnskabspraksis.
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RESULTATOPGORELSE

NOTE KR. KR.
Bruttotab -1.344.310 19.075.837
1 Personaleomkostninger -1.086.957 0
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -3.036.296 -4.699.122
DRIFTSRESULTAT -5.467.563 14.376.715
Finansielle indtaegter 0 1
2 Finansielle omkostninger -2.172.850 -2.135.612
Veerdisendring investeringsejendomme 21.814.470 0
ARETS RESULTAT FOR SKAT 14.174.057 12.241.104
Skat af arets resultat -3.097.000 -3.036.439
ARETS RESULTAT 11.077.057 9.204.665

Resultatdisponering
Overfart resultat 11.077.057 9.204.665
Disponering i alt 11.077.057 9.204.665
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BALANCE

NOTE KR. KR.
Aktiver

3 Investeringsejendomme 60.686.244 37.584.277

3 Produktionsanleeg og maskiner 29.313.756 32.340.461
Materielle anlaegsaktiver 90.000.000 69.924.738
Andre veerdipapirer og kapitalandele 41.206 0
Finansielle anleegsaktiver 41.206 0
ANLAGSAKTIVER 90.041.206 69.924.738
Ravarer og hjelpematerialer 1.593.750 2.046.235
Varebeholdninger 1.593.750 2.046.235
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.590.474 4.651.146
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.945 208.098
Andre tilgodehavender 965.000 1.976.387
Periodeafgreensningsposter 0 202.837
Tilgodehavender 2.557.419 7.038.468
Likvide beholdninger 8 22
OMSZATNINGSAKTIVER 4.151.177 9.084.725
AKTIVER 94.192.383 79.009.463
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BALANCE

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 600.000 600.000
Overfart resultat 38.905.796 23.055.973
Egenkapital 39.505.796 23.655.973
Henseettelser til udskudt skat 7.264.000 4.167.000
Hensatte forpligtelser 7.264.000 4.167.000

5 Geeld til kreditinstitutter 33.374.020 34.112.890
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 6.920.322

6 Langfristede geaeldsforpligtelser 33.374.020 41.033.212
Geeld til kreditinstitutter 9.497.198 5.356.872
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.359.188 2.335.076
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 2.411.728
Anden geeld, herunder skyldige skatter mv. 192.181 49.602
Kortfristede geaeldsforpligtelser 14.048.567 10.153.278
G/ZALDSFORPLIGTELSER 47.422.587 51.186.490
PASSIVER 94.192.383 79.009.463

7 Eventualforpligtelser mv.

8 Pantseaetning og sikkerhedsstillelse

9 Anvendt regnskabspraksis
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EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomheds- Overfort | alt

kapital resultat
Primo 600.000 23.055.973 23.655.973
Koncerntilskud 4.772.766 4.772.766
Forslag til resultatdisponering 11.077.057 11.077.057
Ultimo 600.000 38.905.796 39.505.796
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NOTER
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1 PERSONALEOMKOSTNINGER

Andre omkostninger til social sikring -1.086.957 0
Personaleomkostninger -1.086.957 0
Antal heltidsbeskaeftigede 1 1

2 FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Renteudgifter tilknyttede virksomheder 0 -157.135
Andre finansielle omkostninger -2.172.850 -1.978.477
Finansielle omkostninger -2.172.850 -2.135.612
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NOTER

3 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Investeringse Prod.anlaeg &

jendomme maskiner
Kostpris, primo 25.724.061 39.053.084
Tilgang i aret 1.287.497 456.813
Afgang i aret -1.638.792 -575.000
Kostpris, ultimo 25.372.766 38.934.897
Opskrivning, primo 13.700.000 0
Opskrivning tilbagefart -200.992 0
Arets opskrivning 21.814.470 0
Opskrivning, ultimo 35.313.478 0
Nedskrivning, primo 0 -300.000
Nedskrivning tilbagefart 0 0
Arets nedskrivning 0 0
Nedskrivning, ultimo 0 -300.000
Afskrivning, primo -1.839.784 -6.412.623
Afskrivning pa afhaendede aktiver 1.839.784 127.778
Arets afskrivning 0 -3.036.296
Afskrivning, ultimo 0 -9.321.141
Regnskabsmaessig veerdi 60.686.244 29.313.756
Heraf leasede aktiver 0 406.612

Heraf investeringsejendomme

60.686.244

4 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Dagsveaerdiregulering
Aktiver indregnet til dagsveerdi: 60.686.244
Arets urealiserede gevinst indregnet i resultatopggrelsen: 21.814.470 kr.

Der er anvendt ekstern vurdering til fastseettelse af dagsveerdien.
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NOTER
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) GALD TIL KREDITINSTITUTTER
Pengeinstitutter -33.172.439 -33.811.537
Leasingforpligtelser -201.581 -301.353
Geeld til kreditinstitutter -33.374.020 -34.112.890

FORFALDSTIDER LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

‘

Supplerende oplyses:

Forfald efter 5 &r -15.092.439 -24.233.308
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NOTER

7 EVENTUALFORPLIGTELSER MV.

SAMBESKATNING

Selskabet er sambeskattet med Kejrup Gods ApS, Kejrup Agro A/S og Luunbjerg Invest ApS
(Administrationsselskab). Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter
mv. inden for sambeskatningskredsen.

8 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Til sikkerhed for engagement med Ringkgbing Landbobank, restgeeld pr. 31.12.22 tkr. 25.298, er
afgivet falgende sikkerheder:

*Ejerpantebrev nom. 22.500 t.kr. med pant i eiendommen Odensevej 250, Kerteminde.
«Skadeslgsbrev pa 2.000 t.kr. med pant i lagre, driftsmidler, tilgodehavende mv.

Til sikkerhed for engagement med Vaekstfonden, restgaeld pr. 31.12.22 tkr. 18.074 er afgivet

folgende sikkerhed:
- Ejerpantebrev nom. 20.000 t.kr.med pant i ejendommen Odensevej 250, Kerteminde.
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NOTER

9 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 1. januar - 31. december 2022 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er eendret som fglge af ledelsens gnske om at ensrette praesentation af
dagsveerdireguleringer i "KEJRUP-koncernen”, da dette efter ledelsens vurdering giver et mere
retvisende billede. Veerdireguleringer praesenteres som veerdisendring investeringsejendomme i
resultatopgarelsen.

Materielle anlsegsaktiver

Investeringsejendomme males ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi. Malingen sker ved
anvendelse af en afkastbaseret cash flow-model, hvor de fremtidige pengestramme ved ejerskab
af investeringsejendommene tilbagediskonteres, eller ved anvendelse af ekstern vurdering.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet, og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges
kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller
forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopggrelsen under ejendomsomkostninger.

Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foreeldes,
afspejles i investeringsejendommenes lgbende maling til dagsvaerdi (niveau 3). Der foretages
derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid. Vaerdireguleringer
indregnes i resultatopggarelsen under posten "veerdigendring investeringsejendomme”.

Tidligere blev grunde og bygninger indregnet til vurderet dagsveerdi, og opskrivninger med fradrag
for udskudt skat blev indregnet direkte pa egenkapitalen.

Den samlede virkning af praksiseendringen udger en forggelse af arets resultat med 18,5 mio. kr.
Balancesummen og egenkapitalen er ikke pavirket af praksisasendringen.

Praksisaendringen har ingen effekt pa sammenligningstal, da der ikke er vurderet eendring i
dagsveerdi 31.12.2021.

Bortset fra ovennaevnte omrade er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar.

VALUTAOMREGNING
Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

RESULTATOPGOYRELSE

NETTOOMSATNING

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis
levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning,
aendring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter,
omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i
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NOTER

overenstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER 0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til
produktionen i aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, vedligehold, energi mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteomkostninger, amortisering af finansielle
forpligtelser samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til bevaegelser direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Luunbjerg Invest ApS som
administrationsselskab.

Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers
samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab.

BALANCE

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Produktionsanlzeg og maskiner males ved farste indregning til kostpris og indregnes efterfalgende
med fradrag af akkumulerende afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele,
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NOTER

der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventet brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restveerdi.
Der foretages linesere afskrivninger over den forventet brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0

Investeringsejendomme males ejendom for ejendom til en sk@nnet dagsvaerdi. Malingen sker ved
anvendelse af en afkastbaseret cash flow-model, hvor de fremtidige pengestramme ved ejerskab
af investeringsejendommene tilbagediskonteres, eller ved anvendelse af ekstern vurdering.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet, og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges
kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller
forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopggrelsen under ejendomsomkostninger.

Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraeldes,
afspejles i investeringsejendommenes Igbende maling til dagsveerdi (niveau 3). Der foretages
derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid. Veerdireguleringer
indregnes i resultatopggrelsen under posten "veerdigendring investeringsejendomme”.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Andre kapitalandele males til dagsveerdi svarende til barskurs pa balancedagen (niveau 1). Ikke
barsnoterede kapitalandele males til kostpris.

VZAERDIFORRINGELSE AF ANLAEGSAKTIVER

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle og finansielle anlsegsaktiver, der ikke Igbende
reguleres til dagsveerdi vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse vurderes, hvorvidt der er
et behov for nedskrivning. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelse
af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke
leengere bestar.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af

feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes, at veere en indikation p3, at
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et tilgodehavende er veerdiforringet.

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger omfatter nettobankindestaende og likvide beholdninger.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter og leverandgrgeeld, indregnes ved
laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente. Saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden geeld mv., males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasing kontrakter.

DAGSVZARDI

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primeaert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, der maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er
kategoriseret efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et
velfungerende marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
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markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder, og rimelige skan foretages
pa baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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