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Trifork Labs ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for Trifork Labs
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus N, den 11. april 2023

Direktionen

Chresten Plinius
Adm. dir
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Trifork Labs ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Trifork Labs ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Trifork Labs ApS for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adf serd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gore dette.
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Trifork Labs ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer

pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnédede revisions-
bevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Trifork Labs ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 11. april 2023
EY

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

Steen Skorstengaard Simon M. Laursen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne19709 MNE-nr. mne45894
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Trifork Labs ApS

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Beleb i t.DKK 2022 2021 2020 2019 2018

Resultat

Bruttotab -1.476 -1.332  -13.003 -875 -84
Indeks 1.757 1.586 15.480 1.042 100

Finansielle poster i alt
Indeks

38.623 202.150 317.654 78.361  77.986
50 259 407 100 100

Resultat for skat
Indeks

27.632 190.981 300.969  74.159  73.994
37 268 407 100 100

Arets resultat
Indeks

30.494 191997 302.056  74.959  74.919
41 256 403 100 100

Balance

Samlede aktiver

452.148 425.107 558.287 220.009 166.899

Indeks 271 255 335 132 100
Egenkapital 413.874 393.380 501.383 199.327 159.368
Indeks 260 247 315 125 100
Nogletal
2022 2021 2020 2019 2018
Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning

8% 43% 86% 42% 61%

Soliditet

Soliditetsgrad 92% 93% 90% 91% 95%
Qvrige

Antal medarbejdere (gns.) 1 1 1 1 1
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Trifork Labs ApS

Ledelsesberetning

Definitioner af nogletal

Egenkapitalens forrentning:

Soliditetsgrad:

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Penneo dokumentnaggle: 32JXK-LS1B1-YKMKY-YJJ2V-IF7Y4-JGKU1



Trifork Labs ApS

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestéar i investeringer i andre virksomheder med gkonomisk gevinst for
gje.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pd DKK 30.494.125 mod
DKK 191.997.287 for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital pa DKK
413.874.216.

Forventet udvikling

Selskabet star steerkt for videre veekst, og vi forventer en fortsat positiv udvikling i
2023. Resultatet for 2023 vil, i lighed med tidligere ar, vaere forbundet med usikkerhed
afheengigt af udviklingen i de underliggende investeringer.

Efterfolgende begivenheder

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling. .
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Penneo dokumentnaggle: 32JXK-LS1B1-YKMKY-YJJ2V-IF7Y4-JGKU1



Trifork Labs ApS

Note

Resultatopgorelse
2022 2021
DKK DKK

Bruttotab

1 Personaleomkostninger

-1.475.512 -1.331.952

-9.5616.029 -9.836.963

Resultat for af- og nedskrivninger

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver
2 Andre finansielle indteegter
3 Andre finansielle omkostninger

-10.990.541 -11.168.915
37.941.615 164.539.639
2.700.181 37.459.136

1.289.1563 6.434.462
-3.308.315 -6.282.824

Resultat for skat

Skat af arets resultat

27.631.993 190.981.498

2.862.132 1.015.789

Arets resultat

30.494.125 191.997.287

4 Forslag til resultatdisponering

11
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Note

Trifork Labs ApS

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder 327.715.646 274.627.930
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.044.862 4.073.875
Andre veerdipapirer og kapitalandele 115.189.207 65.006.381
Andre tilgodehavender 541.328 4.120.038
Finansielle anlaegsaktiver i alt 445.491.043 347.828.224
Anlaegsaktiver i alt 445.491.043 347.828.224
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 91.091
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 32.885.950
Udskudt skatteaktiv 2.845 11.285
Tilgodehavende selskabsskat 3.892.583 1.975.449
Andre tilgodehavender 0 279.965
Tilgodehavender i alt 3.895.428 35.243.740
Likvide beholdninger 2.761.390 42.034.572
Omseetningsaktiver i alt 6.656.818 77.278.312
Aktiver i alt 452.147.861 425.106.536

12
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Trifork Labs ApS

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
Note DKK DKK
Selskabskapital 367.647 367.647
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 279.973.372 253.505.710
Overfert resultat 133.633.197 129.506.734
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 10.000.000
Egenkapital i alt 413.874.216 393.380.091
Geeld til gvrige kreditinstitutter 275 509
Geeld til tilknyttede virksomheder 38.220.743 31.677.759
Anden geeld 52.627 48.177
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 38.273.645 31.726.445
Geeldsforpligtelser i alt 38.273.645 31.726.445
Passiveri alt 452.147.861 425.106.536

6 Finansielle instrumenter
7 Eventualforpligtelser
8 Neertstdende parter

13
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Trifork Labs ApS

Egenkapitalopgorelse
Reserve for
nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfort regnskabsar Egenkapital
Beleb i DKK kapital metode resultat et ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.01.22 - 31.12.22
Saldo 367.647 253.505.710 129.506.734 10.000.000 393.380.091
Betalt udbytte 0 0 0 -10.000.000 -10.000.000
Forslag til
resultatdisponering 0 26.467.662 4.026.463 0 30.494.125
Saldo pr. 31.12.22 367.647 279.973.372 133.533.197 0 413.874.216

14
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Trifork Labs ApS

Noter

2022 2021

DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 9.515.029 9.836.963
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
2. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 62.781 429.836
Renteindteegter fra associerede virksomheder 307.890 527.926
Renteindteegter i gvrigt 8.348 0
Valutakursgevinster 639.076 3.273.108
@vrige finansielle indteegter 271.058 2.203.692
@vrige finansielle indteegter 1.226.372 6.004.626
[alt 1.289.153 6.434.462
3. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 243.630 0
Renteomkostninger i gvrigt 12 109.350
@vrige finansielle omkostninger 3.064.673 6.173.474
@vrige finansielle omkostninger i alt 3.064.685 6.282.824
I alt 3.308.315 6.282.824
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Trifork Labs ApS

Noter
4. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 26.467.662 158.720.790
Ekstraordineert udbytte i regnskabséaret 0 300.000.000
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 10.000.000
Overfort resultat 4.026.463 -276.723.503
[alt 30.494.125 191.997.287

b. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-
associerede pirer og kapital-

Belgb i DKK virksomheder andele
Kostpris 38.381.500 49.791.559
Tilgang i aret 23.325.366 52.733.918
Afgang i aret -341.677 -655.910
Overfarsler i arets lgb til/fra andre poster 5.000.000 -5.000.000
Kostpris pr. 31.12.22 66.365.189 96.869.567
Opskrivninger 236.246.430 15.214.282
Opskrivninger i aret 25.104.027 3.105.358
Opskrivninger pr. 31.12.22 261.350.457 18.319.640
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.22 327.715.646 115.189.207
Navn og hjemsted: Ejerandel
Associerede virksomheder:

Exseed Health Ltd, England 21%
AxoniQ B.V, Holland 22%
XCI A/S, Danmark 20%
Arkyn Studios ApS, Danmark 47%

16

Penneo dokumentnaggle: 32JXK-LS1B1-YKMKY-YJJ2V-IF7Y4-JGKU1



Trifork Labs ApS

Noter
Dryp ApS, Danmark 25%
TSBThree ApS, Danmark 35%
TSBOne ApS, Danmark 25%
Fauna ApS, Danmark 20%
Upcycling Forum ApS, Danmark 22%
Dawn Holding ApS, Danmark 33%
&Money ApS, Danmark 25%
Visikon ApS, Danmark 28%
Develco ApS, Danmark 40%
Complyteq, Danmark 48%

Dagsveerdimaling af kapitalandele i associerede selskaber (niveau 3 i dagsveerdi hieraktiet)
opgeres baseret pd  Trifork koncernens  DCF-veerdianseettelsesmodel  og/eller
veerdiansaettelser anvendt ved eksterne parters nylige medinvesteringer i disse selskaber.
For de kapitalandele, som veerdiansaettes ud fra en DCF veerdiansaettelsesmodel anvendes en
b-arig budgetperiode samt en terminalperiode. De vaesentligste ikke-observerbare input ved
brug af DCF-veerdianseaettelsesmodellen er:

Vaekst i terminalperioden pé 1,5%

Afkastkrav (WACC) 12,5-13,5%

Dagsveerdimalingen af selskabets kapitalandele er forbundet med usikkerhed som afheenger
af udviklingen i den underliggende forretning i de respektive investeringer.

Grundet de underliggende investeringers forskellighed, kan fglsomheden ikke opgeres ved
eendring af enkeltstdende parametre. Fglsomheden kan demonstreres ved at tage
udgangspunkt i den gennemsnitlige eendring i OMX Copenhagen Small Cap indekset som
input til felsomhedsanalysen. I 2022 havde indekset en eendring pa -6,8 %. Hvis veerdien af
de fortsesettende forretninger, baseret pa veerdier pr. 31. december, havde veeret eendret
tilsvarende ville det have pavirket resultat for skat med -24,0 mio kr.
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Trifork Labs ApS

Noter
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
6. Finansielle instrumenter
Kapitalandele i associerede virksomheder 327.715.646 259.686.253
Andre veerdipapir og kapitalandele 115.189.207 79.948.055
Finansielle aktiver, der méles til dagsveerdi gennem
resultatopgerelsen pr. 31.12.22 442.904.853 339.634.308
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 0 12.743.345
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 2.573.259 8.193.913
Andre tilgodehavender langfristet 0 0
Andre tilgodehavender 0 91.091
Likvidebeholdninger 2.761.370 62.177.177
Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris 5.334.629 83.205.526
Udskudt skat fordeler sig saledes:
Geeld til tilknyttede virksomheder 38.220.743 31.677.759

Den bogferte veerdi af finansielle aktiver og forpligtelser svare tilnsermelsesvis til
dagsveerdien. Ingen tilgodehavender er forfaldne pr. 31. december 2022 Der er i alt
nedskrevet 13 tkr pr. 31. december 2022. Den maksimale kreditrisiko for finansielle
aktiversvarer til den regnskabsm aessige vaerdi.

Finansielle risici

Renterisici
Selskabet er kun 1 begrenset grad eksponeret overfor renterisici, da selskabets
koncerninterne geeld forrentes med fast rente.

Likviditetsrisici:

Selskabet er kun eksponeret overfor likviditetsrisiko som fglge af pengebinding i
kapitalandele. Samtlige af selskabets geeldsforpligtelser forfalder til betaling inden for de
kommende 12 maneder

18
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Trifork Labs ApS

Noter

7. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter
forholdsmaessigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen udger maksimalt et
belgb svarende

til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative
modervirksomhed.

Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution pa maksimalt DKK 34.500.000 for en associeret
virksomheds geeld til pengeinstitut

19
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Trifork Labs ApS

Noter

8. Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Grundlag for indflydelse

Trifork A/S
Trifork Holding AG, Schweiz

Ejerandel
Ejer Trifork

2022

Transaktioner Relation DKK
Kb af ydelser Tilknyttet virksomhed 10.900.502
Renteomkostninger Tilknyttet virksomhed -243.630
Renteindteegter Tilknyttet virksomhed 62.781
Renteindteegter Associerede virksomhed 130.694
31.12.22

Mellemveerender DKK
Geeld til tilknyttede virksomheder -38.220.743
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.044.862

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under omseetningsaktiver og kort-

fristet geeld til tilknyttede virksomheder bestar af mellemveerender, som afregnes lgbende og

i overensstemmelse med selskabets normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke fore-

taget nedskrivninger herpa.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Trifork Holding AG, Schweiz.
Regnskabet for Trifork Holding AG, kan findes via nedenstéende link

https://investor trifork.com/financial-reports/
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GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en h gjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan maéles palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger,
tilfersel af aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under
modervirksomhedens bestemmende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor
sammenlegningen anses for gennemfert pd erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af
sammenligningstal. Forskelle mellem det aftale vederlag og
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VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne om-
kostninger.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og
hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter veerdireguleringer og gevin-
ster og tab ved salg af kapitalandele.
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Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster. Indteegter fra andre kapitalandele omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele samt veerdiregulering af kapitalandele

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfegres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemasssigt over-

skud.

BALANCE

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til dagsveerdi med regulering over
resultatopgerelsen ved brug af dagsveerdioptionen efter arsregnskabslovens §37 stk. b.

Gevinster eller tab ved afhsendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaeessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopg grelsen under indteegter af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opggres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
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afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indtsegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til im gdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, méales til kostpris.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pad resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet

Kortfristede gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgar i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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