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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for Nettoline A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Auium, den 15. marts 2017
Direktion:

Jan Thﬁé;{m

Bestyrel

O owdl) S

- MoqenVEIbrde Pedersen JanT sen

Ole Lund Anderrsen
formand
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Den uafheengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Nettoline A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nettoline A/S for regnskabs3ret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet | revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere seiskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, n&r sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover;

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eiler tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledeisen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsztte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at i&se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 15. marts 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar af fremstilling og salg af kekken-, bad- og garderobeelementer.
Selskabets produkter afsattes i Danmark og det evrige Norden.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er i regnskabsaret 2016 ikke sket vaesentlige @ndringer i selskabets aktiviteter.

Arets resultat udger et overskud pd 8,5 mio. kr. Det forventede niveau for arets resultat 13 pa5-7
mio. kr. Arets resultat har dermed udviklet sig mere positivt end forventet og anses for meget
tilfredsstillende.

Indtil 1. oktober 2014 drev selskabet virksomhed under navnet Kitchn Erhverv ApS. Den 25. september
2014 blev selskabet omdannet til et aktieselskab, og samtidig a&ndrede selskabet navn til Nettoline A/S.

Den 1. oktober 2014 overtog Nettoline A/S aktiviteterne i det tidligere Kitchn A/S. Overdragelsen
beted, at koncernens aktiviteter de farste 9 maneder af 2014 blev drevet | Kitchn A/S, mens driften fra
og med 1. oktober 2014 blev drevet i regi af Nettoline A/S.

Arsrapporterne for 2015 09 2016 omfatter saledes perioder med 12 maneders drift, mens arsrappor-
ten for 2014 alene omfatter 3 maneders drift af de overtagne aktiviteter.

Nedenstdende hovedtal viser virksomhedens resultatmassige udvikling de seneste 5 regnskabsar uden
hensyntagen til den &ndring, der skete i selskabsstrukturen | 2014 og uden afskrivning pa goodwill:

t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Hovedtal

Bruttofortjeneste 35.765 34.42¢6 28.949 27.633 28.293
Resultat at ordinzer primaer drift 12.914 12.218 8.691 6.538 5.333
Finansielle poster, netto -61 -235 -98 -332 2.005
Arets resultat for skat 12.853 11.982 8.595 6.206 7.338
Arets resuitat 9.988 9.154 6.476 4.638 5.499
Balancesum 30.976 45,588 55.914 43.311 48.169
Egenkapital 13915 20.442 12.803 20.797 21.159
Nggletal

Sollditetsgrad 44,9 % 44,8 % 22,9% 48,0 % 43,9%
Likviditetsgrad 870% 100,1% 93.9% 294, 7% 1619%
Egenkapitaiforrentning 493 % 46,0% 36,3% 22,1% 299 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 42 44 q1 41 48

Moderselskabet Nettoline Holding ApS har indg3et aftale med TCM Group A/S om overdragelse af hele
aktiekapitalen i Nettoline A/S. Overdragelsen er sket ultimo 2016, og virksomheden indgar fra 1. januar
2017 i TCM Group A/S-koncernen.
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Ledelsesberetning

Beretning

Seerlige risici

Virksomheden er ikke praget af vaesentlige risikofyldte forhold omkring den forretningsmaessige drift
eller pa virksomhedens finansielle forhold udover de almindeligt forekomne risici i branchen.
Pavirkning af det eksterne miljo

Virksomhedens aktiviteter har ingen vasentlige pavirkninger pa det eksterne miljo.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Virksomheden er hverken direkte eller indirekte involveret i forskningsprojekter, og ej helier vasentlige
udviklingsprojekter.

Forventet udvikiing

Virksomheden forventes at fortsatte den positive udvikling der har kendetegnet de seneste &r. For
regnskabséret 2017 forventes en fortsat tilfredsstillende udvikiing og et resultat far skat i niveauet 6-9
mio. kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlagsaktiver

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Nettoline A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
35.764.979 34.426.371
-21.503.223 -20.888.292
-3.327.504 -3.300.490
10.934.252 10.237.589
280.391 293.602
-341.347 -528.908
10.873.296 10.002.283
-2.399.770 -2.363.426
8.473.526 7.638.857
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

6 Immaterielle anlzgsaktiver
Goodwill

7 Materielle anlagsaktiver
Tekniske aniaeg og maskiner
Driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiver | alt

Omsaetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
9 Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Nettollne A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
15.348.074 17.328.074
15.348.074 17.328.074
854.190 1.925.130
169.388 298.453
1.023.578 2.223.583
16.371.652 19.551.657
1.386.526 1.562.409
3.253.717 3.943.327
5.420.101 6.046.959
10.060.344 11.552.695
3.868.558 2.550.115
0 14.400

237.335 971.278
131.130 75.655
4,237.023 3.611.448
307.420 10.871.934
14.604.787 26.036.077
30.976.439 45.587.734
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Balance

Note

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geld til kreditinstitut

Anden gzld

Kortfristede gldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitut

Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttet virksomhed

Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVERIALT

1 Anvendt regnskabspraksis
10 Eventualposter m.v.
11 Sikkerhedsstillelser

Nettoline A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
1.000.000 1.000.000
12.915.065 18.841.539
0 600.000
13.915.065 20.441.539
290.200
290.200 0
0] 2.134.375
0 3.000.000
5.134.375
2.125.486 2.180.610
193.677 0
2.894.178 1.712.429
2.095.170 381.826
9.462.663 15.736.955
16.771.174 20.011.820
16.771.174 25.146.195
30.976.439 45.587.734

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Foresldet

Note kr. Aktiekapital Overfert resultat udbytte l alt
Egenkapital

1. januar 2016 1.000.000 18.841.539 600.000 20.441.539

12 Arets resuitat 0 8.473.526 0 8.473.526

Udloddet udbytte 0 0 -600.000 -600.000

Udloddet ekstraordinzert

udbytte 0 -14.400.000 0 -14.400.000
Egenkapital

31. december 2016 1.000.000 12.915.065 0 13.915.065

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgarelse

Note

13

14

15

Pengestreamsopggrelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift fer andring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestremme fra primaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet
Keb af materielle anlaagsaktiver
Pengestrgamme til investeringsaktivitet

Udbetaling af foresldet udbytte for foregdende regnskabs&r
Udbetaling af ekstraordinzert udbytte for regnskabsaret
Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Nettoline A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
8.473.526 7.638.857
5.727.274 5.663.916
14.200.800 13.302.773
-7.240.167 -16.994.055
6.960.633 -3.691.282
-381.826 -1.589.587
6.578.807 -5.280.869
-147.499 -555.947
-147.499 -555.947
-600.000 0
-14.400.000 0
-2.189.499 -2.103.900
-17.189.499 -2.103.900
-10.758.191 -7.940.716
10.871.934 18.812.650
113.743 10.871.934

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nettoline A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
meliser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Sidste ar blev arsrapporten aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder. Endvidere har selskabet med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af
1. juni 2015. Dette medfarer andringer til indregning og madling vedrerende &rlig revurdering af rest-
vardier pd materielle aktiver, idet der fremover skal foretages arlig revurdering af restvaerdier pa mate-
rielle aktiver. Selskabet har ingen vasentlige restvardier pa materielle aktiver. £ndringen foretages
derfor i henhold til overgangsbekendtgarelsens § 41 alene med fremadrettet virkning som en a&ndring
af regnskabsmaessigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen,

Bortset fra ovenstdende samt nye og &ndrede prasentations- og oplysningskrav som felige af skift i
regnskabsklasse og som falge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regn-
skabspraksis som sidste 3r.

Valutaomregning

Transaktioner | fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzId og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller ga&lds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste vaerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative I3nerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen,

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vasentlige fordele oqg risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedro-
rende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopgoereisen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, hvilket omfatter salg af kekken-, bad- og garderobe-
elementer samt tilbeher hertil, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vasentligste fordele
og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opgares palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsastning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaqgter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets Iob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v,

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske levetid, der fastsattes pa baggrund af en vur-
dering af bl.a. den overtagne virksomheds karakter, indtjening, markedsposition, branchens stabilitet og
afhaengighed af ngglemedarbejdere.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret p§ felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 104&r

Afskrivningsperioden for goodwill overstiger 5 &r, hvilket begrundes med den mangearige stabile indtje-
ning, der har veeret forbundet med den aktivitet, som goodwill relaterer sig til, samt markedets relative
stabilitet og produkternes lange levetid.

Kostprisen pa et samlet materielt aniegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
rt over den forventede brugstid, baseret p& folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anlaag og maskiner 5-104ar
Driftsmateriel og inventar 2-5 ar

Finansielle indtazgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleg og godtgorelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af 3rets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Selskabsskatten fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede seiskaber med restskat
som maksimum betaler et tillag i henhold til de gldende satser for rentetilleg til administrationsselska-
bet.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterieile anlagsaktiver
Immaterielle aktiver males ved farste indregning til kostpris.

Goodwill males efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill
afskrives lineart over afskrivningsperioden,

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kastpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste elier tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkastninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskriv-
ningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige penge-
stramme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hejeste vardi af kapitalvaerdi-
en og nettosalgsprisen (genvindingspris), s&fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles sledes, at der ferst nedskrives pa goodwill og derefter
forholdsmaessigt pa de @vrige aktiver.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige vardi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, n3r begrundeisen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger p& goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastseettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjalpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer 0g len samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostnin-
ger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i salgsprisen.
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Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte 1an og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger og Ianeom-
kostninger indregnes ikke i kostprisen.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetaite omkostninger vedrerende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordingre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpiigtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pd resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfal-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen,
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ZAndring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre geeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Pengestromsopgerelsen

Pengestromsopgoerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordeit pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved Srets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som &rets resuitat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i storrelse eller sammenstning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
barende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgeeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizen-
dringer.

Negletal
Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansfareningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og negletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo
Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

17



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Vederlag til selskabets direktion og bestyrelse udger samlet 2.415 t.kr.

Finansielle indtagter
Renteindtagter fra tilknyttet virksomhed
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttet virksomhed
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i &rets leb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- ag nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2016

Afskrives over

Nettoline A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
19.438.697 18.884.611
1.399.377 1.377.177
307.371 312.643
357.778 313.861
21.503.223 20.888.292
42 44
63.293 53.255
217.098 240.347
280.391 293.602

0 138.962
341.347 389.946
341.347 528.908
2.095.170 2.228.826
304.600 134.600
2.399.770 2.363.426
Goodwill

19.803.100

0

19.803.100

2.475.026

1.980.000

4.455.026

15.348.074

10 ar
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Materielle anlagsaktiver
Tekniske anleg Driftsmateriel og

kr. og maskiner inventar lalt
Kostpris 1. januar 2016 3.402.135 484.830 3.886.965
Tilgang i drets lgb 47,500 99.999 147.499
Kostpris 31. december 2016 3.449.635 584.829 4.034.464
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 1.477.005 186.377 1.663.382
Arets afskrivninger 1.118.440 229.064 1.347.504
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 2.595.445 415.441 3.010.886
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 854.190 169.388 1.023.578
Afskrives over 5-10ar 2-5ar

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 1.000.000 stk. aktier a nom. 1 kr.

Aktiekapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 &r:

kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Saldo primo 1.000.000 1.000.000 150.000 150.000 150.000
Kapitalforhejelse 0 0 1.000.000 0 0
Kapitalnedszttelse 0 0 -150.000 0 0
1.000.000 1.000.000 1.000.000 150.000 150.000
kr. 2016 2015
Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar -14.400 -149.000
Arets regulering af udskudt skat 304.600 125,100
Effekt af trinvis nedsattelse af selskabsskattepct. fra 23,5 % til 22 % 0 9.500
Udskudt skat 31. december 290.200 -14.400

Udskudt skat omfatter immaterieile og materielle aktiver samt varebeholdninger og anden gaeld.
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Noter
Eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelse vedrgrende huslejekontrakter med 3-12 maneders opsigelse udger i alt 2.278 t.kr.

Huslejegaranti stillet gennem Nordea udgar 706 t.kr.

Leasingforpligtelse vedrorende operationelie leasingkontrakter pa biler og it-udstyr med resterende

kontraktperiode pa 1-3 ar udger i alt 735 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Nettoline Holding ApS. Som dattervirksomhed haf-
ter selskabet ubegraenset og solidarisk med modervirksomheden for selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders sam-
lede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
udger O kr. pr. 31. december 2016. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kilde-

skat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et starre belgb.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter er der stillet virksomhedspant pd nom. 16.000 t.kr. med pant i
immaterielle og materielle aktiver samt varebeholdninger og debitorer, som pr. 31. december 2016 har

en regnskabsmaessig vaerdi pa 30.301 t.kr.
Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitut er der udstedt ejerpantebrev pa nom. 6.260 t.kr.

kr. 2016 2015
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte 0 600.000
Udloddet ekstraordinart udbytte 14.400.000 0
Overfort resultat -5.926.474 7.038.857
8.473.526 7.638.857
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 3.327.504 3.300.490
Skat af drets resultat 2.399.770 2.363.426
5.727.274 5.663.916
Andring i driftskapital
ZAndring i varebeholdninger -639.975 -1.710.532
Andring i tilgodehavender 1.492.351 960.003
Andring i leverandergaeld m.v. 1.181.749 680.835
Andre a@ndringer i driftskapital -9.274.292 -16.924.361
-7.240.167 -16.994.055
Likvider, ultimo
Likvide beholdninger 307.420 10.871.934
Kortfristet gaeld til kreditinstitut -193.677 0
113.743 10.871.934
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