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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet Vattenfall Vindkraft A/S
Exnersgade 2
6700 Esbjerg

Telefon: 88 27 50 00
Hjemmeside: www.vattenfall.dk

CVR-nr.: 31 59 75 44
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Stiftet: 3. juli 2008
Hjemsted: Esbjerg

Bestyrelse Alberto Mendez Rebollo, formand       
Kerstin Anna Elisabet Ahlfont
Adam Leismark
Peter Tornberg
Ole Bigum Nielsen

Direktion Bent Acher Johansen 

Datterselskaber
Vattenfall Vindkraft Nørrekær Enge A/S, Esbjerg, Danmark, ejerandel
100 %
Vattenfall Vindkraft Ejsing A/S, Esbjerg, Danmark, ejerandel 96,83 %
Vattenfall Vindkraft Hagesholm A/S, Esbjerg, Danmark, ejerandel 100
%
Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S, Skive, Danmark, ejerandel 87,49 %
Vattenfall Vindkraft Horns Rev 3 A/S, Esbjerg, Danmark, Ejerandel
100 %
Vattenfall Vindkraft Klim Holding A/S, Esbjerg, Danmark Ejerandel
100 %
Vattenfall Vindkraft Komplementar ApS, Esbjerg, Danmark, Ejerandel
100 %

Revision ERNST & YOUNG P/S
Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4
2000  Frederiksberg

Pengeinstitut Nordea

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernregnskabet for moderselskabet Vattenfall
Vindkraft AB
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015
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Ledelsesberetning

Koncernregnskabet for Vattenfall Vindkraft AB kan rekvireres på
ovenstående adresse eller på selskabets hjemmeside:

Vattenfall AB
SE-162 92 Stockholm
Sverige

eller på selskabets hjemmeside:
http://corporate.vattenfall.com/investors/financial-reports/

Generalforsamling Ordinær generalforsamling afholdes 9. juni 2016 på selskabets adresse.
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Til kapitalejeren i Vattenfall Vindkraft A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Vattenfall Vindkraft A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2015. Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgø-
relse og noter.  Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vor revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører
revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og
oplysninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede
præsentation af årsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Ledelsesberetning

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015
tkr.

2014
tkr.

2013
tkr.

2012
tkr.

2011
tkr.

Hovedtal

Nettoomsætning 245.177 349.520 412.085 451.840 423.659

Bruttoresultat -84.024 89.719 101.335 62.190 99.519

Resultat af ordinær primær drift -116.092 42.524 45.652 26.274 58.872

Resultat af finansielle poster -38.312 22.995 16.298 -3.004 -4.775

Årets resultat -114.634 57.640 58.041 48.772 63.355

Egenkapital 1.856.981 1.971.615 1.913.975 1.855.934 1.807.162

Balancesum 2.168.830 2.304.432 2.240.180 2.168.442 2.168.824

Investering i materielle anlægsaktiver 483.697 195.832 132.685 26.259 77.166

Antal medarbejdere 64 111 117 86 73

Nøgletal

Bruttomargin %-34,3 %25,7 %24,6 %13,8 %23,5

Overskudsgrad (EBIT-margin) %-31,8 %12,2 %11,1 %5,8 %13,9

Afkastgrad %-3,4 %1,9 %2,1 %1,2 %2,7

Likviditetsgrad %165,2 %466,4 %655,5 %649,0 %327,9

Soliditetsgrad %85,6 %85,6 %85,4 %85,6 %83,3

Forrentning af egenkapital %-6,0 %3,0 %3,1 %2,7 %3,6

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Præsentation af virksomheden

Vattenfall Vindkraft A/S varetager den del af Vattenfall-koncernens aktiviteter i Danmark, som
omfatter produktion af vedvarende energi, baseret på vind. Vattenfall Vindkraft A/S er den største ejer
og operatør af vindmøller på land i Danmark.

Vattenfall-koncernen er en af de største investorer i vedvarende vindenergiproduktion i Nordeeuropa.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et underskud  på t.kr. 114.634, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital på t.kr. 1.856.981.

Årets resultat vurderes som mindre tilfredsstillende og imødekommer ikke forventningerne på grund af
lave elpriser. 

Usædvanlige risici

Den danske lovgivning på energiområdet, herunder fastsættelse af støtteordninger samt nabo- og
naturbeskyttelseshensyn, har stor betydning for Vattenfalls muligheder for øgede investeringer i den
danske vedvarende energiproduktion samt indtjeningen herfra.

Selskabets markedsbaserede indtægter på salg af elektricitet afhænger af markedsprisen på elektricitet
der fastsættes på den nordiske el-børs Nord Pool. Markedsprisen svinger meget, og har således
væsentlig betydning for størrelsen af selskabets indtægter.

Væsentlige begivenheder og forhold, der har indflydelse på årsregnskabet

Overproduktion af elektricitet i Nordeuropa har været kraftigt medvirkende til at elpriserne har været
fortsat faldende fra 2014 og gennem hele 2015. De lave elpriser har haft en meget negativ effekt på
årets resultat.

Vindmølleparken Klim er i løbet af regnskabsåret 2015 blevet konstrueret. Parken består af 22 Siemens
3,2 MW Direct Drive møller. Heraf er de 21 møller del af Vattenfalls projekt. Der har været
overdragelse af parken i oktober 2015. Parken vil blive ejet og drevet i selskabet Vattenfall Vindkraft
Klim P/S.

Vattenfall vandt budrunden omkring retten til at bygge og drive den fremtidige vindmøllepark Horns
Rev 3. Aktiverne omkring Horns Rev 3 er udskilt i datterselskabet Vattenfall Vindkraft Horns Rev 3
A/S

I regnskabsåret har selskabet haft et stort salgsprojekt i gang. Med virkning fra 1. december 2015
solgte selskabet 88 møller. Der er primært tale om ældre møller i områder, hvor der ikke er mulighed
for repowering.
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Vattenfall Vindkraft A/S
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Vattenfall Vindkraft A/S deltager i Vattenfall-koncernens fælles forsknings- og udviklingsaktiviteter
via programmer, der er relevante for on- og offshore vindmøller i form af optimeringsprojekter samt en
række andre tiltag.

Vindenressourcer

Pr. 31.december 2015 har Vattenfall Vindkraft A/S 64 ansatte medarbejdere, der arbejder ud fra
kontorerne i Esbjerg, Aalborg og Kolding.

Vattenfall Vindkraft A/S bestræber sig aktivt på at forhindre arbejdsulykker. I det daglige overvåger
sikkerhedsorganisationen på de enkelte arbejdssteder, at sikkerhedsreglerne overholdes. Vattenfall
Vindkraft A/S har igen i 2015 haft højt fokus på personulykker og arbejdsmiljø. Organisationen
arbejder målrettet med at integrere milijø og arbejsmiljø i projektudviklingen.

Samfundsansvar

I henhold til Årsregnskabslovens § 99a, stk. 7 er samfundsansvar ikke beskrevet i ledelseberetningen.
Beretningen om samfundsansvar, inklusiv klima og menneskerettigheder i Vattenfall Vindkraft A/S
indgår i Vattenfall AB's koncernregnskab.

Koncernregnskabet kan ses på:
http://corporate.vattenfall.com/investors/financial-reports/ 

Redegørelse og opfølgning på virksomhedens målsætning om kønspolitik

Bestyrelsen i Vattenfall Vindkraft A/S havde fastsat et måltal for det underrepræsenterede køn i
bestyrelsen på 25-50%. Bestyrelsen arbejdede efter, at nå måltallet. På nuværende tidspunkt udgør det
underrepræsenterede køn 20% af de generalforsamlingsvalgte medlemmer i bestyrelsen, som består af
5 personer.

Bestyrelsen har samtidig bekræftet, at Vattenfall - koncernpolitikken, som har til formål blandt andet at
øge antallet af kvindelige ledere, også er et mål i selskabet Vattenfall Vindkraft A/S.

Politikken indeholder definition af måltal for nyudnævnte ledere i koncernens Business Units, mål for
at  koncernledelsen deltager i støtteaktiviteter og at koncernen udbyder et internationalt mentorprogram
for kvindelige potentielle chefer med henblik på personlig udvikling henimod en ledelseskarriere.

I Vattenfall Vindkraft A/S er antallet af kvindelige ledere uforandret i forhold til 2014.

Selskabet kan for nærværende ikke måle en konkret effekt af denne politik, men forventer, at den vil
medføre en stigning i kvalificerede, kvindelige ansøgere til lederstillinger.
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Vattenfall Vindkraft A/S
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Ledelsesberetning

Indvirkning på det eksterne miljø

Adgang til energi er en forudsætning for, at samfundet kan fungere og udvikles. Al energiproduktion
påvirker dog miljøet. Vattenfall støtter en bæredygtig samfundsudvikling gennem ansvarlig styring af
balancen mellem en pålidelig energiforsyning og de miljømæssige og samfundsmæssige konsekvenser.
Vattenfall stræber efter at dække samfundets energibehov på en ansvarlig måde. Kriterierne for hvilken
påvirkning, der kan accepteres fra energiproduktionen og forsyningen, fastlægges gennem en dialog
med samfundet inden for de rammer, der fastsættes af lovene og markedsmekanismerne.

Hvert år udgiver Vattenfall en CSR-rapport (om koncernens sociale ansvar), der følger retningslinjerne
i det globale rapporteringsinitiativ (GRI). CSR-rapporten indeholder oplysninger, der gør det muligt at
undersøge, hvor godt selskabet har opfyldt samfundets forventninger. Rapporten giver adgang til data
om Vattenfalls resultater i et miljømæssigt, socialt og økonomisk perspektiv.
CSR-rapporten kan læses og downloades fra Vattenfall's hjemmeside:
http://corporate.vattenfall.com/investors/financial-reports.

Usikkerhed ved indregning og måling

Indregningen og målingen af hensatte forpligtelser til forventede fremtidige omkostninger til
nedtagning og oprydning af produktionsanlæg mv. er forbundet med usikkerheder, især med henblik på
det tidsmæssige perspektiv. Forpligtelsen er baseret på ledelsens bedste skøn.

Begivenhender efter balancedagen

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der væsentligt vil kunne påvirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer at fortsætte udbygningen af den danske vindmølleproduktion.

Forventningerne til 2016 er på linje med resultatet for 2015, da produktionsmarginalen forventes at
ligge på et tilsvarende niveau.

Under forudsætning af stabile elpriser, forventes samlet et positivt driftsresultat i 2016.
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Vattenfall Vindkraft A/S
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CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Vattenfall Vindkraft A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for store klasse C virksomheder.

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

I henhold til årsregnskabslovens § 112, stk. I der ikke udarbejdet koncernregnskab. Årsrapporten for
Vattenfall Vindkraft A/S og dets tilknyttede virksomheder indgår i koncernregnskabet for Vattenfall
AB der kan downloades fra:

http://corporate.vattenfall.com/investors/financial-reports/.

Årsrapporten indeholder ikke pengestrømsopgørelse, idet der henvises til årsregnskabslovens § 86, stk.
4. Selskabets pengestrømsopgørelse indgår i pengestrømsopgørelsen for Vattenfall-koncernen.

I henhold til årsregnskabslovens § 96, stk. 3 indeholder årsrapporten ikke oplysning om honorar til
selskabets generalforsamlingsvalgte revisor. Noten indgår i koncernregnskabet for Vattenfall AB.

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til tidligere år. 

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

lndtægter ved salg af el indgår i nettoomsætningen på tidspunktet for levering og risikoens overgang,
såfremt indtægten kan opgøres pålideligt. lndeholdt i omsætningen er spotindtægter og pristillæg med
fradrag af moms.

lndtægter ved levering af serviceydelser indregnes som omsætning i takt med leveringen af ydelsen.

Offentlige tilskud

Offentlige tilskud omfatter tilskud til miljøvenlig elektricitetsproduktion, samt andre offentlige tilskud.
Offentlige tilskud indregnes, når det er sandsynligt, at de vil blive modtaget. Tilskud til
elektricitetsproduktion indregnes under nettoomsætning, i takt med at den tilhørende omsætning af
elektricitet indregnes.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at
opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår direkte og indirekte omkostninger til drift og
vedligeholdelse, løn og gager, leje og leasing samt afskrivninger på produktionsanlæg (vindmøller).
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Vattenfall Vindkraft A/S
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CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og
administration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen,
kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
aktivitet, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Af- og nedskrivninger

De materielle anglægsaktiver afskrives lineært over de enkelte aktivers forventede brugstid, baseret på
følgende vurdering af brugstiderne: 

Bygninger                                                 15-25 år
Produktionsanlæg og maskiner                  10-25 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar            5 år

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets scrapværdi og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Scrapværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet. Overstiger
scrapværdien den regnskabsmæssige værdi af de enkelte delkomponenter, ophører afskrivning.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer og
transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse under acontoskatterordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Vattenfall Vindkraft A/S
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CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning. Selskabet indgår i
sambeskatningen med øvrige danske sambeskattede selskaber i Vattenfall-koncernen. Skat af årets
resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af årets skat, der vedrører egenkapitalbevægelser.

Aktuel og udskudt skat vedrørende egenkapitalbevægelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Skattegodtgørelse/skattetillæg foredeles mellem de sambeskattede danske selskaber i
overensstemmelse med fordeling af den danske selskabsskat og indregnes under finansielle indtægter
henholdsvis finansielle omkostninger.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Brugsrettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Den
regnskabsmæssige værdi nedskrives til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. Brugsrettigheder
afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 år.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under
andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.
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Vattenfall Vindkraft A/S
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CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre
anlæg, driftsmateriel og inventar. Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn. Kostprisen for
materielle anlægsaktiver tillægges skønnede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktivet
samt reetablering i det omfang, disse indregnes som en hensat forpligtelse. Kostprisen på et samlet
aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hvør for sig, såfremt brugstiden på de enkelte
bestanddele er forskellig.  

Materielle anlægsaktiver under udførelse indregnes indtil ibrugtagning i balancen under materielle
anlægsaktiver under udførelse. Efter ibrugtagning overføres disse aktiver til de relevante
regnskabsposter under materie1le anlægsaktiver.

Efterfølgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning af bestanddele af et materielt aktiv, indregnes i den
regnskabsmæssige værdi af det pågældende aktiv, når det er sandsynligt at afholdelsen vil medføre
fremtidige økonomiske fordele for selskabet.

Omkostninger til ordinær reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgørelsen ved
afholdelsen.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Der foretages nedskrivningstest på materielle og immaterielle anlægsaktiver, såfremt der er
indikationer for værdifald. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af
aktiver. Aktiverne nedskrives til det højeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalværdi og
nettosalgspris (genindvindingsværdi), såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles efter den indre værdis metode til den forholdsmæssigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital. Virksomheder med negativ egenkapital måles til 0, idet
den til den negative værdi svarende forholdsmæssige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender.

Beløb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, såfremt der hæftes for gælden hos
kapitalandelen.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter vindmøllereservedele og måles til kostpris på grundlag af FIFO-
princippet.

Kapitalandele i joint ventures

Kapitalandele indregnes som joint ventures, når der er indgået aftale med deltagerne om fælles ledelse.

Kapitalandele i joint ventures indregnes i resultatopgørelsen og i balancen ved prorata konsolidering
som andel af de fælleskontrollerede aktiver og forpligtelser, klassificeret efter aktivernes og
forpligtelsernes art, samt andel af indtægter fra salget af den fælleskontrollerede aktivitets produktion
sammen med andel af de omkostninger, som er afholdt af den fælleskontrollerede aktivitet. Herudover
indregnes egne påtagne forpligtelser og egne afholdte omkostninger vedrørende den
fælleskontrollerede aktivitet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter forudbetalte omkostninger
vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Indestående på koncernens cash-pool ordning anses som følge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgår i regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som foreslås udbetalt for regnskabsåret, præsenteres som en særskilt post under
egenkapitalen.
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015

CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til oprydning og nedtagning af
vindmølleanlæg, o.lign. 

Hensatte forpligtelser indregnes, når virksomheden på balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse vil medføre et forbrug af virksomhedens økonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et år fra balancedagen, måles til
nutidsværdien af de forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser måles til
nettorealisationsværdi.

Værdien af den hensatte forpligtelse til nedtagning mv. indregnes ligeledes under materielle
anlægsaktiver og afskrives sammen med de relevante aktiver. Den tidsmæssige forøgelse af
nutidsværdien af forpligtelsen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle omkostninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af årets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensættelse til udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og
skattemæssige værdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstår på anskaffelsestidspunktet for
aktiver og forpligtelser, og som hverken påvirker resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandørgæld og gæld til tilknyttede virksomheder, indregnes
ved lånoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle
leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015

CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. 

Monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagensvalutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i
resultatopgørelsen under finansielle poster.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Hoved- og nøgletal beregnes således:

Bruttomargin Bruttoresultat x 100 / Nettoomsætning

Overskudsgrad (EBIT-
margin)

Resultat før finansielle poster x 100 / Nettoomsætningen

Afkastgrad Resultat før finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige samlede aktiver

Likviditetsgrad Omsætningsaktiver x 100 / Kortfristede gæld

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015

CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse 

Note 2015
tkr.

2014
tkr.

Nettoomsætning 1 245.177 349.520

Produktionsomkostninger 13 -329.201 -259.801

Bruttoresultat -84.024 89.719

Administrationsomkostninger 13 -32.068 -47.195

Resultat af ordinær primær drift -116.092 42.524

Andre driftsindtægter 38.232 0

Resultat før finansielle poster -77.860 42.524

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -49.615 31.163

Finansielle indtægter 2 19.790 60

Finansielle omkostninger 3 -8.487 -8.228

Resultat før skat -116.172 65.519

Skat af årets resultat 4 1.538 -7.879

Årets resultat -114.634 57.640

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 31.163

Overført overskud -114.634 26.477

-114.634 57.640
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015

CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance 

Note 2015
tkr.

2014
tkr.

Aktiver

Brugsrettigheder 36.067 28.957

Immaterielle anlægsaktiver 5 36.067 28.957

Grunde og bygninger 42.973 40.092

Produktionsanlæg og maskiner 411.644 638.441

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 880 1.178

Materielle anlægsaktiver under udførelse 12.164 173.266

Materielle anlægsaktiver 6 467.661 852.977

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 1.405.206 819.669

Finansielle anlægsaktiver 1.405.206 819.669

Anlægsaktiver i alt 1.908.934 1.701.603

Reservedele 26.168 27.346

Varebeholdninger 26.168 27.346

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 282 541

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8 204.889 558.260

Andre tilgodehavender 3.679 4.759

Udskudt skatteaktiv 11 21.697 0

Periodeafgrænsningsposter 9 2.131 10.873

Tilgodehavender 232.678 574.433

Likvide beholdninger 1.050 1.050

Omsætningsaktiver i alt 259.896 602.829

Aktiver i alt 2.168.830 2.304.432
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015

CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance 

Note 2015
tkr.

2014
tkr.

Passiver

Selskabskapital 150.000 150.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 31.163 31.163

Overført resultat 1.675.818 1.790.452

Egenkapital 10 1.856.981 1.971.615

Hensættelse til udskudt skat 11 0 34.130

Andre hensatte forpligtelser 12 156.297 169.446

Hensatte forpligtelser i alt 156.297 203.576

Gæld til tilknyttede virksomheder 11.321 12.121

Langfristede gældsforpligtelser 11.321 12.121

Leverandører af varer og tjenesteydelser 21.638 45.674

Gæld til tilknyttede virksomheder 66.206 26.966

Selskabsskat 18.620 0

Anden gæld 37.767 44.480

Kortfristede gældsforpligtelser 144.231 117.120

Gældsforpligtelser i alt 155.552 129.241

Passiver i alt 2.168.830 2.304.432

Medarbejderforhold 13

Joint ventures 14

Eventualforpligtelser 15

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 16

Nærtstående parter og ejerforhold 17

Oplysning om koncernregnskaber 18
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015

CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

 

Selskabskapital

Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre
værdis metode

Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 150.000 31.163 1.790.452 1.971.615

Årets resultat 0 0 -114.634 -114.634

Egenkapital 31. december 2015 150.000 31.163 1.675.818 1.856.981
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015

CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter 

2015
tkr.

2014
tkr.

1 Nettoomsætning

Salg af elektricitet m.v. 196.337 263.158

Andre salgsindtægter 48.840 86.362

Nettoomsætning i alt 245.177 349.520

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 2 0

Andre finansielle indtægter 19.788 60

 19.790 60

3 Finansielle omkostninger

Diskontering, reetableringsforpligtelse, Horns Rev 4.819 4.633

Diskontering, reetableringsforpligtelse landmøller 1.193 1.988

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 5 141

Renteomkostninger, valutakurstab og lignende omkostninger 2.470 1.466

 8.487 8.228

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 18.619 3.866

Ændring i afsat udskudte skat -30.512 4.013

Regulering af skat vedrørende tidligere år 8.402 0

Regulering af udskudt skat som følge af ændring i skatteprocent 1.953 0

-1.538 7.879
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015

CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter 

5 Immaterielle anlægsaktiver

Brugs-
rettigheder

Kostpris 1. januar 2015 29.700

Tilgang i årets løb 9.000

Kostpris 31. december 2015 38.700

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 743

Årets afskrivninger 1.890

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 2.633

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 36.067
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015

CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter 

6 Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Produktions-
anlæg og
maskiner

Andre an-
læg, drifts-
materiel og

inventar

Materielle
anlægsakti-
ver under
udførelse I alt

Kostpris 1. januar 2015 47.876 1.716.638 2.562 176.985 1.944.061

Tilgang i årets løb 4.539 -293 0 479.451 483.697

Afgang i årets løb -58 -302.422 0 -626.702 -929.182

Overførsler i årets løb 0 13.851 0 -13.851 0

Kostpris 31. december 2015 52.357 1.427.774 2.562 15.883 1.498.576

Ned- og afskrivninger 1. januar
2015 7.784 1.078.197 1.384 3.719 1.091.084

Årets nedskrivninger 0 75.000 0 0 75.000

Årets afskrivninger 1.600 85.221 298 0 87.119

Akkumulerede af- og
nedskrivninger på afhændede
aktiver 0 -222.288 0 0 -222.288

Ned- og afskrivninger 31.
december 2015 9.384 1.016.130 1.682 3.719 1.030.915

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2015 42.973 411.644 880 12.164 467.661

Nedskrivningstest
Som følge af udviklingen i selskabets afregningspriser har ledelsen vurderet at der er
indikation på nedgang i de forventede fremtidige pengestrømme fra vindmølleparkerne.

Ledelsen har derfor udarbejdet en nedskrivningstest og hermed opgjort genindvendings-
værdien for selskabets materielle anlægsaktiver per 31. december 2015.

Genindvindingsværdien er opgjort med udgangspunkt i produktionsanlæggenes kapitalværdi,
som er fastlagt ud fra de forventede fremtidige nettopengestrømme på basis af budgetter fra
selskabets forretningsplan for årene 2016-2020.  Ved opgørelsen af kapitalværdien har ledel-
sen foretaget skøn over diskonteringsfaktor, inflation samt levetiden på produktionsanlæg.

Nedskrivningstesten har givet anledning til en nedskrivning af selskabets produktionsanlæg
og maskiner på 75.000 t.kr.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter 

2015
tkr.

2014
tkr.

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 789.964 778.265

Tilgang i årets løb 580 11.699

Overførsler i årets løb 661.377 0

Kostpris 31. december 2015 1.451.921 789.964

Værdireguleringer 1. januar 2015 29.705 26.760

Udloddet udbytte -26.805 -28.218

Årets resultat -51.489 31.163

Overførsler i årets løb 1.874 0

Værdireguleringer 31. december 2015 -46.715 29.705

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 1.405.206 819.669
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Vattenfall Vindkraft A/S
Årsrapport 2015

CVR-nr. 31 59 75 44

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter 

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  (Fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted
Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S Skive %87,49 147.306 7.424

Vattenfall Vindkraft Nørrekær Enge A/S Esbjerg %100,00 301.185 -40.816

Vattenfall Vindkraft Ejsing A/S Esbjerg %96,83 77.842 -8.069

Vattenfall Vindkraft Hagesholm A/S Esbjerg %100,00 218.820 -28.372

Vattenfall Vindkraft Klim Holding A/S Esbjerg %100,00 677.164 15.786

Vattenfall Vindkraft Horns Rev 3 A/S Esbjerg %100,00 3.731 3.231

Vattenfall Vindkraft Komplementar ApS Esbjerg %100,00 50 0

Ovenstående tal er oplyst på baggrund af de respektive selskabets årsrapporter for 2015 med
undtagelse af det nystiftede selskab Vattenfall Vindkraft Komplementar ApS, som endnu
ikke har aflagt regnskab, og som i oversigten er medtaget til egenkapitalen ved stiftelse.

Nedskrivningstest
Som følge af udviklingen i datterselskabers afregningspriser har ledelsen vurderet, at der er
indikation på nedgang i de forventede fremtidige pengestrømme fra datterselskaber. 

Ledelsen har derfor udarbejdet en nedskrivningstest og hermed opgjort genindvendings-
værdien for datterselskabet per 31. december 2015.

Genindvindingsværdien er opgjort med udgangspunkt i datterselskabets kapitalværdi, som er
fastlagt ud fra de forventede fremtidige nettopengestrømme på basis af budgetter fra
datterselskabers forretningsplaner for årene 2016-2020, samt forecast for efterfølgende år. 

Ved opgørelsen af kapitalværdien har ledelsen foretaget skøn over diskonteringsfaktor,
inflation, og levetiden på produktionsanlæg i dattervirksomheder samt indregnet
skatteeffekten på de forventede fremtidige pengestrømme fra det datterselskab, som er
transparent i skattemæssig henseende.

Nedskrivningstesten har sammenholdt med den regnskabsmæssige indre værdi for de enkelte
selskaber ikke givet anledning til yderligere nedskrivninger i 2015. 

8 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

I regnskabsposten indgår nettobankindeståender i cashpoolordning i Vattenfallkonceren for i alt
123.619 t.kr.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter 

9 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje,
forsikringspræmier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsværdi for afledte finansielle
instrumenter med positiv dagsværdi.

10 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 150.000 anparter a nominelt 1.000 kr. Ingen anparter er tillagt særlige
rettigheder.
Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2015
tkr.

2014
tkr.

11 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 2015 34.130 57.019

Årets regulering -55.827 -22.889

Overført til udskudt skatteaktiv 21.697 0

Hensættelse til udskudt skat 31. december 2015 0 34.130

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 21.697 0

Regnskabsmæssig værdi 21.697 0

12 Andre hensatte forpligtelser

Der er i årsrapporten indregnet hensatte forpligtelser til fremtidige omkostninger forbundet med
oprydning og nedtagning af vindmølleanlæg.
På baggrund af ledelsens forventninger til forpligtelsernes forfaldstidspunkter er disse indregnet som
langfristede forpligtelser
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Noter 

2015
tkr.

2014
tkr.

13 Medarbejderforhold

Løn og gager 46.886 75.655

Pension 4.568 7.536

Andre omkostninger til social sikring 822 924

52.276 84.115

Løn og gager, pension og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsført under følgende poster:

Produktionsomkostninger 33.484 63.322

Administrationsomkostninger 18.371 13.988

Materielle anlægsaktiver under udførelse 421 6.805

52.276 84.115

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 64 111

Lønninger til selskabets direktion er udeladt under henvisning til årsregnkabslovens bestemmelser i §
98b, stk 3. 
Selskabets bestyrelse har ikke modtaget vederlag i 2015. 

14 Joint ventures

Kapitalandele i joint ventures indregnes ved prorata- konsolidering som andel af de fælles
kontrollerede aktiver og forpligtelser samt andel af indtægter og omkostninger, som er afholdt af den
fælles kontrollerede virksomhed:

Horns Rev | Havvindmøllepark, Esbjerg, Danmark, 60 % stemme- og ejerandel.

Ved prorata-konsolidering har Vattenfall Vindkraft A/S indregnet nedenstående:

Omsætning: (60 % af 184.564 tkr.) 110.738 tkr.
Årets resultat (ekskl. afskrivninger): (60 % af 87.090 tkr.) 52.234 tkr.
Omsætningsaktiver: (60 % af 85.061 tkr.) 51.037 tkr.
Kortfrisede gældsforpligtelser: (60 % af 1.695 tkr.) 1.017 tkr.
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Noter 

15 Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser
Virksomheden hæfter solidarisk sammen med øvrige detagere i Horns Rev I I/S havvindmølleparks
forpligtelser.
Den samlede gæld udgør 1.695 tkr. pr 31. december 2015.

Vattenfall Vindkraft A/S er part i flere retssager, der enkeltvis og samlet ikke vurderes at kunne have
væsentlig indflydelse på selskabets finansielle stilling.

Vattenfall Vindkraft A/S hæfter, efter udspaltningen af vindsegmentet i 2008 fra Vattenfall A/S til
Vattenfall Vindkraft A/S, solidarisk med Vattenfall A/S for de samlede forpligtelser, som eksisterede
pr 1/1/2008.

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske tilknyttede selskaber. Selskabet hæfter solidarisk med
andre sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskatter og kildeskatter, som forfalder til
betaling 1. juli 2012 eller senere i sambeskatningskredsen.

Selskabets datterselskab Vattenfall Vindkraft Horns Rev 3 A/S har koncession til at opføre og drive
Vindmølleparken Horns Rev 3. Vattenfall Vindkraft A/S er sammen med koncerninterne som andre
eksterne aktører aktivt involveret heri.  Selskabet har i den forbindelse solidarisk ansvar med disse
aktører for et eventuelt økonomiske krav, der måtte udspringe af koncessionsaftalen samt tilhørende
tilladelser og bevillinger og som ikke kan honoreres af koncessionshaveren.

Andre økonomiske forpligtelser
Huslejeforpligtelse og serviceaftaler med eksterne leverandører vedrørende kontrakter med længere
opsigelse udgør henholdsvis 25 t.kr. og 17.510 t.kr. pr. 31. december 2015.

Forpligtelser ifølge operationelle leasingkontrakter vedrørende biler og edb-anlæg udgør 747 t.kr. pr.
31. december 2015.

Herudover har Vattenfall Vindkraft A/S gennem de tilknyttede virksomheder indgået langfristede (20-
30 årige) lejeaftaler med lodsejere.

16 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til årsregnskabslovens § 96, stk. 3 indeholder årsrapporten ikke oplysning om honorar til
selskabets generalforsamlingsvalgte revisor. Noten indgår i koncernregnskabet for Vattenfall AB.
Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til tidligere år.
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Noter 

17 Nærtstående parter og ejerforhold

Selskaber med bestemmende indflydelse
Moderselskabet Vattenfall Vindkraft AB, Solna, Sverige og det ultimativ moderselskab 
Vattenfall AB, Stockholm, Sverige, har bestemmende indflydelse i selskabet. 

Der har ikke været transaktioner med nærtstående parter, som ikke er foretaget på markedsmæssige
vilkår.

18 Oplysning om koncernregnskaber

Med henvisning til årsregnskabslovens §71 kan det oplyses, at selskabets årsregnskab indgår i
koncernregnskabet for det ultimative moderselskab Vattenfall AB.
Koncernregnskabet kan rekvireres hos:

Vattenfall AB
SE-169 92 Stockholm
Sverige

eller på URL-adressen:
http://corporate.vattenfall.com/investors/financial-reports.
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