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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Obton A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 15. maj 2018

Direktion:

Anders Marcus Oliver Dahl Peters

Bestyrelse:

Peter Krogsgaard Jargensen Anders Marcus Lars Bentsen

Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Obton A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 15. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper L. Christensen Arne B. Jepsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32168 MNE-nr. mne7952



|IBDO

HOVED- OG NGGLETAL

2017
tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat........cccoeevviviieiiiiineeiiinn, 93.871
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn, 57.702
Finansielle poster, netto......................... -3.094
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee. 40.858
Balance
Balancesum..........ccooevviiiiiiniiiiiiineeci, 339.604
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i 136.838
Investeret kapital.......cccooeviiiiiiiiinnen.. 95.912
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -378
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 83,4
Soliditetsgrad...........covvvevreiiiiineeiiiieneees 40,3
Egenkapitalforrentning........................... 32,9

2016
tkr.

79.209
48.280
-3.792
30.268

236.717
111.629
42.441
-3.025

144,3
47,2
29,5

2015
tkr.

94.013
52.282
-5.640
31.675

234.641
93.362
24.453

-204

179,7
39,8
40,9

2014
tkr.

64.628
24.080
-3.937
14.029

201.408
61.686
33.733

-336

24,1
30,6
24,3

2013
tkr.

42.796
25.101
-3.351
14.274

139.864
53.617
31.798

-999

25,1
38,3
29,8

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for aendring af regnskabspraksis for arene 2011-
2013 vedrgrende indregning af omsatningen. Tilsvarende er de nggletal, som pavirkes heraf heller ikke
tilpasset. A£ndringen af indregningskriteriet har ikke nogen resultateffekt, men er alene af betydning
for praesentationen, hvor omsaetningen tidligere var praesenteret brutto, men nu prassenteres netto.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar af salg af konsulentydelser i forbindelse med udvikling,
opferelse, finansiering og videresalg af solcelleparker.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets driftsresultat udger 58 mio.kr., hvilket er 20% hajere end i 2016 og pa niveau med budgettet
for 2017.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Selskabets forretningsmaessige risici er forbundet med evnen til fortsat udvikling og udbygning af den
staerke position pa markedet for alternative investeringer. Selskabet har ikke saerlige risici ud over
almindeligt forekommende risici indenfor virksomhedens branche.

Videnressourcer
Det er vaesentligt for selskabets fortsatte vaekst at tiltraekke og fastholde kompetent arbejdskraft.

For at sikre en hgj og samtidig konkurrencedygtig service og kvalitet investeres der derfor lgbende
ressourcer pa yderligere dygtiggarelse af selskabets medarbejdere.

Forventninger til fremtiden
Der er forventning om fortsat vaekst og selskabet gar ind i 2018 med en attraktiv pipeline af nye
projekter.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEEr ... e

Resultat af andre kapitalandele og vaerdipapirer-...................
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia,

SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeeeeeeeeeneeneeneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie et eeietieeene e eeneeaaeenneens

Note

2017
kr.

93.870.706
-33.698.787
-1.297.162
-1.172.391
57.702.366
5.567.964
1.634.529
1.238.246

0
-5.966.590
60.176.515
-19.318.455

40.858.060

2016
kr.

79.209.077
-30.032.657
-896.149

0
48.280.271
5.215.826
2.013.268
351.835
-10.358.291
-6.156.639
39.346.270
-9.078.412

30.267.858
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BALANCE 31.

AKTIVER

DECEMBER

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver........cccvvvvviiiinninnn..

Immaterielle

Andre anlaeg,

anlaegsaktiver........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieas

driftsmateriel og inventar...........cccevviiiiiinnn..

Indretning af lejede loKaler.....c.vvviriiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Kapitalandele
Kapitalandele

i dattervirksomheder.......ccccvvvviiiiiiiiiiiiinnnn...
i associerede virksomheder.......ccccvvvvvvvvvennnn...

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........c.ccccvviiinnn....
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende investorindskud........cccooeiiiiiiiiiiiiiiiiennnn...
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes

Tilgodehaven

[ 1= S

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn...

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER......

2017
kr.

Note

245.700
8 245.700

2.613.204
56.474
9 2.669.678

58.388.622
14.160.496
918.309

10 73.467.427

76.382.805

39.555.359

11 5.946.307
19.667.662
4.132.927
170.979.944
8.355.833

12 2.115.348
250.753.380

12.351.173
12.351.173

117.030

263.221.583

339.604.388

10

2016
kr.

406.954
406.954

3.157.906
70.969
3.228.875

50.538.343
0

918.309
51.456.652

55.092.481

14.000
15.709.260
17.253.066

1.060.836
92.138.193
40.377.877

4.362.918

170.916.150

10.636.396
10.636.396

72.066

181.624.612

236.717.093
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Andre hensatte forpligtelser......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine.,

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccoiiiiiiiiiii

Anden gaeld. oo e
Ansvarlig lANeKapital......v.vveriniiiiiiiieeeeeieieieeeeeeeenenen,
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccoooviiiiiiiiiinnn..
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiieninn,
Selskabsskat....c.vvieiiiiiiiiiiii e
ANden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

14
15

16

16

17

18

19

20

21

2017
kr.

12.777.778
13.149.298
110.911.128

136.838.204

235.400
6.376.967

6.612.367
0
0
0

0
75.407.831
721.503
7.495.140
27.571.464
24.061.824
59.799.591
1.096.464

196.153.817

196.153.817

339.604.388

11

2016
kr.

12.777.778
7.133.835
91.717.783

111.629.396

3.029.200
0

3.029.200

1.189.705
6.099.000
7.288.705

3.750.000
41.206.759
0
15.148.659
10.518.115
6.601.012
37.541.677
3.570

114.769.792

122.058.497

236.717.093
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2017...c.cceeviiiiiiiiiieinennnennn. 12.777.778 7.322.847 91.717.781 111.818.406
Valutakursreguleringer.......ocvvevieieiieinenneinnnneennnn. -38.262 -38.262
Forslag til arets resultatdisponering...........coeevenenes 5.864.713 19.193.347 25.058.060
Egenkapital 31. december 2017..........ccccveuennnen... 12.777.778 13.149.298 110.911.128 136.838.204

Der er i regnskabsaret udbetalt ekstraordinaert udbytte pa DKK 15.800.000. Belgbet er fragaet
de frie reserver. Belgbet fremgar af noten "Forslag til resultatdisponering”.
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NOTER

Saerlige poster
Honorar pa tidligere solgte projekter, der efter aftale med
investorselskaber er tilbagefart i 2017.....cccevvviiiiiiiiiiinennns

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
55 (2016: 50)

LN 08 QaGET 1 tutttttreieereeetreeannnneeeseeessnneeesssesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... i e
Andre omkostninger til social sikring........ccoovviiiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennenn

Vederlag til direktion......ccceoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

Resultat af kapitalandele i datter-
virksomheder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............

og associerede

Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeenaees
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiienann...

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

-16.142.200

-16.142.200

25.396.043
5.655.797
257.841
2.389.106
33.698.787
2.897.612

2.897.612

6.139.107
-571.143

5.567.964

736.673
501.573

1.238.246

339.431
5.627.159

5.966.590

23.587.963
-1.475.708
-2.793.800

19.318.455

22.340.393
4.592.934
160.965
2.938.365
30.032.657
2.733.353

2.733.353

5.215.826
0

5.215.826

51.547
300.288

351.835

184.850
5.971.789

6.156.639

6.601.012
0
2.477.400

9.078.412

13

Note
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NOTER

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinaert udbytte.......coviiiiiiiiiiiiiiiii

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

(11110 Lo [T PP
Overfart resultat......cceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirereeeeeees

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017, ...ceeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeninneeeeeaanns
Kostpris 31. december 2017.......cccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiianennn,

Afskrivninger 1. januar 2017 ...cooeeiieiiiiiiiiiiiiiiiiieiienees
Arets afsKrVNINGEr .. ....iviieiiiiiei e
Afskrivninger 31. december 2017.......ccccvveiiiiiiiiernennnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017.....ceeeeiieieiriineeeeneerenneerenneeecnnees
I 12T o T S PP
Kostpris 31. december 2017........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiieianennnn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 ......ccccvviiiiiiiiinneenannnnn
Arets afsKrVNINGEr ......iviieiiiiiei e
Af- og nedskrivninger 31. december 2017......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................

15.800.000

5.864.713
19.193.347

40.858.060

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

5.283.530
378.261
5.661.791

2.125.623
922.964
3.048.587

2.613.204

12.000.000

3.636.095
14.631.763

30.267.858

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

806.269
806.269

399.315
161.254
560.569

245.700

Indretning af
lejede lokaler

91.975
0
91.975

21.007
14.494
35.501

56.474
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Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i  Kapitalandele i Lejedepositum og

datter- associerede andre

virksomheder virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2017......ccevevirinernnnnenannnnn 43.340.074 0 918.309
TilGANG . et 2.050.000 14.769.901 0
Kostpris 31. december 2017...........cc.cccueen 45.390.074 14.769.901 918.309
Opskrivninger 1. januar 2017 .....cccevvvvvennnennnns 7.529.843 0
Valutakursregulering.......cccooeviiiiiiiiieinnnnnn. 0 -38.262
Udloddet resultat ........coeveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn. -527.840 0
Arets opskrivninger ..........ccooveviiiiniiiiniininnen. 5.807.533 0
Egenkapitalbevaegelser.......c.coevvvviiiiiinnennnn.. 189.012 0
Opskrivninger 31. december 2017............... 12.998.548 -38.262
Afskrivninger pa g00dwill.........ccovveveveinnennn. 0 571.143
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. 0 571.143
december 2017.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieans
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2017.. 58.388.622 14.160.496 918.309
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
(0] o) o sl A (o - I VAT V- [ 1 11 100 %
Obton Administration A/S, AQrhUS.......c.eeeiiiiiiiiii it ieeiiiieeeeeennaans, 100 %
Obton Fondsmaeglerselskab A/S, Aarhus........cooviiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieineennnes 100 %
Obton Nuova Italia S.R.L., ltali€N....ccceeeeiiiiiiiiii e eeaeas, 100 %
Obton Forvaltning A/S, AarhUus . .....eeeriiiiiiiiiiiiii i ieeireneeeaeneeeennnes, 100 %
Obton France APS, AarhUs. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiii it eeitreieeeeeeeaanaen, 100 %
Obton Obligation 1 A/S, AQrhUS....ccviniiiiiiiii i cr e e e eeeaees 100 %
Zerbst Solar 1 GmbH, Tyskland.......ccoiiiiiiiiiiiiiiii e, 100 %
Zerbst Solar 2 GmbH, Tyskland......cccouviiiiiiiiiiiiiiii e eeeneeeennees 100 %
Zerbst Solar 3 GmbH, Tyskland.......ccoiiiiiiiiiiiiiiii e, 100 %
Coruscant Development SA, Frankrig.......eeeieereeieieerenneereneeeeeneeeesnneeennnes, 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Greenton B.V., HOWaNd....c..nnneiiiiiiiiiii e eee e eeeenaaas 50 %
Perimeter Solar INC., Canada......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeennnnanas 49 %
Obton Solenergi Paso Il A/S, Aarhus................ 20 %
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2017 2016
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion.................... 5.946.307 15.709.260
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............. 5.946.307 15.709.260
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 5.946.307 15.709.260

5.946.307 15.709.260

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar.

2017 2016
kr. kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 12.777.778 stk. anom. 1T Kl .ocevvviieiiiineiininnennennnn, 12.777.778 12.777.778

12.777.778 12.777.778

Henseaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2017 2016
kr. kr.

Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaee, 54.100 89.500
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn... 51.800 78.300
Indretning af lejede lokaler.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienee, 2.900 2.800
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c....... 732.600 1.935.500
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee, 465.400 959.800
LANEOMKOSENINGE . v v enininieeeerereneneneieieeeeeererenenenenenenenens 0 -36.700
Hensatte forpligtelser.....oviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.071.400 0

235.400 3.029.200

Udskudt skat 1. Januar.........cceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeienees 3.029.200 551.800
Arets regulering........ovuiuiiniiiii e -2.793.800 2.477.400

Udskudt skat 31. december........cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinne, 235.400 3.029.200
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Andre hensatte forpligtelser
(0 - Y PPN 6.376.967 0

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede garantier overfor investorer til daekning af
negative udsving i det forventede afkast i forhold til prospekter.

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Andengeaeld.....cooviiiiiiiiiiiinnn.. 2.439.705 0 0 0
Ansvarlig lanekapital................. 8.599.000 0 0 0
11.038.705 0 0 0

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte indtaegter, der vedrarer det efterfglgende
regnskabsar.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har lejeforpligtelser med en arlig leje pa t.DKK 2.175. Lejeaftalen er uopsigelig
frem til 31. marts 2020. Den samlede forpligtelse udger t.DKK 4.893 i uopsigelighedsperioden.

Obton A/S garanterer overfor enkelte investorselskaber at dakke eventuelle negative udsving
i forhold til forudsaetningerne i prospektmaterialet frem til, at solcelleanlaeggene har vist
deres produktionsevne og alle forhold er endeligt pa plads. Garantien daekker ikke eksterne
faktorer, som Obton ikke kan kontrollere. Garantibelgb, der er kendte og opgjorte pr.
31.12.17, men stadig uvisse, er indregnet som en hensat forpligtelse.

Obton A/S indestar overfor Obton Finans A/S for en eventuel rentemanko op til gennemsnitlig
4% p.a. pa overdragne lan. Rentegarantien udger en arlig garanti pa ca. t.DKK 1.000.
Herudover daekker Obton A/S alle tab som Obton Finans A/S matte realisere pa lan og
ejerandele i investorselskaber. De garanterede lan udger i alt ca. t.DKK 44.500.

Obton A/S garanterer pa vegne af investorselskaber for betaling af renter pa lan ydet af Obton
Obligation 1 A/S i hele lanenes lgbetid. Den arlige rente udger t.DKK 1.250 og den samlede
garanterede rente i lanenes labetid udger i alt t.DKK 6.250.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Markro
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

17
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet sikkerheder i form af et Virksomhedspant pa t.DKK 10.000.
Virksomhedspantet omfatter simple fordringer, varelager, driftsmateriel, goodwill m.v.

Regnskabsmaes- Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld
kr. kr.

Felgende aktiver er stillet til sikkerhed for virksomhedspantet:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviviiiinennnen.. 2.613.203 10.000.000
Indretning af lejede loKaler.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiii e, 56.474 10.000.000
Varedebitorer. . ..o.onuii e 39.555.359 10.000.000
Tilgodehavende investorindskud........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnan, 8.355.833 10.000.000
Immaterielle anlaegsaktiver.....c.vvvireiiiiiiiiiiiiiiiiireiieneneeenns 245.700 10.000.000

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsikrede aktiver er vist i henhold til allokeringen anvendt i
regnskabet.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Selskabet ejes 100% af Obton Group Holding A/S, Danmark. De ultimative ejere med betydelig
indflydelse er Anders Marcus og Peter Krogsgaard Jargensen.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Obton Group Holding A/S, Silkeborgvej 2, 8000
Aarhus C, CVR-nr. 38 25 11 98, samt i koncernregnskabet for det ultimative moderselskab,
Markro Holding A/S, Silkeborgvej 2, 8000 Aarhus C, CVR-nr. 30 23 75 44
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabskabet for Markro Holding
A/S, Silkeborgvej 2 Aarhus C, CVR-nr.: 30 23 75 44.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af administrations- og konsulentydelser, henvisningsprovisioner samt
udbyderhonorar indregnes i resultatopgarelsen safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Projektsummen for salg af A/S-, K/S- og P/S-projekter indregnes ikke som omsatning, idet Obton A/S
blot betragtes som udbyder. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
eventuelle rabatter.

Nettoomsaetningen ved salg af tjenesteydelser pa stgrre projekter indregnes i takt med, at
tjenesteydelsen udfares, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
projektet og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Under vareforbrug indregnes tillige omkostninger til daekning af Obton Garantien over for selskabets
investorer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede- og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Software afskrives over 5 ar.

Materielle anlagsaktiver

Indretning af lejede lokaler og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af A/S-, K/S- og P/S-
projekter som er igangsat inden balancedagen men endnu ikke fuldtegnede/afsluttede.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser iht. Obton Garantien
samt udskudt skat.

Hensatte forpligtelser er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvikling og indregnes, nar
det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfgre et traek pa selskabets skonomiske resourcer, og
forpligtelsen kan males palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der ikke er selvstandige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfslgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetare post.

Opfylder de udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopggrelse udeladt.



