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B. Gellert Holding ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for B. Gellert Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 29. maj 2016

Direktion

Brian Gellert
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B. Gellert Holding ApS
DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af B. Gellert Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for B. Gellert Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, i arets lab ydet et lan til en af selskabets kapitalejere.
Lanet er indfriet i arets lob.

ND REVISION VOTENS /
e pCtre 1sionsan]?s skab

3 etd enhqfs'f HD
Registreret revisor
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B. Gellert Holding ApS
SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet B. Gellert Holding ApS
Langtoften 2, Fjelstrup
6100 Haderslev

CVR-nr. 31595282
Stiftet: 10. juni 2008
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Brian Gellert
Pengeinstitut Fros Herreds Sparekasse

Gl. Landevej 241
6715 Esbjerg N

Revisor ND REVISION VOJENS
registreret revisionsanpartsselskab
Ostergade 28
6500 Vojens
Ejerforhold Brian Gellert, Langtoften 2, Fjelstrup, 6100 Haderslev
Hovedaktivitet Selskabets formal er ifelge vedtaegterne at veere holdingselskab samt at

varetage formueforvaltning og anden investeringsvirksomhed.
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B. Gellert Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

2014
2015 kr. 1000
Indtaegter af kapitalandele .........cccoecvevviiieiiieiniiiniiiiieciens 802.274 647
Andre eksterne omKOStNINEGET ........ccveeereiereieieeeeieeeeieeeeeeans -8.165 -8
DRIFTSRESULTAT ....cccooiiiiiiiiinieneceeieneeeneeeeeeieeees 794.109 639
Andre finansielle INAtEELEr ......ccceevviiiiiiieiieeciieeesie e 949 45
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder ...... -9.343 -16
Andre finansielle omKostninger...........cccceeeeveeevieicceieecnnne -34.250 -45
ORDINZRT RESULTAT FOR SKAT .........cccoeeeneenee. 751.465 623
1 Skat af &rets resultat........ccccceveeveriininiienieenienenereeeeeee 9.183 6
ARETS RESULTAT ......ccoovcminiiinenneineeincereceererenene. 760.648 629
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabséret ..........ccccccvveeveirnennnn. 300.000 571
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode........ -2.747 47
Overfort Tesultat.........ooeviiririiirienenreeeeecere e 463.395 11
DISPONERET T ALT ...coooiiiiieeeee e 760.648 629
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B. Gellert Holding

ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............c.cccueneee.
3 Kapitalandele i associerede virksomheder ..........................

Finansielle

anlaegsaktiver...........cccoovvveivieiniienninecceee e

ANLAEGSAKTIVER ...

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................
SelskabssKat........cccieieiiiieiieeieeee e
Andre tilgodehavender ..........c.cccvvveviiiviiiieiiieiniieiesie s
4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ......

Tilgodehavender ................ccccooiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger ................ccoovviviiiiniieiniieicieienineenns

OMSATNINGSAKTIVER ...

AKTIVER
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2015

969.219
903.181

1.872.400

1.872.400

672.821
9.261
22.000
0

704.082

0

704.082

2.576.482

2014
kr. 1000

945
930

1.875

1.875

22
281

309

21

330

2.205



B. Gellert Holding ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER
2014
2015 kr. 1000
Virksomhedskapital .........ccccovevieiiiiniiiniiiiececcieeesre e 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode..... 169.105 172
Overfort resultat.........cooeviiririiirieereneceeceeere s 814.023 350
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........ccceevvvevviiirernnnns 300.000 571
5 EGENKAPITAL.......ccooiiieeeeeeee e 1.408.128 1.218
KreditinSttutter . .....coveeeieeeieeee e 433.338 535
6 Langfristede gzeldsforpligtelser...................ccccciveiiinie, 433.338 53§
KreditinStitutter.......covveeiieeereiienieeceeceeceee e 112.741 0
Geld til tilknyttede virksomheder ...........ccccooevvireieiricnnnnne. 605.590 213
Anden ga&ld.......ccoieiiiie e 0 12
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse........cccovivvennnens 16.685 227
Kortfristede geeldsforpligtelser .............ccccccoevvviriivinninnnnn. 735.016 452
GZALDSFORPLIGTELSER ........cocoooiiiiiiiiieieees 1.168.354 987

PASSIVER ... e 2.576.482 2.205

7 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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B. Gellert Holding ApS

1

NOTER

2015
Skat af arets resultat
Beregnet skat af rets resultat...........ccccooveveiiiieiiiieiieee, -8.960
Regulering af tidligere ars skat..........cccooveeeiieeeviriciireeene -223
Skat af arets resultatialt..............c.cocoviniininnnnnnnnn. -9.183
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIIS, PIIMO ..eviieiieieieeeie e enee e 784.295
Tilgang 1 Arets 1oD ..oveiivieiiiiiec e 0
Afgang 1 Arets 10D ..oocvieiiiiiiiiic 0
Kostpris 31. december 2015 784.295
Op- 0g NedSKIivNINger Primo .......cccceevveerverireeniveniueeninenseeens 160.822
Arets reSultatandele ............covevevevereeereeueriniieee e 427.562
Afskrivning koncerngoodwill.............coovvieiiiieiiiiciinien, 4.540
Kapitalregulering i perioden.........cccvevvevveenvenivierveninensinens 0
Udloddet UdbYtte ...cccvieviiiieiieeieieieeriee e csieeeve e svesieens -408.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 184.924
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015................... 969.219
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Ejerandel Egenkapital
MBG ApS 51% 1.806.412
G. Invest ApS 70% 68.499
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2014
kr. 1000

890
35
_141

784

237
383

-51
-400

161

945

Resultat

812.967
18.499



B. Gellert Holding ApS
NOTER

2014
2015 kr. 1000
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOStPIIS, PIIMO ..eviieiieieieeeie e 919.000 800
Tilgang 1 Arets 1ob ..o 0 119
Kostpris 31. december 2015 919.000 919
Op- 0g nedsKrivninger Primo ..........cceccceeereveeeieeeeereeeneeeennnes 11.030 -112
Arets resultatandele ..............ccooevevevererreieeeeeeeeee e 412.160 370
Afskrivning koncerngoodwill.........c.cocvvveiiiiiniiinniinineniinns -47.009 -47
Udloddet udbytte .......oeeiiiieieeeeeeeeeeeeee e -392.000 -200
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 -15.819 11
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015................... 903.181 930
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
GEMB ApS 49% 1.555.422 841.143
4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...... 0 281
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og

ledelSe h alt ..o oo 0 281

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere forrentes pa markedsmaessige vilkér.
Tilgodehavendet er indfriet i arets lob.
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B. Gellert Holding ApS

NOTER
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
5  Egenkapital
Virksomhedskapital.......... 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre verdis
metode....c.ooveeveriniennnennn 171.852 0 -2.747 169.105
Overfort resultat ............... 350.628 0 463.395 814.023
Forslag til udbytte for
regnskabsaret..............c.... 571.200 -571.200 300.000 300.000
1.218.680 -571.200 760.648 1.408.128
Geld i alt Geldialt  Restgeld efter
primo ultimo Sar
6 Langfristede gzeldsforpligtelser
Kreditinstitutter..........ccecceeveverneencenne 534.612 433.338 0
534.612 433.338 0

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er anparter i datterselskaber pantsat.
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B. Gellert Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for B. Gellert Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i1 regnskabsklasse B.

Under henvisning til &arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belobsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har vearet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa

balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgoerelsen som en finansiel post.
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B. Gellert Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Indtzegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indtegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som
nettooms&tning i resultatopgerelsen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestér afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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B. Gellert Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i1 dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi 1 det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi
overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives over den
vurderede ekonomiske brugstid der er 10 ar. Den regnskabsmessige vaerdi af goodwill vurderes
lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i1 de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.
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B. Gellert Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til
nominel vardi.
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