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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 for PHAJ Statsautoriseret Revision ApS'.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.

juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Axsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nestved, den 25. august 2017

Direktionen:
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i PHAJ Statsautoriseret Revision ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for PHAJ Statsautoriseret Revision ApS for regnskabsdret 1. juli
2016 — 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
juli 2016 — 30. juni 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion _

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
vderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er
uafthezengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbgjdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvarct for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, nanset
om denne skyldes besvigelser ¢ller fejl,

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne tit at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsptegning med
en konklusion. Herj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfores 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er galdende 1 Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sadan findes.
Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af be-
svigelser er hajere end ved vassentlig fejlinformation forfrsaget af fejl, idet besvigelser kan
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omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstielse af den interne kontro!l med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er
veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder elier forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmeerksom pd oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vo-
res revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede pracsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pé en sédan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udialelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

* Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder lﬂ'aevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstermmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 235, august 2017
Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Carsten Ingemann Johansen
statsautoriseret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab : PHAJ Statsautoriseret Revision ApS
Satellitvej 7
4700 Nestved

CVR nr, 315943 08

Hjemstedskommune : Nastved

Direktion: Palle Harting Johansen

Revision : Grant Thornton Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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LEDELSESBERETNING

Aktivitet

Selskabets aktivitet er at veere holdingselskab.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling anses for tilfredsstillende. Der forventes et positivt

resultat for det kommende regnskabsar,

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Det er direktionens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets

udleb, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PHAJ Statsautoriseret Revision ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for en mindre klasse B virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra klas-

se C. Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere &r.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedslkrivninger 1 resultatopgerelsert.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets veerdi kan veerdianseettes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nir det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og

forpligtelsen kan veerdiansettes pélideligt.

Ved forste indregning veerdiansaettes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende vaerdianseet-

tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGQRELSEN

Finansielle poster

Finansiclle indteegter indeholder renteindteegter.

Resultat af associerede virksomheder
I resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte associerede virksomheders

resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der

kan henferes til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Udskudt skat verdiansasttes efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mezssige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

BALANCEN

Finansielle anleegsalktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele 1 associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis

med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi vardiansettes tit DKK 0.
Safremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underba-

lance, indregnes en henssettelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlegges ved over-
skudsdisponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenka-

pitalen.

Koncemgoodwill afskrives over 10 ar.

Geeldsforpligtelser 1 evrigt
@vrige greldsforpligtelser indregnes til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af gasldsforholdet.
Efterfalgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for kotte og uforrentede geeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.
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RESULTATOPGORELSE for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017

2016/2017  2015/2016

Note kr. kr.

Andre eksterne omkoStoinger.......cccveveierenne s 9.680 5.002
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER............ccccovveennnne, -9.680 -5.002
Resultat af kapitalandele 1 associeret virksomheder .........o........ 1 436.611 411.600
Finansielle udgifter.....c.coovivieeeiiceee e 60.591 49,128
Finansielle indtaegler. ..o e 0 0
RESULTAT FOR SKAT....cciieecririerrervrerceresessensernesesseses e ens 366.340 357.470
Skat af &rets reSultal.. .o 0 0
ARETS RESULTAT ...ttt stsesssnesns s 366.340 357.470
FORSILAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsSAret .....ovovvvvevriivrenienenerrnesnrsennesneeseenn: 103.400 350.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode..... 436.611 411.600
Overtart teSultat ......oovvvveviv e -173.671 -404.130

366.340 357.470
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BALANCE pr. 30, juni 2017

30-06-2017  30-06-2016

AKTIVER Note kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccoovcveevieenrnene. 1 1.875.389 2.119.178
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER.....c.coveeeereieeeresreeneerens 1.875.389 2.119.178
LIKVIDE BEHOLDNINGER........ocecvrriiirenrierrsieeriresese s 0 0
OMSATNINGSAKTIVER......cccoimrecirinirenies e 0 0

AKTIVERTALT ..o 1.875.389 2.119.178
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BALANCE pr. 30. juni 2016

30-06-2017  30-06-2016

Note kr. kr,

PASSIVER

Anpartskapital........coeevieiininiiniiienns e e 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode........... 0 0
Overfart 1eSUltat........cccvveiivee i 658.286 395.346
Foresldet udbytte for regnskabsaret .......oovevvvveeiiviriieiieee s 103.400 350.000
EGENKAPITAL...... oottt 1 2 886.686 | 870.346
Bankgaeld.....oovecveiviiieeiere et 988.703 1.248,832
KORTFRISTEDE GELDSFORPLIGTELSER ....ccoovvevieirs 988.703 1.248.832
GALDSFORPLIGTELSER TALT ..ovvvviiiniieeieisiieees 988.703 | 1.248.832
PASSIVER TALT ..o enens e 1.875.389 2.119.178

S e N eSS EISEE e oottt et aeseesssreeareseeeasrns 3



NOTER

Note 1 - Kapitalinteresser i associeret virksomhed

Navn:
BHA

Hjemsted

Selskabslkapital

Kobenhavn

statsautoriseret revision A/S

Anskaffelsessum

Anskaffelsessum, primo
Tilgang 1 &ret

Anskaffelsessum, ultimo

Veerdiregulering

Veardireguleringer, primo
Arets resultat
Udbytte associeret virksomhed

Verdireguleringer, ultimo

........................

................

500.000

............................................................................

.............................................................................................

...........................................................................

................................................

................................................

REGNSKABSMASSIG VAERDIL ULTIMO......ccoviirrireierciecrcrenene.

Koncerngoodwill

Anskaffelsessum, primo
Tilgang i aret

Anskaffelsessum, ultimo

Afskrivninger
Afskrivninger, primo
Arets afskrivninger

Afskrivninger, ultimo

............................................................................

.............................................................................................

...........................................................................

...............................................................................

...................................................................................

...............................................................................

REGNSKABSMASSIG VARDIL ULTIMO......ooviiiiiiiirineceerreneennenn)
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2016/2017 2015/2016
kr. kr.
Ejerandel Eijerandel
45,00% 45,00%
1.953.000 1.878.000
0 75.000
1.953.000 1.953.000
-1.047.022 -1.264.922
705.811 680.800
-680.400 -462.900
-1.021.611 -1.047.022
031.389 005.978
2.692.000 1.728.000
0 964,000
2.692.000 2.692.000
1.478.800 1.209.600
269.200 269.200
1.748.000 1.478.800
944.000 1.213.200




NOTER

Note 2 - Egenkapital

Anpartskapital:

Anpartskapital.....c.cooeri

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode:
SAIAO PIIMO..cvtieetiiris et a s s ees s e enesrrs st eraens
Henlagt af arets resultat .....ovveveecviiiiceiees e,

Reduceret vedr. udbytte fra associeret virksomheder ..o

Overfart resultat:

SalAO PIINO.ceeirreeririer s s ss s an st esseeberbeaten

AECES TESUIAL. v eveeeeete oot eee e eeeteasss e st oo es st e s s s e s e s es s s enasseseaens

Udbytte for regnskabsiret:

SALAO PLIMIO cvveeeivereiieet et et eebe s n e s enes
Udbetalt UdDYES «.ovveeeiececcececeeseeere e be e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ....o..oovvvievveieeieie e
EGENKAPITAL TALT ...ocoriiiiiiiienirs ettt ene et

Note 3. Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets bankgeaeld er aktierne i BHA

statsautoriseret revision A/S pansat.
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2016/2017 201572016
kr. kr.
125.000 125.000

0 0
436.611 411.600
-436.611 -411.600

0 0
395.346 387.876
-173.671 -404.130
436.611 411.600
0658.286 395,346
350.000 360.000
-350.000 -360.000
103.400 350.000
103.400 350.000
886.686 870.346




