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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen bar dags dato behandiet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. juli 2017 - 30.
juri 2018 for PHAJ Statsautoriseret Revision ApS.

Arstapporten er aflagt 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
Juli 2017 ~30. juni 2018,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfatielse en retvisende redegorelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Neestved, den 4. juli 2018

Direktionen:




Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne 1 PHAJ Statsautoriseret Revision ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for PHAJT Statsautoriseret Revision ApS for regnskabsdret 1. juli
2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgarelse, halance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarhejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. jund 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
juli 2017 — 30, juni 2018 1 overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfprt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
vderligere krav, der er gmldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”, Vi er
uatheengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisi-
onsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledslsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rstegnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne komtrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et frsregnskab uden vesentlig fejlinformation, vanget
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for et vardere selskabets evne til at fort-
swtte driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
frsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har il
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsreguskabet

Vores mal er at opné haj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med
en konklusion. Hej grad af sikkerked er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikie en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark, altid vit afdesklee veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd graondlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er greldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e [dentificerer og vurderer v risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, vuanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pd disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forfrsaget af be-
svigelser er hejere end ved vesentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan
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omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
sattelse af infern kontrol.

o Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederns, men ikke for at kunne odtryk-
ke en konldusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

s Tager vi stilling til, om den reguskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeasaige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, ex
rimelige.

o Konkluderer vi, om lsdelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortssstte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmerksom pa oplysninger herom i &rs-
regnskabet eller, hvig sddanne oplysuinger ikke er tilstreekkelige, modificers vores konklusi-
on. Vaores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vo-
res revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke lengere kan forisamtte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sédan méide, at der gives el retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmsssi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder evertuelle
betydelige mangler 1 intemn kontrol, soin vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnsiabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrylder ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknyining til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen or veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indebolder krevede oplysninger i
henhold ti] Arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfisrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med édrsregnskabslovens krav, Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Naested, den 4. juli 2018
Beiorholm

torisaret révisor
MNE-nr, 31427




SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab : PHAY Statsautoriseret Revision ApS
Satellitvej 7
4700 Neestved

CVR nr. 31 59 43 08

Hjemstedskommune : Nezstvad

Direktion: Palle Harting Johansen

Revisien @ Beietholm Statsawtoriseret Revisionspartnerselskab

Side 4




Side 5

LEDELSESBERETNING

Aktivitet

Selslkabets aktivitet er at vacre holdingselskab.

Utdvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende. Der forventes et positivt

resultat for det kommende regnskabsér,

Begivenheder efter regnskabsirets udlsb

Det er direktionens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde hendelser efter regnskabsirets

udleb, som vessentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PHAT Statsautoriseret Revision ApS er aflagt i overensstemmelse med Arsregn-
skabslovens bestemmelser for en mindre klasse B virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra klas~

se C. Den anvendts regnskabspraksis er umndret 1 forhold til tidligere ar,

Generelt om ndregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtesgter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule~
ringer af finansielle aktiver og forpligielser, Endvidere indregnes alle orakostninger, herunder af- og

nedskrivoinger 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets veerdi kan verdianseettes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nfir det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og
forpligtelsen kan veerdiansesttes palideligt.

Ved farste indregning veerdiansettes aktiver og forpligtelser til kostpris, Efterfalgende veerdianset-

tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Finansielle poster

Finansielle indtegter indeholder renteindtagter,

Resultat af associerede virksombeder
I resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte associerede virksombeders

resultat efter fuld eliminering af intern avancerial,

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestér af irets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes i resultatopge~
relsen med den del, der kan henferes il avets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der

kan henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Udskudt skat verdiansasttes efter geldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-

messige og skattemassige vaerdier af aktiver og forpligtelser.




Side 7
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele 1 associerede virksomheder indregnes 1 balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmesssige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis

med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tah,

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi verdiansattes i1 DKK 0.
Sifremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse ti] at daskke virksomhedens tnderba-

lance, indregnes en hensattelse hertil,

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associersde virksomheder henlegges ved over-
skudsdisponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning sfter indre vardis metode” under egenka-

pitalen.

Koncerngoodwill afskrives over 10 ar,

Geeldsforpligtelser i svrigt
@vrige geldsforpligtelser indregnes il kostpris p4 tidspunktst for stiftelse af geeldsforholdet.
Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geeldsforpliglelser normalt svarer til den nominelle veerdi.




Side 8

RESULTATOPGORELSE for perioden 1, juli 2817 - 30, juni 2018

2017/2018  2016/2017

Note far, ke,

Andre eksterne ormkostainget.............. e e ra s 11.376 9.680
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER....co.ccoveeiirveiranrcns -11.376 -9.680
Resultat af kapitalandele { associeret virksomheder ................ 1 490.625 436.611
Finansielle Gd@ifer. ... 42.504 60.591
Finansielle IGtaEIer. ...t vreiicrrvrcm oo sasseessirens 0 0
RESULTAT FER SKAT ..ocovivmreinrcrnarirens s 436.745 366.340
Skat af 81ets TeSUHAL w1 it sessc e aerecsns 0 0
ARETS RESULTAT ..ot rcoressremranessssssmrssssstsssssosssssssssoessons 436.745 366.340
TORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for repnskabsaret ..o e e s, 105.800 103.400
Udbytte eRStAOIHNEIL. .ocv.vvrioresescrcos s resseeoseeseseseessoeeseeesss oo 160.000 [t}
Reserve for nettoopskrivaing efter den indre veerdis metode..... 460.625 436.611
OVerfart reSUIAL oo s e e st -319.680 -173.671

436.745 366,340
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BALANCE pr, 30, juni 2018

30-06-2018  30-06-2017

AKTIVER Note kr., kr,

Kapitalandele 1 associerede virksomheder ....o.ooooveeiverveeeeiin 1 1.659.514 1.875.389
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER....c....vcoommveomircerernreroen: 1.659.514 1.875.389
ANLEGéAKTIVER TALT i e e _...1.659.514  1.875389
LIKVIDE BEHOLDNINGER. ..ot cerens e 0 0
OMSATNINGSAKTIVER. .oveiereiier s esssvness e rernecnes PRV 0 0

AKTIVERT ALT e er e oo .. 1.659.514 1.875.389




BALANCE pr. 30, juni 2018

PASSIVER
Anpartskapital........
Reserve for nettoop

Overfart resultat.....

skrivning efter indre veerdis metode, ..........

T T O e P Wraarccaraeanes aana

Foreslaet udbytte for regnskabsret .ovivciinnvcconiensonin

EGENKAPITAL....

Bankgeld........ N
Anden gaeld...........

.....................................................................

----------------------------------------------------------------------

......................................................................

KORTFRISTEDE GELDSFORPLIGTELSER ...oovvvviisvecirenn

GALDSFORPLIGTELSER T ALT .o crnnireercrinnons

PASSIVERTALT

Sikkerhedsstillelser

B R N R e T N P T P T T E R PR

.....................................................................

Side 10

30-06-2018  30-06-2017

Note kr. kr.

125.000 125.000

0 0

829231 638.286

105.800 103.400

2 1.060.031 _886.686
593.233 988.703

6230 0

500.483 988,703
________ 599.483 988.703
1.659.514 1.875.389

3




NOTER

Note 1 - Kapitalinteresser i associeret virksomhed

Hiemsted
Kebenhavn

Navn,
BHA

Selskabgkapital
500,000

statsavtoriseraet revision A/S

Anskaffelsessum

Anskaffelsessum, primo....ou. TS OPO PPV RERURON
THIZANG T AIE it sn e s e bt er et reramne

AnskaffelSeSSumL, UHIMO. .o i v sveir e iesricoreereiesnsceseteseessrsse e essseserns

Veerdireculering

Veerdireguleringer, PIIINO0 v i erasse s essaseessessess e et ses
Arets resultat............ FE D OOV i s
Udbytte agsocietet virksomhed. . ..o sesisesrs reenesine

Vardireguleringer, Um0 i sese et e e

REGNSKABSMASSIG VAERDL ULTIMO ... secoresnnens

Koncerngoodwill

Anskaffelsessurm, Primo.. . oo SO evererarnneans.
THEANG 1T ALEE..o 1.t icreareis et et rssesasr ot ne e :

Anskaffelsessunm, DHIMO. ..o e reee s seee e

Afskriviiinger
AFSKITVIINGEL, PIINO woeviriics e enceetes st s e ebaeseresenanen
Arets afSKTIVIINGE ovvrevircomsievis s ecsmcteenr e esse e essen et

AfSlerivainget, UHIMO v sssee s sassrisesion

REGNSKABSMASSIG VARDL ULTIMO..c..criirciicioseesnneereineaen.
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201722018 2061672017
Ly, kr,
Eierandel Eierendel
45,00% 45,00%
1.953.000 1,953,000
0 0
1.953.000 1.8583,000
-1.021.611 -1,047.022
759,825 705.811
=706.500 ~680.400
-368.286 -1.021.611
084.714 931.389
2.692.000 2.692.000
0 0
2.692.000 2.602.000
1.748.000 1.478.800
269.200 269.200
2,017.200 1.748.000
674.300 944,000




NOTER

Note 2 - Egenleapital
Anpartskapital:

Anpartskapital.....oc e vt e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode:

SA1A0 PHMO . oottt e et .
Henlagt af drets resultat ..o e et b s ens e
Reduceret vedr, udbytte fra associeret virksomheder ..o

Orverfort resultat:

Saldo primo.....cen S s e e e b e s v e
BTEES TEIUEAL. oo oo eeee e o sea s esses s ten s ees s ces e eeteseee et e oo e see s

Udbytte for regnskabsaret:

Saldo Prmo o s s
Udbetalt udbylie v e eenres R e e e e et e
Foreslaet udbytte for regnskabsiret ... i onse s esssemsrsssesonn,
EGENKAPITAL TALT o veeiiine e ems s s e

Note 3, Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets bankgzld er aktierne 1 BHA

statsatiforiseret revision A/S pansat,

Side 12

2172018 2016/2017
kr. k.
125.000 125.000

0 0
490,625 436,611
490,625 -436.611
0 0
658286 395346
319.680 173671
490,625 436,611
829,231 658,286
103.400 350,000
_103.400  -350.000
105,800 103,400
105.800 103.400
1.060.031 886.636




