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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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Regnskabsar: 01.01.2018 - 31.12.2018

Bestyrelse

John Staunsbjerg Dueholm
Henrik Tyge Krabbe
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Knud Andersen, administrerende direktgr
Rasmus Sandorff Jacobsen, gkonomidirektgr

Revisor
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for HTHH ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vra, den 03.06.2019

Direktion

Knud Andersen Rasmus Sandorff Jacobsen
administrerende direktar gkonomidirektgr
Bestyrelse

John Staunsbjerg Dueholm Henrik Tyge Krabbe Esben Bay Jgrgensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HTHH ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HTHH ApS for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 03.06.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacob Ngrmark Jakob Olesen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30176 MNE-nr. mne34492
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at erhverve og eje kapitalandele i danske kapitalselskaber samt dermed beslaegtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 2.940 t.kr. mod et underskud p& 27.437 t.kr. sidste ar.

Arets resultat er pavirket af aendringer i ejeraftaler i underliggende selskaber. Herudover har selskabet i
regnskabsdret modtaget 15.000 t.kr. i koncerntilskud fra moderselskabet, samt tilfort koncerntilskud til
datterselskabet p& 20.808 t.kr.

Koncernen oplevede i forste halvar af 2018 en fortsat svagt faldende omsaetning indenfor begge forret-
ningsomrader, men har i 2. halvdr 2018 oplevet en kraftig vaekst indenfor Wind, samt et gget aktivitets-
niveau indenfor Olie og Gas. Den positive omsaetningsudvikling er fortsat ind i 2019 og forventes at
bidrage til et markant forbedret resultat i 2019.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

I veerdien af kapitalandele i datterselskabet, Hydratech Industries Holding A/S, indgar en betydelig
merveerdi i form af goodwill, som er indregnet i balancen i Hydratech Industries Holding A/S. Forud-
saetningerne for vaerdiansaettelsen af goodwill i datterselskabets balance fremgar af note 1.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2018

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2018 2017

Note t.kr. t.kr.
(6) (419)
(6) (419)
2 (125) (117)
(131) (536)
1.072 (27.046)

2.544 0

(7) 0
3.478 (27.582)

3 (538) 145
2.940 (27.437)
2.940 (27.437)
2.940 (27.437)
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Balance pr. 31.12.2018

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note t.kr. t.kr.
87.629 67.873

4 87.629 67.873
87.629 67.873

914 786

0 460

0 76

914 1.322

1 9

915 1.331

88.544 69.204
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldige sambeskatningsbidrag

Anden gaeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser

Naertstdende parter med bestemmende indflydelse

Transaktioner med naertstdende parter
Koncernforhold

2018 2017
Note t.kr. t.kr.
5,6 83.533 83.533
(71.467) (87.283)
12.066 (3.750)
219 199
76.190 72.632
69 0
0 123
76.478 72.954
76.478 72.954
88.544 69.204
1
7
8
9
10
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfort

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 83.533 (87.283) (3.750)
Valutakursreguleringer 0 (2.124) (2.124)
Koncerntilskud o.l. 0 15.000 15.000
Arets resultat 0 2.940 2.940
Egenkapital ultimo 83.533 (71.467) 12.066
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i vaerdien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnet en goodwill med en samlet vaerdi
pd 73,4 mio. kr. Der er udarbejdet en nedskrivningstest til vurdering af vaerdiansaettelsen af den indreg-
nede goodwill.

Dattervirksomheden anses af ledelsen for veerende én CGU. Selskabets strategi er at udnytte ressourcer,
viden og produktionsfaciliteter pd tvaers af forretningsomraderne. Som fglge heraf er der mere intern
samhandel mellem divisionerne, og derved skal nedskrivningstesten foretages ud fra en CGU.

De veaesentligste forudsaetninger i nedskrivningstesten er fglgende:
Fzelles forudsaetninger:
e WACC er fastsat til 10,96 % (11,46 % fgr skat).
« Der anvendes en prognoseperiode pa 7 ar og efterfglgende terminalperiode.
« Der forventes en gennemsnitlig vaekst i omsaetningen i terminalperioden pa 2 %.

Koncernen omfatter tre divisioner; Fluid-, Wind- og Service-divisionen.

For Fluid-divisionen gaelder fglgende vaesentlige forudsesetninger:

« Der er en generel forventning om, at den rolige markedsdannelse der begyndte i 2. halvar af 2018,
vil fortsaette med en omsaetningsvaekst pa et lavt niveau. Den stigende pris pa olie forventes dog
at have en positiv effekt pd omsaetningen, men uden at omsaetningen kommer tilbage p& niveau
som tidligere.

e Der forudsaettes uzendret deekningsgrad i prognoseperioden.

« Lgbende tilpasning af de faste omkostninger, sdledes disse star i forhold til aktivitetsniveauet i
prognoseperioden.

For Wind-divisionen gaelder fglgende vaesentlige forudsaetninger:

o Vaksten i omsaetningen forventes at stige i takt med indkgringen af de kinesiske kunder i 2018 og
indkgring af flere stgrre kunder i foraret 2019. Omsaetningen er steget med ca. 50 % fra fgrste
halvar 2018 til 2. halvér 2018 og vaeksten vil fortseaette fra 2019 til 2020 i forbindelse med, at
disse kudnder ramper op, hvorefter vaekstraten forventes pd noget lavere niveau.

¢ Omseaetningen til en af koncernens stgrste kunder forventes at stagnere i perioden.

e Der forudseettes en svagt faldende daekningsgrad i starten af prognoseperioden, hvorefter denne
forventes at stabilisere som fglge af de Igbende costout projekter samt udflytning af produktionen
til Asien og @steuropa.

« Fortsat fokusering pa faste omkostninger, som forventes at falde i 2020.

For Service-divisionen gaelder fglgende vaesentlige forudsaetninger:
e Det lave aktivitetsniveau inden for off-shore segmentet har medfgrt en stigning i markedet for
servicering af eksisterende dele. Set i forhold til vindmgllens udvikling vil den staerke vaekst i
2018 fortszette de kommende ar. Et gget fokus blandt andet med ansaettelsen af en dedikeret
servicedirektgr forventes at give en kraftig vaekst i omseaetningen indenfor Wind.
e Fastholdelse af daekningsgraden i perioden frem til terminalperioden.
« Fortsat fokusering pa faste omkosntinger, sdledes disse star i forhold til koncernens aktivitet.
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Noter

Beregningen af vaerdien af den bogfgrte goodwill er fglsom overfor sendringer i de anvendte forudsaet-
ninger. Safremt den forventede stigning i intern omsaetning og reduktion i faste omkostninger afviger
vaesentligt fra det forventede, kan det vise sig ngdvendigt at foretage en ikke ubetydelig nedskrivning af
goodwillen.

P& baggrund af ovenstdende forudsaetninger og den foretagne nedskrivningstest er det ledelsens vurde-
ring, at der ikke er noget nedskrivningsbehov p& den indregnede goodwill.

2018 2017
t.kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 125 117
125 117
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0
2018 2017
t.kr. t.kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 69 (76)
AEndring af udskudt skat 460 (69)
Regulering vedrgrende tidligere ar 9 0
538 (145)
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
t.kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 280.305
Tilgange 20.808
Kostpris ultimo 301.113
Nedskrivninger primo (212.432)
Valutakursreguleringer (2.124)
Andel af 3rets resultat 1.072
Nedskrivninger ultimo (213.484)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 87.629
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Hydratech Industries Holding A/S Hjgrring A/S 97,9
Andel af
Nominel virksomhed
veerdi s- kapital
Antal t.kr. %
5. Egne kapitalandele
Beholdning af egne aktier:
Ordinzere anparter 68.000 68 0,1
68.000 68 0,1

Egne kapitalandele er erhvervet i forbindelse med fratreedelse af aktionaerer tidligere ar.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Anpartsselskabet af 4. juli 2008 som administrations-
selskab. Selskabet hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

8. Naertstidende parter med bestemmende indflydelse

Anpartsselskabet af 4. juli 2008, Kokkedal, besidder majoriteten af aktierne i selskabet og har dermed
bestemmende indflydelse.

BWB Partners I K/S, Kokkedal, besidder majoriteten af aktierne i Anpartsselskabet af 4. juli 2008 og har
dermed bestemmende indflydelse.

9. Transaktioner med naertstdende parter
I arsrapporten oplyses alene transaktioner med neertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

10. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Anpartsselskabet af 4. juli 2008, Kokkedal, CVR-nr. 31592526
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Regnskaber for HTHH ApS og dets dattervirksomheder indgdr i koncernregnskabet for Anpartsselskabet af
4. juli 2008, Kokkedal, CVR-nr. 31592526

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter. I
posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt godt-
ggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeag under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmeaessige indre veerdi

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt
til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Egne kapitalandele
Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfgrt re-
sultat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes sdledes ikke i resultatopggrelsen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



