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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs8ret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Hillergd Affaldshandtering A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31,12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hillergd, den 15.05.2017
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Den uafhaangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hillerad Affaldshdndtering A/S

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for Hillerpd Affaldsh&ndtering A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsdret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 8rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeckke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer p& grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreckkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 15.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556
[ o [Af:' L /VWV
Erik'Lynge Skovgaard Jensen n

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er indsamling og bortskaffelse af affald samt drift af de tilhgrende systemer i Hil-

lersd Kommune. Selskabet rader endvidere over og driver Hillersd Genbrugsstation.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for perioden 1. januar - 31. december 2016 viser et overskud pa 12.498 t.kr.,

og selskabets balance pr. 31. december 2016 viser en egenkapital pd 20.334 t.kr.

Udviklingen i 3rets over- eller underdaekning indregnes i nettoomszetningen. 2016 viser en underdaekning pa
14.461 t.kr., og akkumuleret pr. 31. december 2016 er overdaekningen 6.703 t.kr. Arets underdaekning kan

primaert henfgres til investeringer i ny genbrugsstation.

I 2016 har selskabet ibrugtaget den nye genbrugsstation p8 Solrgdgdrd. Genbrugsstationen 8bnede den 18.
august og er kommet godt fra start. Genbrugsstationen har det seneste 3r haft stor fokus pa fraktionen
"smat breendbart” med det resultat, at maengden af affald der blev placeret i containeren for “smat braend-

bart” er reduceret med over 300 tons og derved er langt mere affald gdet til genanvendelse.

Genanvendelsesprocenten for 2016 er oppe pa 45% - 46%. Ved implementering af @get sortering i etage-

ejendommene forventes at opnd en genanvendelses procent pa 48%.

Pilotprojektet omkring indsamling af storskrald fra boligselskaber er afsluttet og har faet rigtig positiv feed-
back. P8 et faellesmgde var boligselskaberne positive overfor, at Hillergd Forsyning arbejder videre med
udvikling af en ny storskralds ordning for etageejendomme. Der skal kigges pd, hvordan en ny ordning skal

finansieres.

Der er yderligere kgrt kampagne pd indsamling af storskrald fra villa/reekkehuse, hvor fokus er pd mere
genanvendeise, og der arbejdes videre p& at nytaenke den nuvaerende storskraldsordning for villa/raskkehuse
med fokus p8 mere genanvendelse og mindre affald, der ender som smat breendbart. Vi arbejder p& koncep-
tet “den mobile genbrugsstation”, hvor der stilles samme krav til sortering af affald, der sasttes ud til stor-

skrald, som til affald, der afleveres p8 genbrugsstationen.

Henover sommeren 2015 oplevede Hillergd Affaldshdndtering A/S, at mange kunder henvendte sig til kun-
deservice med problemer med mider i madaffaldsfraktionen. 1 2016 er der etableret et beredskab, s& der
meget hurtigt kan etableres en ugetgmning af madaffaldsfraktionen, hvis kunderne oplever problemer med

mider i deres madaffald

Forventet udvikling
Kontrakten med RenoNorden for indsamling af dagrenovation udlgber den 31. marts 2017 og Hillergd Af-

faldsha8ndtering A/S har sammen med Halsnaes Forsyning i 2016 etableret et nyt fzelles selskab til indsamling
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Ledelsesberetning

af dagrenovation - Feelles Affaldsindsamling A/S. Det nye affaldsindsamlingsselskab er klar til at overtage

indsamlingen pr. 1. april 2017.

1 2014 pabegyndte Hillergd Affaldshdndtering A/S implementeringen af en todelt indsamling af dagrenovati-
onen i en madaffaldsfraktion og en restaffaldsfraktion for villaer og raekkehuse. I 2015 er dette arbejde
afsluttet, og arbejdet med etablering af todelt dagrenovation i etagebebyggelser er igangsat.

Planen for implementering af affaldssortering i etageboliger er fglgende:

1. 1. halvar 2017: Ejendomme med et ejendomsnr., som udggr mere end 99 boliger:
2 2. halv@r 2017: Ejendomme med et ejendomsnr., som udggr 50-99 boliger

3 1. halvar 2018: Ejendomme med et ejendomsnr., som udggr 21-49 boliger

4, 2. halvar 2018: Ejendomme med et ejendomsnr., som udgar 6-20 boliger

5 1. halvdr 2019: Ejendomme med et ejendomsnr., som udggr 2-5 boliger

Hillergd Forsyning kontakter de respektive boligselskaber/foreninger jf. planen.

I sommerperioden 2017 starter en ny tilmeldeordning for sommertemning, hvor det er muligt at tilmelde sig

ugetgmning af madaffald i de tre sommermaneder juni, juli og august. Tilmeldingen 8bner i Igbet af marts.

I 2017 forventer selskabet et mindre resultatmaessigt underskud bdde regnskabsmaessigt og regulatorisk.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsastning 67.990 55.869
Produktionsomkostninger 1 (46.783) (47.023)
Bruttoresultat 21.207 8.846
Administrationsomkostninger (4.765) (3.712)
Driftsresultat 16.442 5.134
Andre finansielle indtaegter 6 3
Andre finansielle omkostninger (414) (675)
Resultat for skat 16.034 4.462
Skat af arets resultat 2 (3.536) (921)
Arets resultat 12.498 3.541
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver 12.498 3.541
12.498 3.541
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 11.817 11.899
Produktionsanlaeg og maskiner 42.726 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 14.758 14.552
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 14.795 28.532
Materielle anlaegsaktiver 3 84.096 54.983
Kapitalandele i associerede virksomheder 256 0
Udskudt skat 0] 3.932
Finansielle anlaegsaktiver 256 3.932
Anlagsaktiver 84.352 58.915
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.081 924
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 56 8.862
Andre tilgodehavender 3.537 1.834
Periodeafgransningsposter 5 0 541
Tilgodehavender 4.674 12.161
Likvide beholdninger 9240 5.985
Omsatningsaktiver 5.614 18.146
Aktiver 89.966 77.061
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 500 500
Overkurs ved emission 7.529 7.529
@vrige lovpligtige reserver 12.305 (193)
Egenkapital 20.334 7.836
Udskudt skat 7 102 0
Hensatte forpligtelser 102
Geeld til realkreditinstitutter 16.571 39.207
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 16.571 39.207
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 8 2.636 2.595
Geeld til realkreditinstitutter 40.015 0
Reguleringsmaessige overdaekninger 9 6.703 21.164
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.578 5.465
Geeld til tilknyttede virksomheder 862 0
Skyldig selskabsskat 25 558
Anden gzeld 140 236
Kortfristede gldsforpligtelser 52.959 30.018
Gaeldsforpligtelser 69.530 69.225
Passiver 89.966 77.061
Eventualforpligtelser 11
Koncernforhold 12
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Egenkapitalopggrelse for 2016

gvrige
Virksomheds- Overkurs ved lovpligtige
kapital emission reserver Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
. 500 7.529 (193) 7.836
primo
Arets resultat 0 0 12.498 12.498
Egenkapital
. 500 7.529 12.305 20.334
ultimo

Overkurs ved emission og gvrige lovpligtige reserver er underlagt szerlige restriktioner og kan ikke uden
seerlig godkendelse udloddes til ejerne eller tilbagebetales til forbrugerne ved kontant udbetaling.
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Pengestremsopggrelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 16.442 5.134
Af- og nedskrivninger 2.713 911
Andringer i arbejdskapital 10 (8.607) (10.080)
Pengestromme vedrgrende primeaer drift 10.548 (4.035)
Modtagne finansielle indteegter 6 3
Betalte finansielle omkostninger (414) (675)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (523) (731)
Pengestremme vedrgrende drift 9.617 (5.438)
Kgb mv. af materielle anlzegsaktiver (31.826) (34.476)
Kgb af finansielle anlaegsaktiver (256) 0
Pengestremme vedrgrende investeringer (32.082) (34.476)
Optagelse af 1&n 40.056 26.689
Afdrag pa 1&n mv. (22.636) (1.902)
Pengestreamme vedrgrende finansiering 17.420 24.787
FEndring i likvider (5.045) (15.127)
Likvider primo 5.985 21.112
Likvider ultimo 940 5.985




Hillerad Affaldshdndtering A/S 13
Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 2.548 911
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 25 0
2.573 911
2016 2015
t.kr. t.kr.
Af- og nedskrivninger er indregnet siledes i resultatopggrelsen
Produktionsomkostninger 2.543 881
Administrationsomkostninger 30 30
2.573 911
2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Skat af drets resultat
Aktuel skat (498) 166
fEndring af udskudt skat 4.034 755
3.536 921
Andre anlag, Materielle
Produktions- drifts- anlaags-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
3. Materielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo 12.020 0] 20.805 28.532
Tilgange (52) 43,565 2.050 29.772
Afgange 0 0 (395) (43.509)
Kostpris ultimo 11.968 43.565 22.460 14.795
Af- og nedskrivninger primo (121) 0 (6.253) 0
Arets afskrivninger (30) (839) (1.679) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 0 230 0
Af- og nedskrivninger
. (151) (839) (7.702) 0
ultimo
Regnskabsmaessig vaerdi
11.817 42.726 14.758 14.795

ultimo
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Noter

Kapital-
andele i
associerede
virk- Udskudt
somheder skat
t.kr. t.kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 0 3.932
Tilgange 256 0
Afgange 0 (3.932)
Kostpris ultimo 256 0
Regnskabsmessig veerdi ultimo 256 0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Faelles Affaldsindsamling A/S Frederiksvaerk A/S 50,0

5. Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal t.kr. t.kr.
6. Virksomhedskapital
Aktiekapital 500.000 1 500
500.000 500
Der har ikke veeret aendringer i aktiekapitalen siden stiftelsen.
2016 2015
t.kr. t.kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 1.577 733
Andre skattepligtige midlertidige forskelle (1.475) (4.665)

102 (3.932)
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Langfristede
geeldsforpligtelser
Geeld til
2.636 2.595 16.571 5.641
realkreditinstitutter
2.636 2.595 16.571 5.641

9. Reguleringsmaessige overdakninger
Reguleringsmaessige overdaekninger bestar af akkumuleret overdackning pr. 31.12.2016 pa 6.703 t.kr. og

indeholder drets udvikling i reguleringsmaessig overdaekning pa 14.461 t.kr.

2016 2015
t.kr. t.kr.
10. A£ndring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender 7.487 (294)
fEndring i leverandgrgaeld mv. (16.094) (9.786)
(8.607) (10.080)

11. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Hillergd Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties
og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse

i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

12. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Hillergd Forsyning Holding A/S, Hillergd

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Hillergd Forsyning Holding A/S, Hillergd
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Nettoomszetning ved affaldshdndtering indregnes i resultatopggrelsen ved fakturering. Nettoomsaetning ind-
regnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsastningen. Den re-
guleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis geaeld eller tilgodehavende.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaet-
ningen og afskrivninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til kontorhold samt afskrivninger.

Andre finansielle indt=egter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtzegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaagsaktiver

Indregning og maling pr. 1. januar 2008
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er vaerdiansat til en skgnnet kostpris beregnet pd baggrund af akti-

vernes restlevetid med udgangspunkt i estimerede nedskrevne kostpriser.

Efter 1. januar 2008

Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen. Afskrivningsgrundlaget
er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages lineare afskrivninger

baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-75 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-20 8r

Grundveerdier levetidsnedskrives ikke.

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder méles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
veerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest3ender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planiagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Gaeld til realkreditinstitutter i form af gaeld til Kommunekredit méles pa tidspunktet for I8noptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende
maéles prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l8noptagel-
sen og den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over IAneperioden som
en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi,

Over- og underdeekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende 8rs takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere rs opggrelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belgb som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til udstedt af-
faldsbekendtggrelse.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



Hillergd Affaldshdndtering A/S 19

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopgarelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved 8rets begyndelse og slutning.

Pengestrsmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n, indgdelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gaeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



