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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Hillerad Spildevand A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestromme for

regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Atrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hillered, den 10.05.2016
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Hillered Spildevand A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hillered Spildevand A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaeendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmerksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrerende opge-
relse af aktuel og udskudt skat.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udforte revision af érsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 10.05.2016

Deloitte
Statsautctrisere7visionspaﬂnersclskab

f.;n.ingefs Ifjovgaard ]

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

—

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal
Hovedtal
Nettoomsaetning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle
poster

Arets resultat
Samlede aktiver
Investeringer 1 materi-
elle anlaegsaktiver

Egenkapital

Nogletal

Bruttomargin (%)
Egenkapitalens for-
rentning (%)

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
79.743 91.943 88.804 98.252 66.025
4.854 11.258 14.155 65.885 35.497
(961) 6.110 5.388 14.220 (20.229)
(2.502) (1.591) (384) (8) (161)
(1.407) 3.686 5.941 10.659 (15.292)
1.873.793 1.787.964 1.703.545 1.691.454 1.673.054
177.551 38.796 100.877 48.555 43.332
1.617.498 1.618.905 1.615.219 1.602.225 1.592.434
6,1 12,2 15,9 67,1 53,8
(0,1) 0,2 0,4 0,7 (1,0)
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at varetage etablering og lebende drift af spildevandsnettet og renseanlag i Hille-
rod Kommune. Virksomheden har 6 renseanleeg: Hillerad Centralrenseanlaeg, Gadevang Renseanlag, Skevin-

ge Renseanleg, Uvelse Renseanlaeg, Hammersholt Renseanlag samt Nr. Herlev Renseanlaeg.

Selskabets aktiviteter er underlagt Vandsektorloven (Lov 469) og konsekvenslov (Lov 460), som begge blev
vedtaget i Folketinget 28. maj 2009. Efterfolgende er der udarbejdet en raekke bekendtgerelser og vejledninger.
Vasentligst for selskabet er bekendtgerelse om prisloftregulering mv. af vandsektoren, som tradte i kraft 12.
februar 2010, og som setter rammer for selskabets takstfastsattelse, omkostningsudvikling og effektivise-

ringskrav.

Selskabets virksomhed er ogsé reguleret efter Lov om betalingsregler for spildevand ud fra et "hvile i sig selv"
princip, sdledes kundernes betaling svarer til medgdende omkostninger til transport og rensning af spildevand.

Selskabets indtegter er baseret pa kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, vandafgifter og afledningsbidrag,
der takstsattes arligt og godkendes af Hillered Spildevands Bestyrelse og derefter legalitetsgodkendes af Hille-
rod Byrad.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for perioden 1. januar — 31. december 2015 viser et underskud pé 1.407 tkr., og
selskabets balance pr. 31. december 2015 viser en egenkapital pd 1.617.498 t.kr.

Udviklingen i arets over- eller underdakning indregnes i nettoomsatningen. 2015 viser en overdekning pa
15.434 kr., og akkumuleret pr. 31. december 2015 er overdekningen 18.057 t.kr.

Hillerad Spildevand A/S folger den af Hillerad Kommune godkendte spildevandsplan jfr. Miljelovgivningen §
32 lovbekendtgarelse nr. 1757 af 22. december 2006 samt miljobeskyttelsesloven kap. 3 og 4. bekendtgorelse
nr. 1667 af 14. december 2006.

12015 pabegyndtes arbejdet med etablering af et nyt renseanleg pd Solredgérd. Kildespring i udgravningen til
den ene procesbygning har vanskeliggjort faerdiggerelsen af fundamenterne. Grundet problemet med kilde-
springet samt andre udfordringer som fejl pd betonelementer er ferdiggorelsen af renseanlegget udskudt to

maéneder. Renseanlegget forventes faerdig juni 2017.

I 2015 pabegyndte Hillerad Spildevand A/S flere separatkloakeringsprojekter. Falles for alle projekter har
veret, at der er udarbejdet grundvandsmodeller til analysering af lasningsmetoder for héndtering af regnvand.
Grundvandsmodeller og metodevalg i de forskellige omrader er i lgbet af &ret fremlagt for de berarte kunder
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Ledelsesberetning

ved informationsmeder. Maderne er blevet atholdt i alle omrader med undtagelse af Hillerad @st, som forst er
afholdt i 2016. Separatkloakering i Skavinge Syd er feerdiggjort, og der er separatkloakeret 90 ejendomme.

Der er i aret udskiftet styring og pumper pd 10 pumpestationer. Daksler og beton p4 pumpestationerne er lige-
ledes blevet renoveret eller udskiftet. De nye regn- og spildevandsbassiner Under Bakken, Skovledet og Carls-
bergvej blev alle faerdige og idriftsat i 2015.

Gennem 2015 har der veret kart forsgg med biopulp til biogasproduktion. Forsegene har veret positive med
hensyn til gasproduktion, men har givet nogle anlaegstekniske udfordringer, idet biopulpen ikke altid har vaeret
s ren som forventet. Der har derfor veeret udfordringer med fraktioner som glas, sten og plastic. Gasprodukti-

onen steg ved anvendelse af biopulp, og varmesalget blev gget med 40 pct.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Det er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemaessige grund-
lag for anleegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmassige 4bningsba-

lance pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlagsaktiver reduceret de skatte-

messige verdier for anlegsaktiverne.

SKAT har i en lang rekke lignende afgerelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser for anlaegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemassige indgangsvardier skensmassigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT’s skensmassige vurderinger indebarer, at de skattemassige

indgangsvaerdier pé anlagsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmassige.

Selskabet har p4 linje med en rakke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgorelse til Landsskatteret-
ten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de forste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de kan an-
vende en DCF-model, dvs. at vardianszttelsen baseres pa tilbagediskontering af fremtidige pengestromme.
Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKAT’s konkrete brug af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s vardiansattelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvarende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansttelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medforer, at selskabet for nervarende
ikke er i stand til at opgere et belab palideligt med henblik pa indregning.

Séfremt sagerne i Landsskatteretten falder ud til SKAT’s fordel, vil den potentielle aktuelle skat skulle indreg-

nes som en regulatorisk underdeekning med en deraf afledt opkrseevningsret.
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Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en eget skatte-
forpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Selskabet har haevet taksten for det variable vandafledningsbidrag i 2016 med godt 2% i forhold til 2015 som
folge af et fortsat hgjt investeringsniveau.

12016 forventer selskabet at gennemfore separatkloakering i Hillerad Ost, Uvelse, Sigerslev og Gerlese.
12016 forventer selskabet et regnskabsmassigt resultat tet pd 0.

Selskabet vil fortsat have stor fokus pa konsekvenserne af Vandsektorloven og leve op til hensigterne i lovgiv-
ningen. Folketingets partier indgik forlig i 2015 om en ny vandsektorlov med ikrafttreeden fra 1. marts 2016.
Udmentningen af en ny vandsektorlov kendes ikke for nuvaerende, men det er sikkert, at der kommer en ny

resultat benchmarkingmodel.

Miljemaessige forhold

Drift af spildevandforsyningsvirksomhed pavirker det omkringliggende milje i form af lugt og stej samt visu-
elle pavirkninger. Utette spildevandsledninger kan endvidere medfere udsivning af spildevand. Ekstreme ned-
bersmangder kan give utilsigtet udledning.

Selskabet arbejder lobende pa at minimere disse risici for miljepévirkninger.

Hillerad Spildevand A/S har en vision om at have et kloaksystem og renseanlaeg, der er uathangige af klima-
endringer og ydre pavirkninger. Det er vores mission, at vi vil behandle spildevandet pd en baredygtig, ener-
gi- og Co2-neutral méade og bidrage til, at borgerne i Hillerad er sunde og raske samtidig med, at de ikke skal

se og lugte spildevandet.

1 2014 igangsatte selskabet en VVM (Vurdering af Virkninger p& Miljeet) i forbindelse med etablering af et
nyt renseanleg syd for Hillerad. I regnskabsaret 2015 har selskabet ferdigbehandlet redegerelsen af VVM
rapporten, som har til hensigt, at analysere de miljemaessige konsekvenser af de pavirkninger et nyt renseanleg
og dets udledning har til de to vandlgbssystemer Havelse & og Paled.

Rapporten har haft serligt fokus pd omraderne vandmiljg, natur og emissioner. P4 vandmiljget har det iser
drejet sig om vandmeengderne og udledningerne fra renseanlagget og pavirkning af natura 2000 omréderne i
Roskildefjord. Indenfor omrédet natur har det veret planter, flagermus og krybdyr, som har varet et saerligt
fokusomrade. Ligeledes er der foretaget konsekvensberegninger pa, om de nye vandferinger pévirker de §3

omrader, der ligger i forbindelse med vandlebene.
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Selskabet har i 2015 fortsat med at teste biogaspotentialet p& kokkenaffald fra Hillerod sygehus og har i lobet
af aret omdannet ca. 300 tons kekkenaffald til fjernvarme. Mangden af varme, der kan produceres pa kekken-

affaldet, svarer til ca. 5 hustandes &rlige varmeforbrug.

I lobet af 2015 er det gennem legbende procesoptimering af renseanlaggene og med serlig fokus pa at udnytte
resurserne i spildevandet til produktion af biogas lykkedes at forege produktionen med naesten 75 procent.
Dette har en positiv effekt pa miljoet, idet det medvirker til at reducere brugen af fossile brendstoffer til op-

varmning,

Bade pa renseanlaggene og ledningsnettet har der i regnskabséret varet fokus pa at rense spildevandet bedre,
end kravene i lovgivningen for omrédet foreskriver, og samtidig nedbringe elforbruget.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Pa et ekstraordinert bestyrelsesmade i selskabet den 5. april 2016 blev det besluttet at anbefale Hillerad
Kommune at iverksatte arbejdet med en ny spildevandsplan i samarbejde med Hillered Forsyning.

Det sker som folge af en gennemfort detailplanlagning af separatkloakering, som viser omrader med gode
muligheder for nedsivning og andre omrader med darlige muligheder. Derudover vedtog Folketinget i begyn-
delsen af 2016 en ny regulering af spildevandsomradet, som nu sker pa baggrund af bade drifts- og anlagsin-

vestering og ikke som hidtil kun med baggrund i driftsomkostningerne.

Séfremt Hilleread Kommune felger selskabets anbefaling, vil det betyde, at de fremadrettede separatkloake-

ringsprojekter bliver sat pa standby, indtil en ny plan er klar.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-

telsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflagges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

leb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning ved hédndtering af spildevand indregnes i resultatopgerelsen fakturering. Nettoomsatning
indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og maéles til salgsvaerdien af det fast-

satte vederlag.

Arets udvikling i den reguleringsmassige over- eller underdekning indregnes i nettoomsatningen. Den regule-
ringsmaessige over- eller underdekning indregnes i balancen som henholdsvis gzld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- eller underdekning som felge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der atholdes for at opné nettoomsatnin-
gen, herunder omkostninger der afholdes til handtering af spildevand mv., omkostninger til rdvarer, hjzlpema-

terialer, personale, samt afskrivninger.
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Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til handtering af spildevand, herunder om-
kostninger til hjelpemateriale og personale samt afskrivninger.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter bestér af renteindtagter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninget.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde er pr. 01.01.2008 veerdiansat til en skennet markedsverdi pa baggrund af oplysninger omkring areal-

priser, lokalplaner mv.

Produktion-, distributions- og fellesanleeg er pr. 01.01.2010 verdiansat til en skennet dagsvaerdi med ud-
gangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anla@gsaktiverne er veerdiansat pé bag-
grund af forsyningsvirksomhedens ansggning om sarskilt godkendelse af verdiansattelser af aktiver, som ikke
er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P4 baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og evrige forhold er
der i &bningsbalancen foretaget en skensmessig korrektion af anlagsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget til at opkraeve pa baggrund af afskrivninger pd de beregnede standardveaerdier og
det som selskabet forventer at opkrave til dekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er

fastsat ud fra en forventning til kommende ars investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktions-, distributions- og fallesanleeg méles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon-

ninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar
Produktionsanlaeg 10-60 ar
Distributionsanlag 10-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5é&r

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtagter, i det omfang

salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlegsaktiver, safremt der er indikationer for verdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hajeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvardi), safremt denne er

lavere end den regnskabsmassige vardi.

Igangvaerende anlagsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,

underleveranderer og lenninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



Hillersd Spildevand A/S 13

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gald til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af gald til Kommunekredit méles pa tidspunktet for l&noptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende
médles prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen
og den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en fi-

nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdzkninger

Saldo for reguleringsmassig over- og underdakning indregnes under henholdsvis geldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning. Saldoen udger det beleb, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkreve i kommende &rs takster malt til nutidsverdi.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og tidligere &rs opgerelse af faktiske indtagter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belab samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den séledes opgjorte reguleringsmaessige underdekning vaerdiansattes under hensyntagen til selskabets
mulighed for, og enske om, at opkreeve underdeekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod den op-
gjorte reguleringsmessige overdakning vaerdiansattes under hensyntagen til selskabets forpligtelse til at redu-

cere de fremtidige takster med overdakningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtgerelsen kan tab pa afheendede eller skrottede materielle anlegsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelige afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmassigt tilgodehavende

i det omfang selskabet har truffet beslutning om opkravning af tabet i fremtidige takster.
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Anvendt regnskabspraksis

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraevningsret. Opkrevningsretten optages
som et aktiv i arsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkrave den reguleringsmaessige vardi af
udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmaessig underdekning der kan henferes til tab pd materielle
anlegsaktiver, safremt der er indikationer for verdifald pa materielle anleegsaktiver. Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne er lavere end den regn-

skabsmeassige verdi.

Pengestromsopgerelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagsaktiver samt kob, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i storrelse eller sammensztning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 14n, indgéelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pé rentebeerende gzld, kob af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgzld.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2010,

Nagletal Beregningsformel Nagletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmassige gea-
Nettoomsatning ring.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapitalens forrentning (%)

Arets resultat x 100

Gns. egenkapital

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
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Resultatopgerelse for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsatning 2 79.743 91.943
Produktionsomkostninger 3 (74.889) (80.685)
Bruttoresultat 4.854 11.258
Administrationsomkostninger 3 (5.815) (5.148)
Driftsresultat (961) 6.110
Andre finansielle indtaegter 97 60
Andre finansielle omkostninger (2.599) (1.651)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat (3.463) 4.519
Skat af ordinzrt resultat 4 2.056 (833)
Arets resultat (1.407) 3.686
Forslag til resultatdisponering
@vrige lovpligtige reserver (1.407) 3.686
(1.407) 3.686
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Balance pr. 31.12.2015

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udferelse
Materielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Reguleringsmassige underdekninger
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.kr. t.kr.
126.215 93.276
1.602.950 1.539.134

702 1.642

120.089 81.637

5 1.849.956 1.715.689
1.849.956 1.715.689

7.256 10.176

7.280 1.194

8.806 9,322

278 1.924

6 217 5.780
23.837 28.396

0 43.879

23.837 72.275

1.873.793 1.787.964
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 50.000 50.000
Overkurs ved emission 513.912 513.912
Reserve for opskrivninger 964.821 964.821
Ovrige lovpligtige reserver 88.765 90.172
Egenkapital 1.617.498 1.618.905
Udskudt skat 8 27.586 29.365
Hensatte forpligtelser 27.586 29.365
Geld til realkreditinstitutter 185.042 56.514
Reguleringsmassige overdekninger 8.544 4.122
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 193.586 60.636
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 9 4.386 1.953
Geld til realkreditinstitutter 0 50.002
Bankgeld 386 0
Reguleringsmaessige overdekninger 10 9.730 4.281
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 19.596 11.981
Geld til tilknyttede virksomheder 262 3.251
Anden gald 763 7.590
Kortfristede gaeldsforpligtelser 35.123 79.058
Gealdsforpligtelser 228.709 139.694
Passiver 1.873.793 1.787.964
Usikkerhed ved indregning og méling 1
Eventualforpligtelser 12
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse 13
Ejerforhold 14
Koncernforhold 15
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Overkurs  Reserve for Ovrige
Virksom- ved emissi- opskriv- lovpligtige
hedskapital on ninger reserver I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 50.000 513.912 964.821 90.172 1.618.905
Arets resultat 0 0 0 (1.407) (1.407)
Egenkapital ultimo 50.000 513.912 964.821 88.765  1.617.498

Overkurs ved emission er opstiet ved stiftelsen, og er i henhold til szrlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

Ovrige lovpligtige reserver bestér af akkumulerede overskud, der i henhold til serlovning for forsyningssel-

skaber ikke kan udloddes.
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Pengestremsopgorelse for 2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat (961) 6.110
Af- og nedskrivninger 43.284 42.396
Andring i arbejdskapital 11 10.582 (22.614)
Pengestromme vedrorende primaer drift 52.905 25.892
Modtagne finansielle indtaegter 97 60
Betalte finansielle omkostninger (2.599) (1.651)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 1.924 1.012
Pengestromme vedrerende drift 52.327 25.313
Keb mv. af materielle anlegsaktiver (177.551) (93.143)
Pengestromme vedrerende investeringer (177.551) (93.143)
Optagelse af 1an 83.304 89.800
Afdrag pa lan mv. (2.345) (1.365)
Pengestromme vedrerende finansiering 80.959 88.435
ZEndring i likvider (44.265) 20.605
Likvider primo 43.879 23.274
Likvider ultimo (386) 43.879
Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger 0 43.879
Kortfristet geeld til banker (386) 0
Likvider ultimo (386) 43.879
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsafleggelsen og afsattelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen
af det skattemaessige grundlag for anlagsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den regu-
leringsmaessige &bningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som forer
til lavere belob. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlagsaktiver redu-
ceret de skattemaessige vaerdier for anleegsaktiverne med 944.655 t.kr. fra 1.490.327 t.kr. til 545.672 tkr. Sel-
skabet har pa linje med en rakke andre forsyningsselskaber péklaget SKAT’s afgerelse til Landsskatteretten.

1 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pA SKAT’s vardiansattelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der p&4 nuverende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medforer, at selskabet for nerverende

ikke er i stand til at opgare et beleb pélideligt med henblik pd indregning.

Safremt SKAT ender med at f4 medhold i sin afgerelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
oget udskudt skat pd 207.824 t.kr., der — alt andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling af samme storrel-

Se.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en oget skatte-

forpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pé selskabets ekonomiske stilling

2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Nettoomszetning
Forbrugsafhengigt bidrag 86.575 79.235
Vejafvandingsbidrag 6.019 4.676
Tilslutningsbidrag 614 (103)
Qvrige indtegter 1.969 946
Regulering af over- og underdaekning (15.434) 7.189
79.743 91.943
2015 2014
t.kr. t.kr.

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anleegsaktiver 43.080 42.396
43.080 42.396
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Noter

4. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar

5. Materielle anlsegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2015 2014
t.kr. t.kr.
(278) (1.925)
(1.778) 2.844
0 (86)
(2.056) 833
Andre an- Materielle
Produkti- laeg, drifts- anlaegsakti-
Grunde og onsanlaeg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
22,762 866.174 5.779 81.637
34.365 104.707 27 177.466
0 (205) 0 (139.014)
57.127 970.676 5.806 120.089
77.321 906.830 0
77.321 906.830 0
(6.807) (233.870) 4.137) 0
(1.426) (40.708) 967) 0
0 22 0 0
(8.233) (274.556) (5.104) 0
126.215 1.602.950 702 120.089
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Noter

6. Reguleringsmaessige underdzekninger

Saldo for reguleringsmaessig underdaekning
Saldoen for reguleringsmessig underdeekning bestar af:

Underdakning vedrerende temningsordning
Underdakning vedrarende anlaegsudgifter

Heraf opkraves senere end 2016

7. Virksomhedskapital
Aktiekapital

Der har ikke varet &ndringer til selskabets virksomhedskapital de seneste 5 &r.

8. Udskudt skat
Materielle anlegsaktiver
Hensatte forpligtelser

2015 2014

t.kr. t.kr.

217 5.779

217 279

0 5.500

217 5.779

0 0
Pilydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. t.kr.
50.000.000 1,00 50.000
50.000.000 50.000
2015 2014
t.kr. t.Kkr.
30.335 29.968

(2.749) (603)
27.586 29.365
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Noter
Forfald in- Forfald in-
den 12 mai- den 12 mé- Forfald efter Restgzld
neder neder 12 mineder efter 5 dr
2014 2015 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9. Langfristede gaeldsfor-
pligtelser
Geld til realkreditinstitutter 1.953 4.386 185.042 166.640
Reguleringsmaessige overdaknin-
ger 0 0 8.544 0
1.953 4.386 193.586 166.640
Reguleringsmaessige overdakninger vedrerer overdeekning for 2015 til indregning i indtegtsramme 2017.
10. Reguleringsmsessige overdaekninger
2015 2014
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmassig overdakning 18.274 4.281
Saldoen for reguleringsmassig overdekning bestér af:
Historisk overdeekning 0 2.651
Underdackning for 2013 til indregning i prisloft 2015 0 (294)
Overdakning for 2014 til indregning i prisloft 2016 9.452 0
Overdakning for 2015 til indregning i indteegtsramme 2017 8.544 0
Overdzkning vedrerende skat 278 1.924
18.274 4.281
Heraf opkraves senere end 2016 8.544 0
2015 2014
t.kr. t.kr.
11. Andring i arbejdskapital
ZAndring i tilgodehavender (2.650) 6.241
Zndring i leverandergzld mv. (2.201) (28.855)
Andre @ndringer 15.433 0
10.582 (22.614)
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Noter
12. Eventualforpligtelser

Hillerad Spildevand A/S' eventualforpligtelser omfatter herudover de for branchen sedvanlige miljeforpligtel-

ser og forpligtelser vedrerende indgdede entrepriseaftaler.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Hilleread Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel-

ser til at indeholde kildeskat p4 renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

13. Naertstiende parter med bestemmende indflydelse

Nertstaende parter med bestemmende indflydelse pa Hillered Spildevand A/S:

Hillered Forsyning Holding A/S, Hillerad ejer alle aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indfly-
delse pé dette.

Transaktioner med neertstiende parter er i 2015 ikke oplyst med henvisning til &rsregnskabsloven § 98C, stk. 1,

idet selskabet indgér i koncernregnskabet, jf. note 15.

14. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veardi:
Hillered Forsyning Holding A/S, Hillerod Kommune, CVR nr. 31 59 26 15

15. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Hillered Forsyning Holding A/S, Hillerad Kommune, CVR nr. 31 59 26 15



