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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Kurt Sgrensen Maskinfabrik
A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 22. maj 2018
Direktion:
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Poul Arne Kloster Jesper Yinther

Bestyrelse:
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Erik Christensen Poul Arne Kloster Jesper Vigther
formand
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Bente Kloster Helle Schluter Vinther
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kurt Serensen Maskinfabrik A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséaret
1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydeise pad de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

— opnéar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke lzengere kan fortsaette driften.

- tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmeise med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 22. maj 2018

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2557 81 98
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S
Alsvej 12
8940 Randers SV

CVR-nr: 3158 86 42
Hjemstedskommune: Randers

Regnskabsaret; 1. januar — 31. december
Bestyrelse

Erik Christensen, formand
Poul Arne Kloster

Jesper Vinther

Bente Kloster

Helle Schliter Vinther

Direktion

Poul Arne Kloster
Jesper Vinther

Revision
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Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

KSM Group er en danskejet virksomhed, der beskaeftiger 125 dygtige medarbejdere pa to lokationer i
Danmark og Polen. Virksomhederne i gruppen har internt supplerende kompetencer, sa gruppen
tilsammen kan levere store, komplekse systemleverancer til industrien.

Vi ser det som vores primaere opgave at lgse vores kunders problemer og samtidig hjeelpe dem med at
forbedre deres konkurrenceevne. Derfor kan vi bidrage i alle led af processen lige fra konstruktion over
selve fremstillingen til montage og afsluttende tests.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
| lzbet af 2017 er selskabet blevet overtaget af ny ejerkreds, og indgar nu i KSM Group ejet af KSM Group
Holding ApS. De nye ejere udger selskabets direktion og er derfor aktive i selskabets drift.

| forbindelse med ejerskiftet har selskabet overtaget det polske produktionsselskab, KSM Poland SP Z
0.0. Tidligere var KSM Poland et sgsterselskab.

Som led i ejerskiftet er der gennemfgrt en "sale lease back-transaktion" af selskabets domicilejendom i
Randers, og denne lejes derfor.

Selskabets produktionsfaciliteter er opskrevet til vurderede dagsveerdier anvendt i forbindelse med
koncernregnskabsaflaeggelsen for KSM Group.

Arets resultat for skat for 2017 er realiseret med et overskud pa 3,2 mio. kr. og EBITDA (resultat for
afskrivninger og renter) er realiseret med 5,6 mio. kr. Ledelsen anser resultatet for 2017 som
tilfredsstilende.

Sammenligningstal for 2016 er jf., omtale omkring anvendt regnskabspraksis tilpasset i forbindelse med
korrektion af konstaterede fejl i regnskabsaflaeggelsen.

Egenkapitalen udger 20,7 mio. kr. per 31. december 2017 svarende til en soliditet pa 33%. Inkl. ansvarlige
lan pa 3,9 mio. kr. udger soliditet 39%.

Rentebaerende lan (ekskl. ansvarlige ansvarlige lan) udger 20,0 mio. kr. mod 21,8 mio. kr. sidste ar.
Ledelsen anser koncernens likviditet-ressourcerne som tilstraskkelige pa baggrund af forventningerne til
likviditetsbehovet i 2018.

Forventet udvikling

Pa baggrund af ordrebehaldning ved indgangen til 2018 forventer ledelsen i 2018 at kunne realisere et
driftsresultat pa niveau med 2017.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter balancedagen ikke indtruffet begivenheder af betydning for &rsrapporten 2017.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgorelse

tkr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Note 2017 2016
23.300 23.081
2 -17.660 -17.678
-1.950 -6.477
3.690 -1.074
3 445 469
4 -982 -872
3.153 -1.477
5 -705 858
2.448 -619
1.844 0
604 -619
2.448 -619
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Anlzegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Note 2017 2016

6

0 7.743

30.682 7.490

1.020 220

31.702 15.453
7

9.375 0

488 0

9.863 0

41.565 15.453

957 950

4.017 2.173

6.436 5.105

11.410 8.228

8.397 10.497

308 10.823

776 145

36 0

9.517 21.465

29 15

20.956 29.708

62.521 45.161
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Henseaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital

Geeld il kreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet geeld til kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Gzldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017 2016

500 500

18.352 0

1.844 0

0 11.819

20.696 12.319

5.814 896

5.814 896

3.930 0

9.025 10.569

0 5.007

6.211 2.910

19.166 18.486

2.605 3.349

2.142 1

0 2.640

5.748 3.118

1.906 0

2.373 1.254

2.071 1.004

0 1.194

16.845 13.460

36.011 31.946

62.521 45.161
9
10

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgorelse

Foreslaet
Reserve for udbytte for
Virksom- opskrivnin- Overfart regnskabs-
hedskapital  ger resultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2017 500 0 11.820 0 12.320
Overfart via
resultatdisponering 0 0 604 1.844 2.448
Betalt ekstraordineert udbytte 0 0 -12.979 0 -12.979
Arets opskrivning 0 24.240 0 0 24.240
Oplgsning af tidligere ars
opskrivning 0 -712 712 0 0
Skatteeffekt af opskrivning 0 -5.176 -157 0 -5.333
Egenkapital 31. december
2017 500 18.352 0 1.844 20.696
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentlige fejl

Virksomheden har konstateret en vaesentlige fejl, som har indvirkning pa tidligere aflagte arsrapporter:

Selskabets driftsbygning blev solgt i 2017 til en lavere vaerdi end den bogferte veerdi pr. 31. december
2016, jf. arsrapporten for 2016. Denne lavere salgspris var kendt pa tidspunktet for arsrapportens
afleeggelse, og ledelsen er af den opfattelse, at der burde have veeret foretaget en nedskrivning til
salgsveerdien i arsrapporten for 2016. Andringen medfarer, at forrige ars resultat er reduceret med 3.674
tkr. (inkl. eendring af udskudt skatteforpligtelse), og egenkapital er reduceret med 3.674 tkr.

| forbindelse med ledelsens gennemgang af varelageret blev identificeret en fejl i lagerregistreringerne pr.
31. december 2016. Andringen medfarer, at forrige ars resultat pavirkes negativt med 465 tkr. (inkl.
udskudt skatteeffekt), mens egenkapital reduceres med 465 tkr.

Indvirkningen af de konstaterede fejl er har i alt reduceret egenkapitalen primo 2017 med 4.139 tkr.

Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste

Selskabet har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at praesentere
bruttoresultat.

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaetningen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted, indteegten kan opgares pélideligt, og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang
af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardiserede leveringsbetingelser baseret pa
Incoterms® 2010.

Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa

vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Vareforbrug

| vareforbrug indregnes omkostninger, der afholdes for at opna arets omsaetning. Herunder indgar direkte
omkostninger til handelsvarer samt andringer i beholdninger af handelsvarer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter andre produktionsomkostninger, lokaleomkostninger,
salgsomkostninger, administrationsomkostninger, operationelle leasingaftaler mv.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, herunder feriepenge, pension og andre sociale
omkostninger mv til selskabets medarbejdere, undtagen refusioner fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedragrende finansiel
leasing, kursgevinster og -tab vedrgrende tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen
mv.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til kostpris, indteegtsfores i
modervirksomhedens resultatopggrelse i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle selskabsskat, og sendring i udskudt skat — herunder som fglge af
aendring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opgares som kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles linesert over den forventede brugstid, der er skannet, som fglger:

Bygninger 60 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen inkl. forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til  kostpris. Safremt kostprisen  overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Deposita

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fzerdigvarer og varer under fremstiling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveaerdi  for  varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af

feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imegdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

indikation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmeessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for
omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfalgende males finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode, sa forskellen mellem kostprisen og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden sammen med renteomkostninger.

| finansielle leasingforpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anleegsaktiver, hvor virksomheden har alle veesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste veerdi
af dagsvaerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes
leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede leasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse til amortiseret
kostpris, hvorved leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens
samlede forpligtelse vedragrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige
forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede gesldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa
resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen henholdsvis egenkapitalen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Personaleomkostninger

tkr. 2017 2016
Lanninger 15.296 15.191
Pensionsforsikringer 1.588 1.5632
Andre omkostninger til social sikring 243 279
Andre personaleomkostninger 533 676
17.660 17.678
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 39 38

Finansielle indtaegter
tr. 2017 2016

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 445 469
445 469

Finansielle omkostninger

tkr. 2017 2016
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 28 35
Andre finansielle omkostninger 937 809
Kursreguleringer omkostninger 17 28
982 872
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Skat af arets resultat
tkr.

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2017

Arets opskrivninger
Opskrivninger 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Tbf. ned- og afskrivninger pa afhaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2017

2017 2016

1.120 805

-415 -1.663

705 -858

Andre
Produktionsa anleeg,
Grunde og nlaeg og driftsmateriel
bygninger maskiner oginventar  |alt

16.327 19.075 864 36.266
944 483 1.1563 2.580
-17.271 0 -477 -17.748
0 19.558 1.540 21.098
0 24.240 0 24.240
0 24.240 0 24.240
-8.584 -11.580 -644 -20.808
-149 0 0 -149
0 -1.536 -259 -1.795
8.733 0 383 9.116
0 -13.116 -520 -13.636
0 30.682 1.020 31.702
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Finansielle anleegsaktiver

tkr.
Tilgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Navn

Dattervirksomheder:

KSM Poland SP Z 0.0, reg. nr. 750 77 17 22

Finansielle anlaegsaktiver omfatter herudover deposita pa tkr. 488.

Geaeldsforpligtelser
tkr.

Ansvarlig lanekapital, kreditinstitutter
Ansvarlig lanekapital, andre

Geeld til kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

2017 2016
9.375 0

9.375 0
9.375 0

Stemme- og

Hjemsted ejerandel

Legnica,

Poland 90%

Geeld i alt Geeld i alt Afdrag ferste Restgeeld
31122016 311122017 ar efter 5 ar

0 3.095 165 1.228

0 1.000 0 0

13.840 10.045 1.020 0

2.910 7.631 1.420 525

5.007 0 0 0

21.757 21.771 2.605 1.753

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske virksomheder hasfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af
moms. De sambeskattede virksomheders samlede nettoforpligtelse over for SKAT udger 70 tkr. pr.
31. december 2017. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller kildeskatter pa udbytte mv. vil kunne medfere, at virksomhedernes haeftelse udger et stgrre
belgb. Koncernen som helhed hzefter ikke over for andre.

Operationelle leasingforpligtelser

Resterende operationelle leasingforpligtelser pa balancetidspunktet forfalder inden for 10 ar med i

alt 10.055 tkr.
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Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er deponeret lgsareejerpantebreve nom. 2.100 tkr. i driftsmateriel.
Den regnskabsmeessige veerdi af pantsatte produktionsanlaeg, maskiner og driftsmidler udger pr. 31.
december 2017 2.368 tkr.

Til sikkerhed for al bankgeeld er der tinglyst virksomhedspant 7.000 tkr. Pantet omfatter immaterielle
rettigheder, driftsmidler, varelager og tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser.

Til sikkerhed for al bankgaeld er der givet sikkerhed i virksomhedens beholdning af aktier i
dattervirksomheden KSM Poland SP Z 0.0, reg. nr. 750 77 17 22

Naertstaende parter

Virksomheden indgar i koncernregnskabet for KSM Group Holding ApS, som er den mindste koncern
hvori selskabet indgar som dattervirksomhed.
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