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Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 8. marts 2016
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Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. decem-
ber 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfdrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledeisens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmags-
sige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Randers, 8_. marts 2016

Dansk Revigion Randers

% autoriseret revisor
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Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, idet
selskabet har foretaget fgrtidsimplementering af nye stgrrelsesgraenser i henhold til Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
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Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

risikoovergang til kpber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
sa&tningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pé balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsatningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter

Leasingydelser pd kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler
oplyses under leje- og leasingforpligtelser.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mw. til selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtg@relse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.
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Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Bygninger 60 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 10-20 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaagsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsveaerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.
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Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omszettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfarte arbejde pa grundlag af feer-
diggerelsesgraden. Ferdigggrelsesgraden opggres som andelen af de atholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopgarelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-
torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettoveer-
dien er positiv og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger salgsvardien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger samt let realisable veerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdiaendringer.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser
Gald i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Kurt Serensen Maskinfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

2015 2014
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 21.067.998 21.261
1 Personaleomkostninger -17.134.428 -17.237
Afskrivninger, anlaegsaktiver -930.633 -1.358
Andre driftsomkostninger 0 -49
Resultat fgr finansielle poster 3.002.938 2.617
2 Finansielle indtaegter 329.497 312
Finansielle omkostninger -951.228 -1.137
Resultat fgr skat 2.381.206 1.792
3 Skat af arets resultat -571.076 -410
Arets resultat 1.810.130 1.383
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 1.810.130 1.383
Resultatdisponering i alt 1.810.130 1.383
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Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Grunde og bygninger 13.060.217 13.316
Produktionsanlaeg og maskiner 3.245.572 3.830
Varebiler 222.846 284
Personbiler 87.000 116
Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver 250.000 0
Materielle anlaegsaktiver 16.865.635 17.546
Anlzgsaktiver i alt 16.865.635 17.546
Ravarer og hjeelpematerialer 6.690.491 6.410
Varebeholdninger 6.690.491 6.410
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.103.318 12.075
| Igangvaerende arbejder for fremmed regning 2.206.453 2.042
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.313.536 3.798
Andre tilgodehavender 250.432 331
Periodeafgransningsposter 66.696 82
Tilgodehavender 19.940.435 18.328
Likvide beholdninger 15.838 71
Omszetningsaktiver i alt 26.646.764 24.808
Aktiver i alt 43.512.398 42.355
2 Dansk 1 > GGk

. Revision

INDEPENDENT MEMBER



Kurt S@rensen Maskinfabrik A/S

2015 2014
Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfert resultat 12.438.375 10.628
5 Egenkapital i alt 12.938.375 11.128
Hensaettelser til udskudt skat 2.558.820 2.409
Hensatte forpligtelser 2.558.820 2.409
Gaeld til realkreditinstitutter 5.247.959 4.159
Kreditinstitutter 7.972.341 8.183
6 Langfristede geeldsforpligtelser 13.220.300 12.342
Geeld til realkreditinstitutter 235.722 378
Kreditinstitutter 3.461.117 7.023
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.336.640 3.580
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.548.046 1.795
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 421.190 265
Anden geld 3.792.188 3.434
Kortfristede geeldsforpligtelser 14.794.904 16.476
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 30.574.024 31.227
Passiver i alt 43.512.398 42.355
Hovedaktivitet
Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 14.926.445 14.895
Pensioner 1.436.113 1.429
Andre omkostninger til social sikring 771.870 913
Personaleomkostninger i alt 17.134.428 17.237
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 329.456 312
Andre finansielle indtaegter 41 1
Finansielle indtaegter i alt 329.497 312
3 Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 421.190 265
Regulering af udskudt skat 149.886 145
Skat af arets resultat i alt 571.076 410
4 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 2.206.453 2.042
Igangvrende arbejder for fremmed regning i alt 2.206.453 2.042
5 Egenkapital Virksom- Overfgrt lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 10.628 11.128
Arets resultat 0 1.810 1.810
Egenkapital ultimo 500 12.438 12.938
6 Langfristede galdsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 7.256.603 5.570
7 Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive produktions-, handels- og investeringsvirksomhed.
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Kurt Sgrensen Maskinfabrik A/S

Noter

2015

DKK 1.000 DKK

Eventualforpligtelser

Der er afgivet selvskyldnerkaution for KSM Industry ApS, KSM Dampers ApS og KSM Service A/S'
mellemvaerende med Danske Bank.

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet KSM Holding Randers ApS for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pa udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets drsregnskab.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, TDKK 5.484, er der givet pant i grunde og bygnin-
ger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udggr TDKK 13.060.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pai alt TDKK 4.585, der giver pant i grunde og bygninger,
hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udggr TDKK 13.060. Heraf er ejerpan-
tebreve pd i alt TDKK 4.585 deponeret til sikkerhed for bankgzeld.

Der er endvidere tinglyst ejerpantebreve pa i alt TDKK 2.100, der giver pant i produktionsmaski-
ner. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

Produktionsanlaeg, maskiner og driftsmateriel, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. decem-
ber 2015 udggr TDKK 2.120, er finansieret ved finansiel leasing.

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst virksomhedspant med TDKK
7.000. Pantet omfatter goodwill, rettigheder, driftsmidler, varelager og tilgodehavender fra salg
af varer og tjenesteydelser.
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