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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for
PJP Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgbenhavn &, den 31. januar 2017

Direktion

Jacob Lemche Martin Daniel Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshavernei PJP Holding ApS

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for PJP Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september

2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesheretningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

K gbenhavn, den 31. januar 2017

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Saren Tholle

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

PJP Holding ApS
Hjalmar Brantings Plads 6

2100 K gbenhavn @

CVR-nr.: 31588391

Stiftet: 24. juni 2008
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Jacob Lemche

Martin Daniel Nielsen

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Peter Jahn & Partnere A/S, Kgbenhavn
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formd er investering i veadipapirer, herunder bla. aktier, obligationer og deraf afledte
finansielle produkter samt anden virksomhed beslaggtet hermed efter ledel sens skan.

Usaadvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pévirket af usssdvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ikke saalige usikkerheder ved indregning og maling i rsrapporten.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinage resultat efter skat udger 997 t.kr. mod 191 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PJP Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasgges i danske kroner.

Resultatopgerel sen

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillagy og godtgarel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtasgter og omkostninger ind-
regnesi resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Renteomkostninger og @vrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlagysaktiver, og som vedrarer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlsgysakti-
vet.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttet virksomhed og associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa koncerngoodwill.

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af modersel skabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei tilknyttet virksomhed og associer ede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
maessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgares efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleeg eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmeto-
den.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi ind-
regnes uden vaadi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&
fremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daskke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige vaadi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af naavaaende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapital bevasgel ser i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afstael sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa sal gstidspunktet
inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnesi resultatopgarel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden,
hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dakning af omkostninger ved bes uttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugs-
tid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udger maksimalt 20 & og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en staark
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes | gbende og
nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige veardi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoi ndtesgter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen. Fores et udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter PJP Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
gramset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabs-
skat” eller " Skyldig sel skabsskat” .

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
Andre eksterne omkostninger -3.750 -3.750
Resultat far finansielle poster -3.750 -3.750

1 Indteagt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 1.077.856 0
2 Indteggter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 194.637
Andre finansielle omkostninger -100.000 0
Resultat far skat 974.106 190.887
3 Skat of dretsresultat 22.814 0
Aretsresultat 996.920 190.887
Fordslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret 980.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode 77.856 -592.629
Udbytte for regnskabsaret 200.000 0
Overfarestil overfart resultat 0 783.516
Disponeret fra overfart resultat -260.936 0
Disponeret i alt 996.920 190.887
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2016 2015
Anlasgsaktiver
4 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 6.400.416 0
5 Kapitalandelei associerede virksomheder 0 1.322.560
Finansielle anlaggsaktiver i alt 6.400.416 1.322.560
Anlaegsaktiver i alt 6.400.416 1.322.560
Omsagningsaktiver
Tilgodehavende sel skabsskat 22.814 0
Andre tilgodehavender 11.792 0
Tilgodehavender i alt 34.606 0
Likvide beholdninger 7 7
Omsagningsaktiver i alt 34.613 7
Aktiver i alt 6.435.029 1.322.567
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Balance 30. september

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode
Overfart resultat

Foresl &t udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

© 00 N O

Gaddsforpligtelser

Anden langfristet gadd
Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Anden gadd
Kortfristede geddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

10 Pantsagninger og sikker hedsstillelser
11 Eventualposter

2016 2015
125.000 125.000
1.091.424 1.013.568
-85.145 175.791
200.000 0
1.331.279 1.314.359
3.300.000 0
3.300.000 0
1.803.750 8.208
1.803.750 8.208
5.103.750 8.208
6.435.029 1.322.567
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Noter

2015/16 2014/15
1. Indteagt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Indtaagt af tilknyttet virksomhed 2.013.344 0
Afskrivning af koncerngoodwill -935.488 0
1.077.856 0
2. Indteggter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtaagt af associeret virksomhed 0 1.007.371
Afskrivning af koncerngoodwill 0 -812.734
0 194.637
3.  Skat af aretsresultat
Skat af drets resultat -22.814 0
-22.814 0
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Noter

30/9 2016 30/9 2015
4. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris 1. oktober 2015 0 0
Overfert fra associeret virksomhed 6.500.000 0
Tilgang i dretslagb 5.000.000 0
Kostpris 30. september 2016 11.500.000 0
Overfart fra associeret virksomhed 1.013.570 0
Aretsresultat far af skrivninger pa goodwill 2.013.344 0
Udbytte -1.000.000 0
Opskrivninger 30. september 2016 2.026.914 0
Afskrivninger pa goodwill 1. oktober 2015 0 0
Overfert fra associeret virksomhed -6.191.010 0
Arets afskrivninger p& goodwill -935.488 0
Afskrivninger p& goodwill 30. september 2016 -7.126.498 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 6.400.416 0
| regnskabsposten indgar goodwill med 3.741.952 0

Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte ar srapport

Regnskabs-
maessig veer di
hos PJP
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Holding ApS
Peter Jahn & Partnere A/S,
K gbenhavn 100 % 2.658.466 2.013.344 6.400.416
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Noter

30/9 2016 30/9 2015
5. Kapitalandelei associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 6.500.000 6.500.000
Overfart til tilknyttet virksomhed -6.500.000 0
Kostpris 30. september 2016 0 6.500.000
Vaadiregulering 1. oktober 2015 1.013.570 1.606.199
Overfert til tilknyttet virksomhed -1.013.570 0
Andel af arets resultat 0 1.007.371
Andel af afsat udbytte 0 -1.600.000
Opskrivninger 30. september 2016 0 1.013.570
Afskrivninger pa goodwill primo 1. oktober 2015 -6.191.010 -5.378.276
Overfart til tilknyttet virksomhed 6.191.010 0
Arets afskrivninger p& goodwill 0 -812.734
Afskrivninger p& goodwill 30. september 2016 0 -6.191.010
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 0 1.322.560
6. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
7. Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2015 1.013.568 1.606.197
Resultatandel 77.856 -592.629
1.091.424 1.013.568
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Noter

10.

11.

Overfart resultat

Overfart resultat 1. oktober 2015

Arets overfarte overskud eller underskud

Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret
Udloddet ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret

Foreslaet udbytte for regnskabsdr et
Udbytte for regnskabsaret

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

30/9 2016 30/9 2015
175.791 -607.725
-260.936 783.516
980.000 0
-980.000 0
-85.145 175.791
200.000 0
200.000 0

Kapitalandel i associeret virksomhed er handpantsat til sikkerhed for gad dsbrevsforpligtel ser.

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e ssmbeskatning og hagfter ubegramset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter.

Had'tel se vedrarende forpligtel se i forbindel se med sel skabsskatter udger estimeret maksimalt: 342
t.kr. Had'tel se vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0

t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-

skabets hadftel se udger et andet belgb.
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