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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Grejfreak ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 1. februar 2017

Direktion

Casper Ostergaard Pedersen Kristian Juel Rasmussen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Grejfreak ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Grejfreak ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,

altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadanne findes. Fejlinformation kan opstd som folge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse p4 de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af érs-
regnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING FORTSAT

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opndr revisions-
bevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af

fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandliger,
der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet

med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis

vi konkluderer, at der er vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke l&ngere kan fortsztte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan méde, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Viborg, den 1. februar 2017
midt revision

registreret revisionsvirksomhed, cvr.nr. 28 39 72 16

Morten Norgaard
registreret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Grejfreak ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Som folge af &ndringer i drsregnskabsloven, er der sket @ndringer i virksomhedens opstilling af arsregnskabet.
ZAndringen sker, da &rsregnskabsloven kraver dette. Der skal fremover foretages arlig revurdering af rest-
vardier p4 immaterielle og materielle aktiver. Selskabet har ingen vasentlige restvaerdier. £ndringen foretages
derfor alene med fremadrettet virkning som en andring af regnskabsmassigt sken og har ingen effekt for
egenkapitalen.

Som folge af &ndringer i arsregnskabsloven, er der sket eendringer i virksomhedens opstilling af arsregnskabet.
ZAndringen sker, da arsregnskabsloven kraver dette. Selskabsskat var tidligere indregnet i en sarskilt linje
under gzld. Dette indregnes nu under "Anden geld, herunder skyldige skatter og bidrag til social sikring".
ZAndringen i anvendt regnskabspraksis er indregnet i egenkapitalen primo (ingen nettoeffekt), og sammenlig-
ningstallene er tilpasset.

Bortset fra ovenstédende er den anvendte regnskabspraksis uandret i forhold til sidste &r.
Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden érets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, pensioner samt sociale omkostninger m.v. til selskabets
personale.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renter.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestar af &rets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS FORTSAT

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare - hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pévises, og hvor det
er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet - indregnes som immaterielle anlegsaktiver,
safremt der er tilstreekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan daekke produk-
tions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tids-
punktet for feerdiggerelsen linezrt over den periode, hvori det forventes at frembringe okonomiske fordele.
Afskrivningsperioden udger dog maksimalt 5 4r.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsespris og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med
eventuel restveerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Indretning af lejede lokaler Sar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3ér

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres til det beleb, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvardien opgeres
under hensyntagen til omszattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til nominel veerdi. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS FORTSAT

Udskudte skatteaktiver og - forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Gezldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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RESULTATOPGOYRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2016 2015
Note
Nettoomsatning 11.321.194 8.111.773
Vareforbrug -7.053.171 -4.827.075
Andre eksterne omkostninger -2.561.473 -1.892.819
Bruttofortjeneste 1.706.550 1.391.879
1 Personaleomkostninger -1.279.182 -704.342
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -89.319 -173.689
Driftsresultat 338.049 513.848
Andre finansielle omkostninger -133.024 -131.059
Resultat for skat 205.025 382.789
Skat af arets resultat -50.000 -107.019
Arets resultat 155.025 275.770
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for udviklingsomkostninger 252.172 0
Overfort resultat -97.147 275.770

155.025 275.770




Grejfreak ApS 9
BALANCE
AKTIVER
31/12 2016 31/12 2015
Note
Anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 252.172 0
252.172 0
Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler 155.185 20.800
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 65.493 0
220.678 20.800
Finansielle anlegsaktiver
Depositum 90.100 32.500
90.100 32.500
Anlaegsaktiver i alt 562.950 53.300
Omseaetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer 4.162.969 2.914.566
4.162.969 2.914.566
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 451.699 239.420
Andre tilgodehavender 34.320 0
486.019 239.420
Omsaetningsaktiver i alt 4.648.988 3.153.986
Aktiver i alt 5.211.938 3.207.286
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BALANCE
PASSIVER
31/12 2016 31/12 2015
Note
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for udviklingsomkostninger 252.172 0
Overfort resultat 600.955 698.102
978.127 823.102
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 50.000 0
50.000 0
Langfristede geeldsforpligtelser
2 Geld til kreditinstitutter 445.516 575.302
445.516 575.302
Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld 125.000 125.000
Geld til kreditinstitutter 1.321.241 722.029
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 902.517 577.940
Geld til associerede virksomheder 510.232 15.232
Anden geld, herunder skyldige skatter og bidrag til social sikring 879.305 368.681
3.738.295 1.808.882
Galdsforpligtelser i alt 4.183.811 2.384.184
Passiver i alt 5.211.938 3.207.286

3 Virksomhedens veasentligste aktiviteter
4 Oplysning om pantsatninger og sikkerhedsstillelser
5 Oplysning om eventualposter
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NOTER
2016 2015
Note
1  Personaleomkostninger
Lonninger 1.177.417 664.989
Pension 5.803 0
Andre omkostninger til social sikring 19.336 0
Andre personaleomkostninger 76.626 39.353
1.279.182 704.342
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede < 3

Geld til kreditinstitutter
Heraf restgeld efter 5 ar O t.kr.

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er salg af outdoor, militer og jagt udstyr via internettet.

Oplysning om pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for kreditinstitut har selskabet stillet virksomhedspant pa nom. 2.000 t.kr. Virksomheds-
pantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmeessige veerdi pé balancedagen udger folgende:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Oplysning om eventualposter
Lejeforpligtelse, uopsigelighedsperiode, udger 834 t.kr.

Forpligtelse vedrerende operationel leasing udger 251 t.kr.

65 t.kr.

4.163 t.kr.

452 t.kr.



