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Ledelsespåtegning

Vanløse, den 2. juni 2016

I direktionen:

Kasper Christensen

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 
2015 for Realmæglerne Martin A. Olesen & Partnere ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, 
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 
for regnskabsåret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Martin Albrectslund 
Olesen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Realmæglerne Martin A. Olesen & Partnere ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Realmæglerne Martin A. Olesen & Partnere ApS for 
regnskabsåret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter 
og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi 
har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt 
planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er 
uden væsentlig fejlinformation.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for 
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og 
oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, 
herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er 
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. 
Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, 
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En 
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,  
om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregn-
skabet.
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Den uafhængige revisors erklæringer (fortsat)

Konklusion

Erklæringer i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

CVR-nr.: 25 16 00 37

statsautoriseret revisor

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Birkerød, den 2. juni 2016

Stefan Sølvhøj Johansson

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, 
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 
for regnskabsåret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregn-
skabsloven.

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget 
yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund 
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn-
skabet.

Piaster Revisorerne,
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Selskabsoplysninger

Selskabet Realmæglerne Martin A. Olesen & Partnere ApS
Ålekistevej 84
2720 Vanløse

CVR-nr.: 31 58 45 23
Stiftet: 30. juni 2008
Hjemsted: København
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Martin Albrectslund Olesen
Kasper Christensen

Revisor Piaster Revisorerne,
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Abildgårdsparken 8A
3460 Birkerød
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Selskabet har efter statusdagen solgt forretningen i Brønshøj, jf. beskrivelsen her i afsnittet 
"Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold". Der er ikke indtruffet yderligere 
begivenheder efter regnskabsårets udløb, som i væsentlig grad har påvirket selskabets drift eller 
status.

Årets resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabets hovedaktiviteter har i regnskabsåret bestået af at drive ejendomsmæglervirksomhed 
fra selskabets to forretninger i henholdsvis Vanløse og Brønshøj.

Ejendomsmæglervirksomheden drives under Realmægler-kæden.

Selskabet har efter regnskabsårets afslutning solgt forretningen beliggende i Brønshøj. Ledelsen 
forventer som følge af salget en bedre indtjening i selskabet i 2016, herunder tillige en 
forbedring af den normale drift.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Bruttofortjeneste 2.215.151 2.749.291

Personaleomkostninger 1 -2.810.734 -2.627.782
Af- og nedskrivninger 2 -24.615 -429.949

Driftsresultat -620.198 -308.440

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 7 57.707 -12.981
Finansielle indtægter 10 1.364
Finansielle omkostninger -18.452 -15.012

Ordinært resultat før skat -580.933 -335.069

Skat af årets resultat 3 143.488 70.559

Årets resultat -437.445 -264.510

Forslag til resultatdisponering
Overført overskud -482.171 -264.510
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis 
metode 44.726 0

Disponeret i alt -437.445 -264.510

6

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 5
VW

4V
-V

71
4H

-F
Y1

Y5
-C

5N
PW

-6
7H

Q
U

-0
TH

TP



Balance pr. 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Goodwill 4 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 0 0

Grunde og bygninger 0 30.000
Indretning af lejede lokaler 5 77.092 43.033
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 6 245.147 341.021

Materielle anlægsaktiver 322.239 414.054

Kapitalandele i associerede virksomheder 7 69.726 12.019
Andre værdipapirer og kapitalandele 50.000 50.000

Finansielle anlægsaktiver 119.726 62.019

Anlægsaktiver 441.965 476.073

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.140.133 11.725
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 152.568 146.868
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 20.000 0
Andre tilgodehavender 133.560 109.473
Udskudt skatteaktiv 9 177.000 33.512
Periodeafgrænsningsposter 13.025 0

Kortfristede tilgodehavender 1.636.286 301.578

Likvide beholdninger 283.214 971.186

Omsætningsaktiver 1.919.500 1.272.764

Aktiver i alt 2.361.465 1.748.837
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Balance pr. 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Anpartskapital 156.250 156.250
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis 
metode 44.726 0
Overført resultat 30.702 512.873
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0

Egenkapital 8 231.678 669.123

Hensættelser til udskudt skat 9 0 0

Hensatte forpligtelser 0 0

Gæld til kreditinstitutter 10 127.729 174.669

Langfristede gældsforpligtelser 127.729 174.669

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 10 45.000 40.000
Gæld til pengeinstitutter 745 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.325.000 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 120.430 107.380
Anden gæld 510.883 757.665

Kortfristede gældsforpligtelser 2.002.058 905.045

Gældsforpligtelser 2.129.787 1.079.714

Passiver i alt 2.361.465 1.748.837

Eventualforpligtelser og leasing 11
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Noter

2015 2014

1 Personaleomkostninger
Lønninger og gager 2.511.343 2.352.105
Pensioner 142.800 123.480
Omkostninger til social sikring 40.083 50.893
Øvrige personaleomkostninger 116.508 101.304

2.810.734 2.627.782

2 Af- og nedskrivninger
Afskrivninger, goodwill 0 357.142
Afskrivninger, indretning lejede lokaler 23.741 17.039
Afskrivninger, andre anlæg, driftsmateriel og inventar 95.874 55.768
Fortjeneste på salg af materielle anlægsaktiver -95.000 0

24.615 429.949

3 Skat af årets resultat
Skat af ordinært resultat 0 0
Regulering af udskudt skat -143.488 -70.513
Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 -46

-143.488 -70.559

2015 2014

4 Goodwill
Kostpris 1. januar 0 2.700.000
Afgang ved færdigafskrivning af aktiv 0 -2.700.000

Kostpris 31. december 0 0

Afskrivninger 1. januar 0 2.342.858
Årets afskrivninger 0 357.142
Afskrivninger vedrørende færdigafskrevet aktiv 0 -2.700.000

Afskrivninger 31. december 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 0
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Noter

2015 2014

5 Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 255.681 255.681
Årets tilgang 57.800 0

Kostpris 31. december 313.481 255.681

Afskrivninger 1. januar 212.648 195.609
Årets afskrivninger 23.741 17.039

Afskrivninger 31. december 236.389 212.648

Regnskabsmæssig værdi 31. december 77.092 43.033

6 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 924.601 640.601
Årets tilgang 0 284.000

Kostpris 31. december 924.601 924.601

Afskrivninger 1. januar 583.580 527.812
Årets afskrivninger 95.874 55.768

Afskrivninger 31. december 679.454 583.580

Regnskabsmæssig værdi 31. december 245.147 341.021
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Noter

2015 2014

7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 25.000 0
Årets tilgang 0 25.000

Kostpris 31. december 25.000 25.000

Værdireguleringer 1. januar -12.981 -12.981
Årets resultatandele 57.707 0
Udbytte til moderselskabet 0 0

Værdireguleringer 31. december 44.726 -12.981

Regnskabsmæssig værdi 31. december 69.726 12.019

Informationer, jf. seneste årsregnskab

Selskabs- Årets
Ejerandel kapital resultat Egenkapital

Realprojects ApS
Hjemsted: København
CVR-nr. 35 89 25 67 50% 50.000 115.414 139.452
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Noter

2015 2014

8 Egenkapital
Anpartskapital 1. januar 156.250 156.250

Anpartskapital 31. december 156.250 156.250

Nettoopskrivning efter indre værdis metode 1. januar 0 0
Forslag til årets resultatfordeling 44.726 0

Nettoopskrivning efter indre værdis metode 31. december 44.726 0

Overført resultat 1. januar 512.873 777.383
Forslag til årets resultatfordeling -482.171 -264.510

Overført resultat 31. december 30.702 512.873

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar 0 0
Udbetalt udbytte 0 0
Forslag til årets resultatfordeling 0 0

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 31. december 0 0

Egenkapital 31. december 231.678 669.123

9 Hensættelser til udskudt skat
Udskudt skat 1. januar -33.512 37.001
Regulering af udskudt skat i året -143.488 -70.513

-177.000 -33.512

10 Gæld til kreditinstitutter
Afdrag der forfalder senere end 5 år 0 0
Afdrag der forfalder om 1-4 år 127.729 174.669

Langfristet del 127.729 174.669
Afdrag der forfalder inden for 1 år 45.000 40.000

172.729 214.669
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Noter

11 Eventualforpligtelser og leasing
Eventualforpligtelser

Leasing

 

Selskabet er datterselskab i sambeskatning med følgende Martin A. Olesen Holding ApS. 
Selskabet hæfter derfor ubegrænset og solidarisk, for selskabsskatter og kildeskatter på 
udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingaftaler med en restløbetid på 18 mdr. 
med en gennemsnitlig ydelse på kr. 4.694, i alt t.kr. 84.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Generelt om indregning og måling

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Nettoomsætning

● levering er fundet sted inden regnskabsårets udløb

● indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed

Nettoomsætning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser. Indregning sker, når

● der foreligger en forpligtende salgsaftale
● salgsprisen er fastlagt, og

Bruttofortjenesten omfatter årets nettoomsætning fratrukket årets vareforbrug, andre 
driftsindtægter og andre eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke særskilt i 
resultatopgørelsen i henhold til årsregnskabslovens § 32.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Årsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i årsregnskabsloven nævnte bestemmelser 
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse 
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle 
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgørelsen med de beløb, 
der vedrører regnskabsåret.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil 
tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil 
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

14

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 5
VW

4V
-V

71
4H

-F
Y1

Y5
-C

5N
PW

-6
7H

Q
U

-0
TH

TP



Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug

Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle poster

Skat af årets resultat

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger. Goodwill 
afskrives lineært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 7 år. Levetiden på 
goodwill er fastsat på baggrund af en forventning om en fortsat høj loyalitet hos virksomhedens 
nuværende kunder.

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den 
del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning.

Personaleomkostninger omfatter løn og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets 
personale.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte associerede 
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på 
goodwill. 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administra-tion, lokaler, 
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der 
vedrører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, 
realiserede og urealiserede kursgevinst og -tab vedrørende værdipapirer samt tillæg og 
godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Nettoomsætning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse 
med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning af immaterielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år
Indretning af lejede lokaler 5 år

Aktiver, hvor det ikke er muligt at opgøre nogen selvstændig kapitalværdi, da aktivet i sig selv 
ikke genererer fremtidige pengestrømme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den 
gruppe af aktiver, hvortil de kan henføres.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil 
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede 
brugstider:

Aktiver med en kostpris under den skattemæssige grænse indregnes i resultatopgørelsen i 
anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen 
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på 
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under afskrivninger.

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om 
der er indikationer for værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette 
tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest til afgørelse af, om genindvindingsværdien er 
lavere end den regnskabsmæssige værdi, og der nedskrives til denne lavere 
genindvindingsværdi. 

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som den højeste værdi af nettosalgsprisen og 
kapitalværdien. Er det ikke muligt at fastsætte en genindvindingsværdi for det enkelte aktiv, 
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering 
kan fastsættes en pålidelig genindvindingsværdi.

16

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 5
VW

4V
-V

71
4H

-F
Y1

Y5
-C

5N
PW

-6
7H

Q
U

-0
TH

TP



Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning af materielle anlægsaktiver

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om 
der er indikationer for værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette 
tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest til afgørelse af, om genindvindingsværdien er 
lavere end den regnskabsmæssige værdi, og der nedskrives til denne lavere 
genindvindingsværdi. 

Aktiver hvor det ikke er muligt at opgøre nogen selvstændig kapitalværdi, da aktivet i sig selv 
ikke genererer fremtidige pengestrømme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den 
gruppe af aktiver, hvortil de kan henføres.

Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som den højeste værdi af nettosalgsprisen og 
kapitalværdien. Er det ikke muligt at fastsætte en genindvindingsværdi for det enkelte aktiv, 
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering 
kan fastsættes en pålidelig genindvindingsværdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel 
af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets 
regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med 
tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter 
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til 
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den 
regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på 
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til kr. 0 og et 
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den 
negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den 
regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende 
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk 
forpligtelse til at dække den associerede virksomheds underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre værdipapirer og kapitalandele

Tilgodehavender

Periodeafgrænsningsposter

Likvide beholdninger

Udbytte

Skyldig skat og udskudt skat

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventet tab.

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende 
efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer indregnet under finansielle anlægsaktiver måles til dagsværdi (børskurs) på 
balancedagen.

Såfremt en pålidelig dagsværdi ikke kan opgøres anvendes kostpris for de pågældende 
kapitalandele eller værdipapirer.

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. 
Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på 
generalforsamlingen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet 
skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster 
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles og indregnes i tilfælde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig 
og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens 
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring 
i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 

Likvide beholdninger omfatter indestående i pengeinstitutter samt kontantbeholdninger 
omregnet til balancedagens valutakurs.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af associerede virksomheder opgøres som forskellen 
mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på 
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller 
afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af 
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til 
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, 
således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen 
over låneperioden.
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