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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. september
2019 - 31. august 2020 for Garia A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. august 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019/20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. januar 2021

Direktion

Jakob Viggo Holstein
Bestyrelse

Jacob Brunsborg Jesper Lund Carsten Iversen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Garia A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. august 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september
2019 - 31. august 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Garia A/S for regnskabsaret 1. september 2019 - 31. august 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 28. januar 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Henrik Kragh
statsautoriseret revisor
mne26783

pwc 4



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat
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Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Resultat far finansielle poster -32.338 -17.223 -8.511 -27.896 -31.160
Resultat af finansielle poster -12.542 -4.584 -13.608 -21.282 -10.331
Arets resultat -36.735 -18.106 -18.180 -41.627 -34.719
Balance
Balancesum 176.419 193.462 184.458 178.144 145.148
Egenkapital 37.624 38.235 56.755 75.261 59.809
Nagletal i %
Afkastningsgrad -18,3% -8,9% -4,6% -15,7% -21,5%
Soliditetsgrad 21,3% 19,8% 30,8% 42.2% 41,2%
Forrentning af egenkapital -96,9% -38,1% -27,5% -61,6% -37,2%
| 5
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formaél er at udvikle, producere og selge elektriske karetgjer samt anden hermed beslaegtet
virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret

Salget er samlet set steget i forhold til forrige ar, dog er salget i USA under forventningerne, i hgj grad
grundet pavirkning af Covid-19 pandemien. Salget i den gvrige verden har veret over forventningerne
eftersom interessen for Garia forsat oges i Hotel og Utility industrierne. Arsrapporten udviser som
konsekvens heraf et negativt resultat efter skat pd TDKK -36.735, hvilket primaert kan henledes til
udviklingsprojekter, som nu yderligere afskrives grundet Covid-19 pandemien. Resultatet er ligeledes
pavirket af en negativ udvikling i dollarkursen, som pavirker resultatet for skat med TDKK -6.293.
Selskabets egenkapital pr. 31. august 2020 udger TDKK 37.624.

Selskabets hovedaktionaer har afgivet tilsagn om indestaelse for de nedvendige kreditfaciliteter til
afdeekning af selskabets likviditetsbehov frem til naste ordinaere generalforsamling for regnskabsaret
2020/21.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Salget var samlet set under forventningerne, grundet markant lavere salg i USA, som i hgj grad har varet
negativt pavirket af Covid-19 pandemien. Salget i den gvrige verden har veret over forventningerne
primeert grundet en stigning i salget af kgretgjer pa privatmarkeds- og Utility-segmentet. Dette pé trods af
Covid-19 pandemien, som ogsé i den gvrige verden har begraenset salgsmulighederne.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Valutarisici
Finansielle valutakursrisici overfor USD og SEK kan pévirke selskabet positivt sdvel som negativt.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer for regnskabséaret 2020/21 et gget aktivitetsniveau og et forbedret resultat for
finansielle poster. Resultatet for finansielle poster forventes at udgere mellem -5 og -10 mio. kr., men vil
imidlertid veere atheengig af udviklingen i Covid-19 pandemien, som har stor betydning for bade levering
af reservedele fra underleverandgrer i fortrinsvist EU, samt for afseetningsmulighederne i hele verden.

Forskning og udvikling

Virksomheden udvikler lgbende karetgjer med henblik pa fremtidigt salg af nye modeller. Der pagar ingen
forskning i virksomheden.
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Ledelsesberetning

Eksternt miljo

Virksomheden er atheengig af politiske beslutninger indenfor den grgnne sektor samt regulativer til
karetgjer, herunder subklasser og kategorier. Den forestdende potentielle revidering af elbilsafgifterne i
Danmark kan pavirke salget pa hjemmemarkedet.

Videnressourcer

Feerdigudviklingen af den nye Garia SuperSport, hvoraf designet er udviklet i samarbejde med Mercedes
Benz, har tilfart selskabet nye teknologier indenfor elektronik og elektriske drivlinjekomponenter.
Udviklingsprojekterne har ligeledes tilfort ny viden om crash-test og ger Garia bedre kleedt pa som
producent af sma karetgjer.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i &rsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Som omtalt ovenfor har selskabets aktiviteter for 2019/20 i hgj grad veeret pavirket af Covid-19
pandemien.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. september - 31. august

Note 2019/20 2018/19
DKK DKK
Bruttofortjeneste 8.740.211 5.230.928
Personaleomkostninger 2 -19.610.735 -18.766.524
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -21.467.946 -3.687.410
Resultat for finansielle poster -32.338.470 -17.223.006
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder -5.000.829 -4.172.180
Finansielle indtaegter 3 152.566 1.962.691
Finansielle omkostninger -7.693.262 -2.374.883
Resultat for skat -44.879.995 -21.807.378
Skat af arets resultat 4 8.145.321 3.701.699
Arets resultat -36.734.674 -18.105.679
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Balance 31. august

Aktiver

Udviklingsomkostninger
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaagsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2020 2019

DKK DKK
10.118.284 4.410.473
0 14.385.481
5 10.118.284 18.795.954
3.062.402 2.586.389
1.489.070 2.652.782
6 4.551.472 5.239.171
7 0 0
8 355.120 355.120
355.120 355.120
15.024.876 24.390.245
9 66.927.599 61.011.618
13.888.586 22.294.391
71.070.367 76.573.096
1.421.322 869.870
6.484.634 4.939.922
10 1.575.108 3.350.287
94.440.017 108.027.566
26.841 33.050
161.394.457 169.072.234
176.419.333 193.462.479
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Balance 31. august

Passiver
Note 2020 2019
DKK DKK

Selskabskapital 505.000 505.000
Reserve for udviklingsomkostninger 7.409.608 13.401.889
Overfort resultat 29.709.614 24.328.464
Egenkapital 37.624.222 38.235.353
Henseettelse til udskudt skat 12 2.290.800 3.951.487
Henseettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.858.875 9.981.589
Andre henseettelser 543.314 811.773
Hensatte forpligtelser 16.692.989 14.744.849
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.245.514 4.571.040
Anden geeld 117.856.608 135.911.237
Kortfristede gaeldsforpligtelser 122.102.122 140.482.277
Gezldsforpligtelser 122.102.122 140.482.277
Passiver 176.419.333 193.462.479
Going concern 1

Resultatdisponering 11

Eventualposter og @vrige gkonomiske forpligtelser 13

Neertstaende parter 14

Anvendt regnskabspraksis 15

S
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. september
Valutakursregulering
Koncerntilskud

Arets udviklingsomkostninger
Arets resultat

Egenkapital 31. august

pwe

Reserve for
udviklings-
Selskabskapital ~omkostninger  Overfgrt resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
505.000 13.401.889 24.328.464 38.235.353
0 0 1.123.543 1.123.543
0 0 35.000.000 35.000.000
0 -5.992.281 5.992.281 0
0 0 -36.734.674 -36.734.674
505.000 7.409.608 29.709.614 37.624.222
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Noter til arsregnskabet

1 Going concern

LKL ApS har givet tilsagn om indestaelse for de ngdvendige kreditfaciliteter til afdaekning af selskabets

likviditetsbehov frem til naeste ordinaere generalforsamling for regnskabsaret 2020/21.

2 Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

3 Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
Vautakursgevinster

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

pwe

2019/20 2018/19
DKK DKK

17.631.656 16.597.935
1.473.524 1.433.844
505.555 734.745
19.610.735 18.766.524
31 31
146.212 170.542
6.354 0
0 1.792.149
152.566 1.962.691
-6.484.634 -4.939.922
-2.346.414 1.249.293
0 -11.070
685.727 0
-8.145.321 -3.701.699
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Noter til arsregnskabet

5
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. september
Tilgang i arets lgb
Overfarsler i arets lab

Kostpris 31. august

Ned- og afskrivninger 1. september
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. august

Regnskabsmaessig vaerdi 31. august

Udviklingsomko

Udviklingspro-
jekter under ud-

stninger forelse

DKK DKK
11.332.009 14.385.481
598.569 9.732.651
24.118.132 -24.118.132
36.048.710 0
6.921.535 0
15.294.652 0
3.714.239 0
25.930.426 0
10.118.284 0

Udviklingsprojekter omfatter udvikling af Garia Utility, herunder N1 godkendelse, ERP system mv.

Udviklingsprojekterne sammenseetter sig i al vaesentlighed af omkostninger i form af direkte lgnninger samt

indkebte materialer, som registreres igennem selskabets interne projektmodul. Projekterne er feerdiggjort i

2019/20.

Den regnskabsmaessige vaerdi udger pr. 31. august 2020 i alt 10.118 t.kr. De nye produkter og systemer

forventes at medfare betydelige konkurrencemeaessige fordele og dermed en veesentlig stigning i aktivitetsniveau

og resultat for selskabet fra 2020/21.

Ledelsen har i 2019/20 gennemfart nedskrivningstest af den regnskabsmaessige vaerdi af udviklingsprojekter. Det

vurderes, at genindvindingsveerdien i form af nyttevaerdien overstiger den regnskabsmeessige veerdi.
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Noter til arsregnskabet
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Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler
DKK DKK
Kostpris 1. september 6.038.392 4.982.543
Tilgang i arets lgb 1.785.439 55.918
Afgang i arets lab -174.500 0
Kostpris 31. august 7.649.331 5.038.461
Ned- og afskrivninger 1. september 3.452.004 2.329.761
Arets afskrivninger 1.251.258 1.219.630
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver -116.333 0
Ned- og afskrivninger 31. august 4.586.929 3.549.391
Regnskabsmaessig veerdi 31. august 3.062.402 1.489.070
2020 2019
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. september 53.065.500 53.065.500
Kostpris 31. august 53.065.500 53.065.500
Veerdireguleringer 1. september -63.047.089 -58.460.705
Valutakursregulering 1.123.543 -414.204
Arets resultat -4.993.743 -4.172.180
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -7.086 0
Veerdireguleringer 31. august -66.924.375 -63.047.089
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfgrt til hensatte forpligtelser 13.858.875 9.981.589
Regnskabsmaessig vaerdi 31. august 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Garia Inc. Houston, Texas 100% -13.851.789 -4.993.743
15



Noter til arsregnskabet
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@vrige finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. september
Afgang i arets lab

Kostpris 31. august

Regnskabsmaessig vaerdi 31. august

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Faerdigvarer og handelsvarer

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger.

Resultatdisponering

Overfart resultat

Deposita
DKK
355.120
0
355.120
355.120
2020 2019
DKK DKK
50.702.988 45.161.817
16.224.611 15.849.801
66.927.599 61.011.618
2019/20 2018/19
DKK DKK
-36.734.674 -18.105.679
-36.734.674 -18.105.679
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
DKK DKK
12 Henszaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. september 3.951.487 2.702.194
Arets indregnede belgb i resultatopgerelsen -1.660.687 1.249.293
Hensaettelse til udskudt skat 31. august 2.290.800 3.951.487
Immaterielle anlaegsaktiver 2.226.000 4.134.000
Materielle anlesegsaktiver -162.000 -56.000
Jvrige 226.800 -126.513
2.290.800 3.951.487
13 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Huslejeforpligtelser 2.498.106 3.182.686
Leasingforpligtelse fra operationel leasing. Samlet fremtidig leasingydelse 382.126 533.184

Koncernens selskaber heaefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Selskabet er
sambeskattet med LKL ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber
haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle se-
nere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at selskabets heeftelse udger et storre belgb.

LLG A/S har indgaet aftale om koncernkonto for Lars Larsen Group. Der er pr. 31. august 2020 trukket
DKK 7 MDKK pa den samlede koncernfacilitet. Som deltager i koncernkontoordningen har Garia A/S afgivet

selvskyldnerkaution overfor kreditinsitutter som sikkerhed for LLG A/S' forpligtelser i henhold til
koncernkontoaftalen.

14 Nertstaende parter

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Garia A/S for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2019/20 er aflagt i DKK.
Arsrapporten for Garia A/S indgér i koncernregnskabet for LKL ApS, Aarhus, CVR-nr. 31 60 06 69

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for LKL ApS har selskabet undladt
at udarbejde koncernregnskab.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopggrelsen i koncernregnskabet for
har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopggrelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabs-
maeessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsrapporten
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes veerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgdet til
kober, nettoomsatningen kan maéles palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opnd virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til salg, administration, lokaleomkostninger samt
kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgares med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer og andre eksterne omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lanninger samt lonafhangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtzegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten “Indtagter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske sambeskattede selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen
med danske koncernvirksomheder fordeles pa savel overskuds- og underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter omkostninger, der direkte og indirekte kan henfores til sel-
skabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraek-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises,

_
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle an-
laegsaktiver, sdfremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtjening kan

dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger
i resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsvardi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdiggerelsen linezrt over den periode,
hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe gkonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-

direkte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 2-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 14.100 omkostningsfares i anskaffelsesaret.
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15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vardi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsverdien er
lavere end den regnskabsmaessige verdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveardien for aktivet opgares som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig
genindvindingsverdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsverdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende veardi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

@vrige finansielle anlaegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita. Deposita indregnes og males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsverdien opgeres under hensyn-
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
tagen til omseattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
reorende leasingaftaler og forsikringspreemier.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigeet skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
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15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
S
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