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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Bornholms Spildevand A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgnne, den 6. maj 2019

Direktion

Y.
Rasmus%&ﬁnn Christensen

Bestyrelse

Peter Brandt Koefoed :' Ahn Thoma

Rasmus Sie nn Christensen

formand

Kri 0
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bornholms Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bornholms Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgérelse, pengestrgsmsopggrelse, anvendt
regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pé note 1 om szerlige poster. Noten beskriver de andringer, der i 2018
er sket til regnskabsmaessige skgn for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anlazgsaktiver og den deraf
afledte opkraevningsret, som fglge af dommen i Hgjesteret af 8. november 2018 vedrgrende
vandselskabers skattemaessige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rs-
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionshevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaassige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p3 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 6. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt revisionspartnerselskab

/ / Z 7 -~
yaya et

Claus Hammer-Pedersen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne21334 mne26738
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bornholms Spildevand A/S
Skansevej 2
3700 Rgnne
CVR-nr.: 31582229
Regnskabsperiode: 1. januar-31. december 2018
Hjemsted: Bornholm

Bestyrelse Lars Bentzon Goldschmidt, formand

Peter Brandt Koefoed

Anne Thomas

Kristian Goertz

Rasmus Sielemann Christensen

Ole Dissing
Direktion Rasmus Sielemann Christensen
Revision Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25
8000 Aarhus C

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet
Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S

Koncernens hjemsted: Bornholm
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive spildevandsforsyningsvirksomhed i Bornholms Regionskommune og
dermed beslaegtet virksomhed. Selskabet skal sikre en spildevandsforsyning af hgj sundheds- og
miljpmaessig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv
made, der er gennemskuelig for forbrugeren,

Uszedvanlige forhold
Som beskrevet i arsregnskabet for 2017 har der verseret en sag om de skattemaessige forhold for
selskaber i vandsektoren.

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsveerdier pa vandselskabers anlaegsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat
vandselskabers skattemaessige indgangsveerdier pa anlaegsaktiver ud fra en tillempet DCF-model,
underkendt.

Afggrelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Bornholms Spildevand A/S
og branchen har fgrt sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af sel-
skabets skattemaessige indgangsvardier og historiske selvangivelser. Bornholms Spildevand A/S har
kunnet opggre selskabets skattemaessige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig
usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrel-
sen.

| &rsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlaegsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vardierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveerdier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i
arsregnskabet for 2017, tilbagefgrt. Posterne blev indregnet i drsregnskabet for 2017 p& baggrund af
bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pd at Skattestyrelsen havde fiet medhold i b3ade
Landsskatteretten og Landsretten.

Tilbagefgrsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er @ndrede regnskabsmaessige skgn,
hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopggrelsen, Som fglge heraf er opkraevningsret-
ten pa 154.392 t.kr. tilbagefgrt i "nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 154.392 t.kr. er tilbagefort i
“skat af arets resultat”.
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Ledelsesberetning

Bornholms Spildevand A/S er med afggrelserne i Hgjesteret fortsat skattepligtige, men har en betydeligt
forbedret skattebase baseret pa de historiske anlaegsaktiver. Sandsynligheden for, at Bornholms
Spildevand A/S i fremtiden vil realisere et skattemaessigt overskud og dermed en skattebetaling, er
reduceret betydeligt, dog under forudszetning af at Bornholms Spildevand A/S fortsat er underlagt hvile-
i-sig-selv-princippet, hvor indtaegter og udgifter skal balancere.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et overskud pa kr. 21.521.252, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 1.003.493.299. Korrigeret for szrlige poster jf. note 1,
udviser selskabets resultatopggrelse for 2018 et overskud p& kr. 17.543.252. Eventuelle positive
overfgrte resultater kan jf. vandsektorlovens regler ikke ggres til genstand for udlodning.

2018 regnskabet er positivt pavirket af en éngangseffekt pd ca. 5,1 mio. kr. som folge af zndret
opkraevningsperiode for den del af selskabets spildevandskunder, hvor faktureringen varetages af en
ekstern part pa vegne af Bornholms Spildevand A/S.

Selskabet er underlagt vandsektorlovens "hvile i sig selv" princip, som betyder, at selskabet over tid ikke
kan opkreeve mere hos forbrugerne, end det koster at drive selskabet. Da princippet skal ses p& lang
sigt, vil der vaere udsving og dermed positive resultater i nogle &r, uden at dette betyder, at selskabet
har for hgje takster.

"Hvile i sig selv" princippet bygger pd selskabets samlede omkostninger til drift og investering. Da
investeringerne i aret ikke svarer til de afskrivninger, som indregnes i resultatopggrelsen, vil der opsta
forskel mellem takstfastseettelse efter "hvile i sig selv" princippet og selskabets resultatopggrelse. Der
henvises desuden til pengestrgmsopggrelsen.

Selskabet har i samarbejde med Bornholms Regionskommune planlagt tre klimatilpasningsprojekter i
henholdsvis Nex@, Nylars og Tejn. Det forventes, at der gennem de naeste ar vil komme flere af disse
projekter. Finansieringen har indflydelse pa selskabets takster over ldneperioden pa 25 &r. Dermed be-
taler forbrugerne projekterne over en hgjere takst,

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2018

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Ombkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2018 2017
kr. kr.

1-2 -82.575.220  222.248.306
3 77.985 101.451
-4,280.808 -4.605.603
-27.348.125  -26.186.287
-114.126.168  191.557.867
-18.428.970  -18.152.079

-38.142 0
-132.593.280  173.405.788

0 13.181

4 -277.382 -365.864
-132.870.662  173.053.105

5 154.391.914 -149.181.482
21.521.252 23.871.623
21.521.252 23.871.623
21.521.252 23.871.623
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Balance 31.

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanieeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Distributionsanlzeg

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Lovmaessig opkraevningsret

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Opkraevningsret vedr. klimatilpasningsprojekter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

december 2018

Note 2018 2017
kr. kr.

33.560.275 34.286.204
62.824.568 61.824.222

534.234 0

900.670.114 892.485.748
3.061.339 1.765.083

6 1.000.650.530 990.361.257

7 0 154,391.914

0 154.391.914

1.000.650.530

1.144.753.171

1.299.450 1.061.780
1.299.450 1.061.780
3.909.910 3.711.556
0 11.490.455

78.020 0
205.200 43.558
11.554.267 12.012.461
15.747.397 27.258.030
25.359.059 6.026.395
42.405.906 34.346.205

1.043.056.436

1.179.095.376
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Balance 31. december 2018

Note 2018 2017
kr, kr.
Passiver
Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000
Overfgrt resuitat 993.493.299 971.972.047
Egenkapital 8 1.003.493.299 981.972.047
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 9 2.807.667 2.939.778
Henszettelse til udskudt skat 0 154.391.914
Hensatte forpligtelser i alt 2.807.667 157.331.692
Klimatilpasningsprojekter 11.087.464 13.054.267
Periodeafgraansningsposter 10.833.050 10.114.080
Langfristede galdsforpligtelser 10 21.920.514 23.168.347
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 623.598 1.352.282
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.687.916 8.780.536
Geld til tilknyttede virksomheder 2.793.254 1.554.328
Sambeskatningsbidrag 0 3.388.118
Anden geeld 949.990 513.971
Temningsordning 780.198 1.038.055
Kortfristede geeldsforpligtelser 14.834.956 16.627.290
Galdsforpligtelser i alt 36.755.470 39.795.637
Passiver i alt 1.043.056.436 1.179.099.376
Medarbejderforhold 11
Eventualposter mv. 12
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Egenkapitalopggrelse

Virksomheds- Overfert
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2018 10.000.000  971.972.047  981.972.047
Arets resultat 0 21.521.252 21.521.252
Egenkapital 31. december 2018 10.000.000 993.493.299 1.003.493.299
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2018

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lighende

Pengestrgmme fra ordinar drift

Betalt sambeskatningsbidrag

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Tilbagebetaling af langfristet gaeld i gvrigt
Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder
Modtaget tilslutningsbidrag

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar 2018
Likvider 31. december 2018

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2018

Note 2018 2017
kr. kr.

21.521.252 23.871.623

13 18.812.720 13.374.169
14 12.158.168 -5.982.454
52.492.140 31.263.338

0 13.181

-277.382 -365.862
52.214.758 30.910.657
-3.388.118 -4,225.018
48.826.640 26.685.639
-28.756.385 -27.928.052

0 2.209.938

-28.756.385 -25.718.114

0 -4.355,517

-2.853.297 0
1.238.926 0

876.780 2.911.740

-737.591 -1.443.777
19.332.664 -476.252
6.026.395 6.502.647
25.359.059 6.026.395
25.359.059 6.026.395
25.359.059 6.026.395
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Spildevand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Zndringer til praesentation og oplysninger

Som fglge af de begivenheder, som er beskrevet i note 1 om szrlige poster, er der sket aendringer til
regnskabsmaessige skgn for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver samt den deraf afledte
opkraevningsret.

Opkraevningsretten pa 154.392 t.kr. er tilbagefgrt i “nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 154.392
t.kr. er tilbagefgrt i “skat af &rets resultat”,

Herudover har selskabet sndret klassifikation af visse omsaetnings- og omkostningstyper i resultatop-
gorelsen. Sammenligningstallene er tilpasset den andrede klassifikation. Zndringen har ikke pavirket
arets resultat, egenkapitalen eller balancesummens stgrrelse.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivhinger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende madles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Over-/underdaekning

Selskabet er underlagt indtaegtsrammer i henhold til vandsektorloven. Princippet medfgrer, at arets
over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter vandsektorloven i forhold til opkraevede
priser, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars priser.
Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- eller
underdzaekning efter vandsektorlovens regler er udtryk for et mellemveerende med forbrugeren, og
indregnes i balancen under gzeld eller tilgodehavender, hvis forskellen forventes opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning

Nettoomszetningen fra modtagelse, distribution og rensning af spildevand samt temningsordning males
til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdakning.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belpb indtaegtsrammen for levering af vand, indregnes
forskellen i balancen som en galdsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkreevede belgb lavere end prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen
som en underdaekning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anleegsaktiver.

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjalpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning, herunder omkostninger til rensning af spildevand
m.v.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv. Drift og vedligehold af pumpestationer,
brgnde, renseanlzeg, bassiner m.v. indgar ligeledes under andre eksterne omkostninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold il
virksomhedernes aktiviteter, herunder tab ved salg af anlagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt finansielle omkostninger
ved finansiel leasing m.v.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, distributionsanlaeg, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmate-
riel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveaerdien aktivets regnskabsmaeessige veerdi,
ophgrer afskrivning.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en aendring i regnskabsmaassigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid
Bygninger, pumpestationer og bassiner 20-50 ar
Netaktiver 60-100 ar
@vrige tekniske anlaeg 20-30 ar
Maskiner 10-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

| forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Bornholms Regionskommune blev vaerdianseettelsen af
overtagne materielle anlaegsaktiver baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksi-
sterer ikke et effektivt marked for selskabets tekniske anlaeg. Veerdianseettelsen af de overtagne materi-
elle anlaegsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne genanskaffelsesvaer-
dier i pris- og levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de tekniske anleg.

Finansielle anlaagsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse om
gkonomiske rammer for vandselskaber § 23 stk. 4 nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer selskab-
ets gkonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den udskudte
skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos selskabets for-
brugere pa en tilsvarende stgrrelse.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikationer p3
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Kapitalvaerdiberegningen tager hgjde for reguleringen i
henhold til vandsektorlovgivningen.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrpmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningers omszettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at veare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfglgende regnskabsar.

Klimatilpasningsprojekter

Klimatilpasningsprojekter indregnes i balancen, nir projektet er godkendt af Forsyningssekretariatet.
Der indregnes en forpligtelse samt en opkraevningsret pa balancen. Disse poster males som den til en-
hver tid budgetterede anlaegssum for projektet. Lgbende betalinger til projektet fragir den indregnede
forpligtelse. Lgbende opkraevninger hos forbrugerne fragér den indregnede opkraevningsret. Lgbende
driftsomkomstninger og finansielle udgifter indregnes i resultatopggrelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tjenestemaend og henszettelse til udskudt skat.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskab-
ets gkonomiske ressourcer.

Ydelsesbaserede pensionsforpligtelser indregnes i balancen pa baggrund af aktuarmaessig opgerelse af
forpligtelserne og dagsvaerdierne af de tilhgrende pensionsaktiver. Aktuarmaessige gevinster og tab
hidrgrer fra aendringer i de aktuarmaessige forudsaetninger, herunder demografiske og makrogkonomi-
ske forhold, og indregnes direkte pa egenkapitalen. Pensionsomkostninger, som indregnes i resultatop-
gorelsen, bestar af omkostninger til pensioner som vedrgrer regnskabsaret, beregnede renteomkost-
ninger samt afkast af de tilhgrende pensionsaktiver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter indtaegter vedrgrende de efterfglgende &r, herunder
tilslutningsbidrag, som indregnes over anlaeggets gkonomiske levetid.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, drets forskydning i likvider og selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgsres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante drifts-
poster, &endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaagsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebae-
rende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Noter

2018 2017
kr. kr.
Seerlige poster
Indregning og tilbagefgrsel af opkraevningsret vedrgrende
udskudt skat, samt aendret opkraevningsperiode.
Seerlige poster indgdr pd folgende linjer i drsregnskabet::
Nettoomsaetning (opkraevningsret) -154.391.914  154.391.914
Skat af arets resultat (regulering udskudt skat) 154.391.914 -144.986.500
Nettoomsaetning (sendret opkraevningsperiode) 5.100.000 0
Skat af arets resultat (regulering udskudt skat) -1.122.000 0
3.978.000 9.405.414

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers
anlaegsaktiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen
har fastsat vandselskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anleegsaktiver ud fra en tillempet
DCF-model, underkendt. Afggrelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb,
hvor Bornholms Spildevand A/S og branchen har fgrt sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten,
Landsretten og Hgjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af
selskabets skattemaessige indgangsveerdier og historiske selvangivelser. Bornholms Spildevand A/S
har kunnet opggre selskabets skattemaessige konsekvenserne efter afggrelserne i Hgjesteret uden
betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen. | drsregnskabet for 2018 er skatten sdledes opgjort med udgangspunkt i de
myndighedsfastsatte  standardpriser som skattemaessige indgangsveerdier pd selskabets
anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og veerdierne iht. Skattestyrelsen
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveerdier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt. P&
baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i
arsregnskabet for 2017, tilbagefgrt. Posterne blev indregnet i drsregnskabet for 2017 pa baggrund
af bedste viden pd dette tidspunkt, baseret pad at Skattestyrelsen havde fiet medhold i bade
Landsskatteretten og Landsretten,

Som fplge af ovenstdende indgar fglgende sarlige poster i resultatopggrelsen:

Tilbagefgrsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er zndrede regnskabsmaessige
sken, hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopggrelsen. Opkraevningsretten pa
154.392 tkr, er tilbagefart i “nettoomsaetning”, mens udskudt skat p& 154,392 t.kr. er tilbagefert i
“skat af arets resultat”.

Arets nettoomsaetning i regnskabet er positivt pavirket af en éngangseffekt pa ca. 5,1 mio. kr. for
skat som fglge af @ndret opkraevningsperiode for den del af selskabets spildevandskunder, hvor
faktureringen varetages af en ekstern part pa vegne af Bornholms Spildevand A/S.
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Noter

Nettoomsatning

Omsaetning

Over-/underdaskning tgmningsordning
Opkraevningsret vedr. udskudt skat pa anlaegsaktiver

Nettoomsaetning i alt

Andre driftsindtaegter
Fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver
@vrige indtaegter

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Regulering af udskudt skat vedrgrende szerlige poster

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat:
Skat af egenkapitalbevaegelser

2018 2017

kr. kr.
72.354.914 68.086.348
-538.220 -229.956
-154.391.914 154.391.914
-82.575.220 222.248.306
0 101.451

77.985 0
77.985 101.451

0 82.604

277.382 283.260
277.382 365.864

0 3.388.118

-1.122.000 -198.198

0 347.741
-153.269.914 144.986.500
-154.391.914 148.524.161
-154.391.914 149.181.482
0 -657.321
-154.391.914 148.524.161
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets Igb
Overfgrsler i arets Igb

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa
afhandede aktiver

Overfgrsler i arets lgb

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2018

Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2018

Noter

Materielle an-
Produktions- Andre anlzg, lzegsaktiver
Grunde og anlaeg og ma- driftsmateriel Distributions-  under udfg-

bygninger skiner og inventar anleg relse lalt
40.932.869 115.567.832 155.000 1.022.231.483 1.765.083 1.180.652.267
0 0 0 0 28.756.385 28.756.385
o} -42.980 0 0 0 -42,980
0 4.352.093 1.482.655 21.769.004  -27.460.129 143.623

40.932.869 119.876.945 1.637.655 1.044.000.487 3.061.339 1.209.505.295

6.646.665  53.743.610 155.000 129.745.735 0  190.291.010
725929  2.754.885 108.945  14.839.211 0 18428970

0 -4.838 0 0 0 -4.838

0 558.720 839.476  -1.254.573 0 143.623
7.372.594  57.052.377 1.103.421 143.330.373 0 208.858.765
33.560.275  62.824.568 534,234 900.670.114  3.061.339 1.000.650.530
Lovmaessig

opkraevningsret

154.391.914
-154.391.914

0

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 0

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 10.000 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt

seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret zendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.,
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Noter

2018 2017
kr. kr.

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Saldo primo 1. januar 2018 2.939.778 1.357.987
Hensat i aret -74.648 1.629.838
Betalt i aret -57.463 -48.047
Saldo 31. december 2018 2.807.667 2.939.778

Langfristede gzeldsforpligtelser
Geeld

Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2018 2018 naeste ar efter 5 ar
Klimatilpasningsprojekter 14.262.461 11.554.268 466.804 9.130.847
Periodeafgra&nsningsposter 10.258.168 10.989.844 156.794 10.205.875
24.520.629 22.544.112 623.598 19.336.722

Medarbejderforhold

Virksomheden har ingen ansatte. Administration og drift varetages af Bornholms Energi og
Forsyning A/S. Vederlag til forbrugerrepraesentanter i bestyrelsen udger t.kr. 17,5 og er indregnet
under andre eksterne omkostninger.

Eventualposter mv.

Bornholms Spildevand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige
miljgforpligtelser.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for faellesregistrering af moms.

Selskabet er sambeskattet med Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S (Administrationssel-
skab) og hzefter solidarisk med @gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for ind-
komstaret samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.

Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pd netto t.kr. 112.383 pr. 31. december 2018. Da belgbet ikke
forventes anvendt indenfor en kortere arreekke, er det udskudte skatteaktiv ikke indregnet i
balancen.
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Noter

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inkl. gevinst/tab ved afhandelse
Skat af arets resultat

Zndring i andre hensatte forpligtelser

Regulering over-/underdaekning samt opkraavningsret

Pengestrgmsopggrelse - zendring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Z&ndring i leverandgrer mv.

2018 2017

kr. kr.

0 -13.181

277.382 365.864
18.467.112 18.050.628
-154.391.914 149.181.482
-132.111 -48.047
154.592.251 -154.162.577
18.812.720 13.374.169
-237.670 -59.807
11.052.439 -2.035.816
1.343.399 -3.886.831
12.158.168 -5.982.454
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