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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Bornholms Spildevand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, drets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Der er vasentlig usikkerhed vedrerende den belpbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pé selskabets materielle anlagsaktiver samt
den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 18. april 2016
Direktion:

Bestyrelse:

- Bhate— éadfx%w

Betina Gourvan Haagefsen Bo Thrane{axthausen
naestformand
Brian Kofoed Linda Kofoed Persdon Carsten Raad Petersen
@ﬁ@“ B LAl ] (Q{L% U
Ulla Rottger Bjarné Carsten Westerdah! Jar] Harvest

forbrugervalgt

forbrugervaigt
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Bornholms Spildevand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Bornholms Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsé&ret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pd note 2 i drsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belebsmaessige starrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henfares til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaagsaktiver samt den
hertil herende opkravningsret hos forbrugerne.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg ti! den gennemfarte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 18. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

%ﬁielsen ars Mortensen Bjerg

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Bornholms Spildevand A/S
Industrivej 1
3700, Rgnne

31582229

26. juni 2008

Bornholm

1. januar - 31. december

www.bornholmsforsyning.dk
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56 90 56 00

Lars Bentzon Goldschmidt, formand
Betina Gourvan Haagensen, nastformand
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Ulla Réttger

Bjarne Carsten Westerdahl

Jan Harvest, forbrugervalgt

Peter Brandt Koefoed, forbrugervalgt

Torben Jorgensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25

Postboks 330

8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets virksomhed omfatter afledning og rensning af spildevand. Selskabets indtaegter er baseret pa
brugerbetaling.

Usikkerheder i regnskabet

Opgorelsen af skat i &rsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skat-
temaessige indgangsvaerdier pd de materielle anleegsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Disse vardier ligger over de regnskabsmaessi-
ge vardier. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. Selska-
bet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrgrende problemstillin-
gen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at afgereiserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentio-
nerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafge-
relse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmoadel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Pa baggrund heraf er
den udskudte skat og tilherende opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der
henvises til note 2 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 145 mio. kr., der modsvares af en opkraev-
ningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2015 og tidligere &r er opgjort i henhold til SKAT's afgarelse og indregnet i arsregn-
skabet under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af
drets omsatning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kun-
der med hgjere priser.

Usadvanlige forhold vedrgrende regnskabsaret

Der har ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsperioden.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsrapporten for dret 1. januar - 31. december 2015 er selskabets ottende, efter at selskabet blev ud-
skilt fra Bornholms Regionskommune pr. 1. januar 2008. Resultatopgerelsen udviser et overskud pa
10.467 t.kr., og egenkapitalen udger herefter 953.648 t.kr.

Selskabet er underlagt vandsektorlovens "hvile i sig selv"-princip, som betyder, at selskabet over tid ikke
kan opkrave mere hos forbrugerne, end det koster at drive selskabet. Da princippet skal ses pé lang
sigt, vil der vaere udsving og dermed positive resultater i nogle ar, uden at dette betyder, at selskabet
har for heje takster.

"Hvile i sig selv"-princippet bygger pa selskabets samlede omkostninger til drift og investering. Da inve-
steringerne ikke i &ret svarer til de afskrivninger, som indregnes i resultatopgerelsen, vil der opsta for-
skel mellem takstfastsaettelse efter "hvile i sig selv"-princippet og selskabets resultatopgerelse. Der
henvises desuden til pengestremsopgerelsen.

Selskabet har gennem 2015 i samarbejde med Bornholms Regionskommune planlagt tre klimaprojekter i
henholdsvis Nexe, Nylars og Tejn. Det forventes, at der gennem de naste &r vil komme flere af disse
projekter. Finansieringen har indflydelse pa selskabets takster over laneperioden pd 25 &r, dermed beta-
ler forbrugerne projekterne over en hejere takst.
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Ledelsesberetning

Beretning

Der er opsat solceller pd Renne og Tejn renseanlaeg, som skal vaere med til at reducere selskabets ener-
giforbrug.

Spildevandsselskabet har vaeret involveret i en retssag om betaling af maleroplysninger, @stre Landsret
afsagde dom i 2015, som slog fast, at data for statsafgiften skal vederlagsfrit stilles til radighed, avrige
data betales efter de reelle omkostninger for udlevering og ikke omkostninger tit maler og deres vedli-
gehold.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige haendelser, som pavirker
bedemmelsen af &rsrapporten.

Forventninger til fremtiden

Fremtidens miljekrav, herunder handtering af starre regnmangder, som felge af klimaandringer, reno-
veringer og udbygning af ledningsnet og nedlaggelse af sma utidssvarende varker, er de vasentligste
udfordringer pa spildevandssiden.

Disse tiltag er i al veesentlighed fastlagt gennem den galdende spildevandsplan og den kommunale Kli-
maindsatsplan. Der har vaeret saerlig fokus pa elforbruget, og det vil der fortsat vaere, men besparelses-
potentialet er begranset.

Der arbejdes pa at fraseparere regnvand og indsivning fra vores ledningssystemer, dette vil medfere be-
sparelser pa driftsomkostningerne.

Det forventes, at Bornholms Regionskommune vil give pdbud om forbedret rensning hos ca. 75 hus-
stande i det &bne land, der i dag leder til sger og der. Dette kan medfere, at Bornholms Forsyning A/S
bliver palagt at etablere og drive disse installationer.

Det igennem &rene vigende vandforbrug pa Bornholm ser ud til at stabilisere sig i 2015. Denne positive
udvikling felges. Spildevandstaksten blev reguleret, som fglge af trappemodellens indferelse. Der arbej-
des fortsat pa at reducere driftsomkostninger, som fgige af benchmarkingkravene. Dette medferer en
fremadrettet investeringsindsats pa anlagssiden for at fastholde en udvikling, som reducerer driftsom-
kostningerne i selskabet. Gennem fokus pa fjernelse af fremmed vand og centralisering af renseanlag,
vil en @get indsats have en positiv indflydelse pa at nedbringe driftsomkostningerne.

Resultat for skat i 2015 pa 14.527 t.kr., ligger en del fra budgetteret resuitat, som er pa 10.770 t.kr.
Det er i seerdeleshed nedgangen i arlige afskrivninger, der ger den store forskel. Budgetteret resultat fer
skat 2016 forventes at ligge pa ca. 14.212 t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Note t.kr. 2015 2014
Omsaetning 66.131 68.364
Over-/underdakning -253 165
Nettoomsaetning 65.878 68.529
Produktionsomkostninger -22.531 -28.460
Bruttoresultat 43.347 40.069
Distributionsomkostninger -20.881 -18.890
Administrationsomkostninger -7.353 -7.291
Resultat af ordinaer drift 15.113 13.888
Andre driftsindtegter 339 339
Andre driftsomkostninger -831 -831
Resultat af primaer drift 14.621 13.396
3 Finansielle omkostninger -94 -405
Resultat for skat 14.527 12.991
4 Skat af arets resultat -4.060 -8.169
Arets resultat 10.467 4.822
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 10.467 4.822
10.467 4.822
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note t.kr. 2015 2014
AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 35.739 36.464
Produktionsanlaeg 72.825 61.218
Distributionsanlaeg 866.795 865.617
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 31 62
Anlag under udfgrelse 0 973
975.390 964.334
Anlaegsaktiveri alt 975.390 964.334
Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Varebeholdninger 924 816
924 816
6 Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.561 3.451
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 7.906 3.070
Opkreevningsret vedrerende klimatilpasningsprojekter 9.612 10.169
Andre tilgodehavender 1.539 1.956
Periodeafgraensningsposter 349 336
20.967 18.982
Likvide beholdninger 159 3.727
Omsaetningsaktiveri alt 22.050 23.525
AKTIVER | ALT 997.440 987.859
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

7

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelseri alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Overdakning

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Gald til tilkknyttede virksomheder

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Gealdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerheder i regnskabet
Eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neartstdende parter

Bornholms Spildevand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
10.000 10.000
943.648 933.181
953.648 943.181
9.696 5.869
1.698 2.037
11.394 7.906
11.478 14.685
11.478 14.685
3.481 5.734
827 574
7.801 4,625
5.703 6.283
1.328 4,290
346 581
1.434 0
20.920 22.087
32.398 36.772
997.440 987.859
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Pengestromsopgegrelse

Note

13
14

Pengestremsopgarelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrem fra primaer drift fer finansielle poster
Renteomkostninger, betalt

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Kob af materielle anlaegsaktiver
Pengestrogm til investeringsaktivitet

Afdrag af 18n
Afdrag pa finansielle leasingforpligtelser
Foragelse af 1an

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Bornholms Spildevand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
10.467 4.822
18.483 30.117
1.701 -11.703
30.651 23.236
-94 -405
30.557 22.831
-28.665 -29.028
-28.665 -29.028
-4.119 -3.362
-1.341 -1.231
0 11.000
-5.460 6.407
-3.568 210
3.727 3.517
159 3.727
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Spildevand A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestremsopgerelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelse

Nettoomseatning

Nettoomsaetningen fra modtagelse, distribution og rensning af spildevand samt temningsordning ind-
regnes i resultatopgerelsen i takt med levering ekskl. moms og afgifter.

Over-/underdeekning

Arets over-/underdakning samt regulering til tidligere &rs over-/underdaekning indregnes i nettoom-
sa&tningen.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrerende forsyningens rensning af spildevand, tamningsordning,
drift og vedligehold af renseanlag, bassiner m.v., afskrivninger, milje, m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, drift af pumpesta-
tioner, ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af
forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Posten omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder kundeadministration og informa-
tion, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrerende aktiver der benyttes til administra-
tion, inkassobehandling og tab pa kunder.

Andre driftsindtaegter og - omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indeholder renter.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til
bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens virksomheder.
Virksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncern-
regnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat, rets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt
skat - herunder som felge af &ndring i skattesats - indregnes i resultatopgarelsen.

Balance

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktions- og distributionsanizeg er malt til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger.

Produktionsanlag udgeres af rensningsanlaeg, bassiner m.v.
Distributionsanlaeq udgeres af spildevandsledninger, pumpestationer, knuder m.v.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-50 &r
Netaktiver 60-100 ar
Forsinkelsesbassiner 50 &r
Pumpestationer 20 ar
@vrige tekniske anlaeg 20-303ar
Maskiner 10-15 &r
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10 ar
Transportmidler 5-8 ar
It 3ar
Inventar 3-54ar
Driftsmateriel 10 &r

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under den aktivitet anlagsaktivet hidrerer fra.

| forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Bornholms Regionskommune, blev verdiansattelsen af
overtagne materielle anlaegsaktiver baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der ek-
sisterer ikke et effektivt marked for selskabets tekniske anlag. Veaerdiansattelsen af de overtagne mate-
rielle anlaegsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne genanskaffelses-
vaerdier i pris- og levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsveaerdi af de tekniske anlaeg.

Vardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlsegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering. Foreligger der indikationer pa
vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Nedskrivningstesten foretages med en kapitalvardiberegning af fremtidige forventede pengestremme,
hvor der tages hejde for reguleringen i henhold til vandsektorlovgivningen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedeg&else af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende perioder.

Likvider

Likvider omfatter bankindestdende og males til dagsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaidsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som folge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Bornholms Regionskommune den 1. januar 2008, og kan saledes ikke henfares til den eventuelle ud-
skudte skatteforpligtelse omtalt i note 2, der er behaftet med betydelig usikkerhed.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tjenestemand. Hensatte forpligtelser indregnes,
ndr selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sand-
synligt, at indfrielse af forpligtelsen vit medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden. Hensaettelsen reduceres med arets pensions-
udbetalinger.
Overdeakning

Overstiger de hos kunderne opkraevede belgb omkostningerne forbundet med aktiviteter vedrerende
temningsordningen, indregnes overdakningen i balancen som en forpligtelse.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Galdsforpligteiser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under passiver, omfatter indtagter vedrorende efterfeigende
regnskabsar.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
forste indregning til opgjort kostpris, svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod
som diskonteringsfaktor eller virksomhedens alternative ldnerente, som en tilneermet vaerdi for denne.
Finansielt ieasede aktiver behandles herefter som selskabets @vrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopgerelsen.

Pengestremsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for &ret, rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved drets begyndelse og slut-
ning.

Pengestram fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensaetning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Usikkerheder i regnskabet

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser.
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Noter

Usikkerheder i regnskabet (fortsat)

Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er pakiaget til Landsskat-
teretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrérende pro-
blemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud tit SKAT's fordel. Afgerelserne er anket, idet
branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse,
hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor narmere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
massige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
145 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henho!d til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel veerdi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2015 2014

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 186

@vrige renteomkostninger 94 219
94 405

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 1.328 2.049
Arets regulering af udskudt skat 2.732 3.878
Regulering til tidligere ars selskabsskat 0 2.242

4.060 8.169
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Noter
Materielle anlaegsaktiver
Andre
anlaeg,
Distribu- driftsma- Anlaeg
Grunde og Produkti- tions- teriel og under

t.kr. bygninger onsanlag anleg inventar udforelse lalt
Kostpris 1. januar 2015 40.933 107.393 951.566 155 974 1.101.021
Tilgang 0 0 0 o} 28.665 28.665
Overfort i ret 0 13.965 15.674 0 -29.639 0
Afgang 0 0 0 0 0
Kostpris 31. december 2015 40.933 121.358 967.240 155 0 1.129.686
Afskrivninger 1. januar 2015 4.468 46.175 85.949 93 0 136.685
Arets afskrivninger 726 2.358 14,496 31 0 17.611
Afskrivninger

31. december 2015 5.194 48.533 100.445 124 0 154,296
Regnskabsmassig veerdi

31. december 2015 35.739 72.825 866.795 31 0 975.390
t.kr. 2015 2014
Afskrivninger fordeles saledes i drsregnskabet:
Produktion 3.115 7.646
Distribution 14.496 14.401

17.611 22.047

Tilgodehavender

Den langfristede andel af opkraevningsretten vedrerende klimatilpasningsprojekter udger 8.781 t.kr. in-
gen ovrige tilgodehavender forfalder senere end 1 &r efter regnskabsarets udleb.

Egenkapital

Overfort
t.kr. Aktiekapital resultat lalt
Saldo 1. januar 2015 10.000 933.181 943.181
Overfort, jf. resultatdisponering 0 10.467 10.467
Saldo 31. december 2015 10.000 943.648 953.648
Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt sdledes:
10.000 aktier af nom. 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt szrlige rettigheder.
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Noter

Hensatte forpligtelser

Hensattelser omfatter aktuarmeessige opgjorte pensionsforpligtelser til tjenestemand. Hensattelsen
reduceres med arets pensionsudbetalinger.

Langfristede galdsforpligtelser

Geldi alt Afdrag Langfristet Restgeaeld
t.kr. 31/12 2015 forste ar andel efter 5 ar
Geeld til Bornholms Regionskommune 5.347 2.650 2.697 0]
Geeld til Bornholms Regionskommune

vedr. klimatilpasningsprojekter 9.612 831 8.781 5.457
14,959 3.481 11.478 5.457

Eventualposter m.v.

Bornholms Spildevand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtel-
ser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrerende fastsattelse af de skattemasssige ind-
gangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af Bornholms Forsyning A/S' arsregnskab, da
Bornholms Forsyning A/S er administrationsselskab. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udger et storre belegb.

Der pahviler ikke seiskabet yderligere eventualforpligtelser.

Eventualaktiver

Selskabet har en samlet underdakning pa 2.185 t.kr.

Det er endnu ikke besluttet, i hvilket omfang, selskabet vil gere brug af denne opkravningsret, hvorfor
nettobelpbet ikke er aktiveret i balancen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Naertstdende parter

Bornholms Spildevand A/S' neertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Bornhoims For-
syning A/S, der er hovedaktionaer. Bornholms Spildevand A/S' nartstdende parter med betydelig indfly-
delse omfatter Bornholms Spildevand A/S' bestyrelse og direktion. @vrige nartstdende parter som sel-
skabet har haft transaktioner med, er Bornholms Service A/S, Bornholms Varme A/S og Bornholms
vand A/S. Samhandel med nartstdende parter er foregdet pa omkostningsdakkende basis. Der har i
2015 varet samhandel med Bornholms Forsyning A/S, Bornholms Service A/S, Bornholms Varme A/S,
Bornholms Vand A/S og Bornholms Regionskommune.
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Fersyning:

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle omkostninger

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Andring i hensatte forpligtelser (tjenestemandsforpligtelser)
Arets requlering af over-/underdaskning

Regulering af udskudt skat

Regulering af arets skat

Betalt sambeskatningsbidrag

Pengestreamsopgerelse - @ndring i driftskapital
Andring i tilgodehavender

Zndring i varebeholdninger

Zndring i kortfristet geeld i gvrigt

Bornholms Spildevand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
94 405
17.611 22.047
-339 -339
253 -165
0 3.878
4.060 4.291
-3.196 0
18.483 30.117
-1.987 -10.834
-108 65
3.796 -934
1.701 -11.703
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