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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for Bornholms Spildevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resuitatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

strgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de
skattemaessige indgangsveerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den hertil hgrende
opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 1 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgnne, den 15. maj 2017

Sz

Rasmus Sielemann Christensen

Ole Pissing Betina Goupvan Haagensen

formand ‘ /
AN @YW Jultii
Rasmus Sielemann Christensen Peter Brandt Koefoed Jan Harvest :
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bornholms Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bornholms Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmzerksomheden pa note 1 i rsregnskabet, som beskriver den usikkerhed der er omkring
den belgbsmzessige stgrrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemaessige
indgangsveerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den hertil hgrende opkraevningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gzeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vze-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

® Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ik-
ke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p3 det revisionsbe-
vis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

® Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Side 3



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen ogiden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 15. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

#Tlaus Dalag%

statsaut. revisor statsalit. revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bornholms Spildevand A/S
Industrivej 1
3700 Rgnne
CVR-nr.: 31582229
Regnskabsperiode: 1. januar-31. december
Hjemsted: Bornholm

Bestyrelse Lars Bentzon Goldschmidt, formand
Ole Dissing

Betina Gourvan Haagensen
Rasmus Sielemann Christensen
Peter Brandt Koefoed

Jan Harvest

Direktion Rasmus Sielemann Christensen

Revision Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25
8100 Aarhus C

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet
Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S

Koncernens hjemsted: Bornholm

Side 5



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive spildevandsforsyningsvirksomhed i Bornholms Regionskommune og
dermed beslegtet virksomhed. Selskabet skal sikre en spildevandsforsyning af hgj sundheds- og
miljpmaessig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv
made, der er gennemskuelig for forbrugeren.

Usikkerhed ved indregning og méaling

Opggrelsen af skat i drsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skatte-
maessige indgangsveerdier pd de materielle anlaegsaktiver svarende til branchens anvendelse af de myn-
dighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Disse vzrdier ligger over de regnskabsmaessige
vaerdier. Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. Selskabet,
samt branchen i gvrigt er uenig i SKAT's afgdrelser, hvor disse er paklaget til Landsskatteretten. Lands-
skatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste domme vedrgrende problemstillingen, og
disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen er af
den opfattelse, at afggrelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentionerne
med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafggrelse,
hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor den naermeste fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansaettelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's anseettelse af de skattemaess-
ige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P4 baggrund heraf er den
udskudte skat og tilhgrende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der
henvises til note 1i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's for-
del, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 145 mio. kr., der modsvares af en
opkraevningsret i samme niveau fgr tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2016 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afggrelse og indregnet i drsregnskab-
et under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af &rets om-
seetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, med dog belaster selskabets kunder med
hgjere priser.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 11.250.873, og selskabets balance pr.
31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 964.899.828.
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Ledelsesberetning

Selskabet er underlagt vandsektorlovens "hvile i sig selv" princip, som betyder, at selskabet over tid ikke
kan opkraeve mere hos forbrugerne, end det koster at drive selskabet. Da princippet skal ses p3 lang
sigt, vil der vaere udsving og dermed positive resultater i nogle ar, uden at dette betyder, at selskabet
har for hgje takster.

“Hvile i sig selv" princippet bygger péd selskabets samlede omkostninger til drift og investering. Da
investeringerne i dret ikke svarer til de afskrivninger, som indregnes i resultatopggrelsen, vil der opsta
forskel mellem takstfastseettelse efter "hvile i sig selv" princippet og selskabets resultatopggrelse. Der
henvises desuden til pengestremsopggrelsen.

Selskabet har i samarbejde med Bornholms Regionskommune planlagt tre klimatilpasningsprojekter i
henholdsvis Nexg, Nylars og Tejn. Det forventes, at der gennem de naeste &r vil komme flere af disse
projekter. Finansieringen har indflydelse pa selskabets takster over laneperioden pa 25 ar. Dermed beta-
ler forbrugerne projekterne over en hgjere takst.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Spildevand A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabets arsrapport er tilpasset de nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af
lovnr. 738 af 1. juni 2015.

Herudover har selskabet sndret praesentation af resultatopggrelsen fra funktionsopdelt til artsopdelt.
Zndringen er foretaget som fglge af, at selskabet nu indgar i koncernregnskabet for Bornholms Energi
og Forsyning Holding A/S.

Zndringen har ikke pavirket arets resultat, egenkapitalen eller balancesummens stgrrelse.,
Sammenligningstal er tilpasset den sndrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Over-funderdaekning

Selskabet er underlagt det sarlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til vandsektorloven. Princippet
medfgrer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som drets resultat efter vandsektorloven (prislof-
tet) i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i
efterfglgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den
akkumulerede over- eller underdaekning efter vandsektorlovens regler er udtryk for et mellemvaerende
med forbrugeren, og indregnes i balancen under gald eller tilgodehavender, hvis forskellen forventes
opkravet.

Korrektion til tidligere &rs indregnede over-/underdakning indregnes i nettoomsaetningen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen fra modtagelse, distribution og rensning af spildevand samt tsmningsordning males
til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.

Omkostninger til rivarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjalpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning, herunder omkostninger til rensning af spildevand,
tpmningsordning, drift og vedligehold af renseanlaeg, bassiner m.v. samt bidrag vedrgrende vejafvand-

ing.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af anlaegsaktiver,

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv. Drift og vedligehold af pumpestationer,
brgnde m.v. indgar ligeledes under andre eksterne omkostninger.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt finansielle omkostninger
ved finansiel leasing m.v.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, distributionsanlaeg, produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmate-
riel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger-.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid
Bygninger, pumpestationer og forsinkelsesbassiner 20-50 ar
Netaktiver 60-100 ar
@vrige tekniske anleeg 20-30 &r
Maskiner 10-15 ar
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

| forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Bornholms Regionskommune blev vaerdianszttelsen af
overtagne materielle anlaegsaktiver baseret pd vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksi-
sterer ikke et effektivt marked for selskabets tekniske anlaeg. Veaerdianszettelsen af de overtagne materi-
elle anlagsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne genanskaffelsesvaer-
dier i pris- og levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de tekniske anlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens l&nerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
pvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgdrelsen over kontraktens Ipbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Kapitalvaerdiberegningen tager hgjde for reguleringen i
henhold til vandsektorlovgivningen.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hensynta-
gen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfglgende regnskabsar.

Klimatilpasningsprojekter

Klimatilpasningsprojekter indregnes i balancen, nér projektet er godkendt af Forsyningssekretariatet.
Der indregnes en forpligtelse samt en opkraevningsret pd balancen. Disse poster males som den til
enhver tid budgetterede anleegssum for projektet. Lgbende betalinger til projektet fragar den
indregnede forpligtelse. Labende opkraevninger hos forbrugerne fragdr den indregnede opkraevningsret.
Lgbende driftsomkomstninger og finansielle udgifter indregnes i resultatopggrelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tjenestemaend og hensaettelse til udskudt skat.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af
selskabets gkonomiske ressourcer.

Pensionsforpligtelser males til kapitalvaerdi efter en aktuarmaessig beregning.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat madles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstdet som fglge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Bornholms Regionskommune den 1. januar 2008 og kan saledes ikke henfgres til den eventuelle ud-
skudte skatteforpligtelse omtalt i note 1, der er behaeftet med betydelig usikkerhed.

Gazldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter indtaegter vedrgrende de efterfglgende &r.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for dret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontan-
te driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlzegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzrende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Ombkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

2016 2015

kr. kr.
68.633.672 65.877.396
339.497 339.497
-13.482.202 -11.749.729
-21.767.141 -21.403.389
33.723.826 33.063.775
-17.896.266 -17.611.431
-1.022.215 -830.994
14.805.345 14.621.350
0 136.037

-111.493 -230.272
14.693.852 14.527.115
-3.442.979 -4.059.420
11.250.873 10.467.695
11.250.873 10.467.695
11.250.873 10.467.695
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Balance 31.

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlzeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Distributionsanlaeg

Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiveri alt

Ravarer og hjzlpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Opkraevningsret vedr. klimatilpasningsprojekter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiveri alt

Aktiveri alt

december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

35.012.133 35.737.997
62.789.137 72.824.008

0 30.914

884.409.092 866.794.564

483.409 0

5 982.693.771 975.387.483
982.693.771 975.387.483
1.001.973 924,374

1.001.973 924.374

9.848.595 1.561.112

2.122.587 7.905.686

40.074 1.540.600

91.433 348.510

12.462.204 9.612.245
24.564.893 20.968.153

6.502.647 159.106

32.069.513 22.051.633
1.014.763.284 997.439.116
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Balance 31.

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Henszettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Mellemregning med kunder (overdaekning)

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gzeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.

december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.
10.000.000 10.000.000
954.899.828 943.648.955
6 964.899.828 953.648.955
7 1.357.987 1.697.484
11.247.093 9.696.186
12.605.080 11.393.670
14.308.268 11.478.352
8 14.308.268 11.478.352
8 1.200.844 3.481.187
14.672.896 7.801.022
2.650.193 5.702.847
3.219.956 1.327.884
398.120 343.806
0 1.434.294
808.099 827.099
22.950.108 20.918.139
37.258.376 32.396.491
1.014.763.284 997.439.116
1
9
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lighende

Pengestrgmme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

/Zndring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Likvider 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

11.250.873 10.467.695

10 21.092.240 21.678.241
11 1.817.559 1.698.824
34.160.672 33.844.760

0 136.036

-111.493 -230.272
34.049.179 33.750.524

0 -3.195.231

34.049.179 30.555.293
-25.202.557 -28.664.807
-25.202.557 -28.664.807

0 -1.341.000

-6.295.980 -4.118.014
3.792.899 0
-2.503.081 -5.459.014
6.343.541 -3.568.528

159.106 3.727.634

6.502.647 159.106

6.502.647 159.106
6.502.647 159.106
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Noter

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier.
SKAT har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes sk@nsmaessigt ud fra en
tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10.
juni 2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlzaegsaktiverne er be-
tydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er
uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er p&klaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i
kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i over-
vejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at
de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der
verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafggrelse, hvorfor en endelig af-
klaring formentlig ikke ligger indenfor nermere fremtid.

| ovennzevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansaet-
telsesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelse af de
skattemassige indgangsveerdier samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sager-
ne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i
niveauet 145 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau fgr tilbagediskontering

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning,
der kan tillaegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en
opkraevningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den ud-
skudte skat modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkraevningsret.

P& baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstgrrelser, er
den udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

2016 2015
kr. kr.
Nettoomsaetning
Omsaetning 68.614.672 66.130.046
Over-/underdzekning tgmningsordning 19.000 -252.650
Nettoomszetning i alt 68.633.672 65.877.396
Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 0 0
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Noter

2016 2015
kr. kr.
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.892.072 1.327.884
Arets udskudte skat 1.251.087 2.731.536
Regulering af udskudt skat tidligere ar 299.820 0
3.442.979 4.059.420
Materielle anlagsaktiver
Produktionsan-  Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel Distributions- laegsaktiver un-
ninger ner og inventar anlzeg  der udfgrelse
Kostpris 1. januar 2016 40.932.869 121.357.349 155,000 967.240.223 0
Omklassifikation primo 0 -11.964.526 0 11.964.526 0
Tilgang i arets lgb 0 0 0 0 25.202.557
Overfgrsler i drets lgb 0 4.484.076 0 20.235.073 -24.719.148
Kostpris 31. december 2016 40.932.869  113.876.899 155.000  999.439.822 483.409
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 5.194.807 48.533.257 124.086 100.445.813
Omklassifikation primo 0 31.002 0 -31.002
Arets afskrivninger 725.929 2.523.503 30.914 14.615.919
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 5.920.736  51.087.762 155.000  115.030.730 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2016 35.012.133 62.789.137 0 884.409.092 483.409
Egenkapital
Overfgrt
Selskabskapital resultat [ alt
Egenkapital 1. januar 2016 10.000.000 943.648.955 953.648.955
Arets resultat 0 11.250.873 11.250.873
Egenkapital 31. december 2016 10.000.000 954.899.828 964.899.828

Selskabskapitalen bestér af 10.000 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt sarlige
rettigheder.
Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 &r.
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Noter

2016 2015
kr. kr.

Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Saldo primo 1. januar 2016 1.697.484 2.036.980
Betalt i aret -339.497 -339.496
Saldo 31. december 2016 1.357.987 1.697.484

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld

Gald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2016 2016 naeste ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.959,539 15.509.112 1.200.844 10.143.702
14.959.539 15.509.112 1.200.844 10.143.702

Langfristede gzeldsforpligtelser vedrgrer gaeld til Bornholms Regionskommune til medfina nsiering af
klimatilpasningsprojekter samt afvikling af efterbetaling vejbidrag for perioden 2007-2011.

Eventualposter m.v.

Bornholms Spildevand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen szedvanlige

miljgforpligtelser.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for feellesregistrering af moms.

Der henvises til note 1, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsaettelsen af de skattemaessige
indgangsveerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare

skat.

Selskabet er sambeskattet med Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S (Administrationssel-
skab) og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for ind-
komstaret samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.
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11

Noter

Pengestremsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Skat af arets resultat

Zndring i andre hensatte forpligtelser
Andre reguleringer (over-/underdaekning)

Pengestrgmsopggrelse - ndring i driftskapital
Z&ndring i varebeholdninger

Z&ndring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrer mv.

2016 2015

kr. kr.

0 -136.037

111.493 230.272
17.896.265 17.611.432
3.442.979 4.055.420
-339.497 -339.496
-19.000 252.650
21.092.240 21.678.241
-77.599 -107.695
-3.596.741 -1.986.920
5.491.899 3.793.439
1.817.559 1.698.824
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