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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2020 for Bornholms Varme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-
strgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for-
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansiel-
lestilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgnne, den 23. april 2021
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bornholms Varme A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Bornholms Varme A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december

2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores
opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores
viden opnédet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 23. april 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 3 0228 M Vﬁ,ﬁ

Michael N.C. Nielsen Morten rkjeerhus
statsaut. revisor statsaut. reyisor
mne26738 mne45930
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Selskabsoplysninger

Bornholms Varme A/S
Skansevej 2
3700 Rgnne

CVR-nr.: 31582148
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Hjemsted: Bornholm

Lars Bentzon Goldschmidt, formand
Jan Damkilde Christensen
Claus Michael Andersen

Claus Michael Andersen, adm. direktar

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36
2000 Frederiksberg

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet
Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S

Koncernens hjemsted: Bornholm
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Hoved- og neggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2020 2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. tkr. tkr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 101.177 106.352 84.380 104.745 86.770
Bruttofortjeneste 46.961 50.547 28.418 55.130 40.241
Resultat fgr finansielle poster 12.729 16.442 -5.577 27.355 16.793
Balancesum 663.907 684.204 712.247 734.540 678.822
Investering i materielle anlaegsaktiver -2.483 -3.527 -25.619 -73.369 -138.423
Egenkapital 500 500 500 500 500
Noggletal
Afkastningsgrad 1,9% 2,4% -0,8% 3,9% 4,9%
Soliditetsgrad 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive varmeforsyningsvirksomhed i Bornholms Regionskommune.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets aktiviteter har i al vaesentlighed vaeret uaendret i 2020 sammenholdt med tidligere ar med et

stabilt antal kunder.

De afsatte maengder har i 2020 dog veret realiseret lavere end 2019 som fglge af feerre graddage, hvor
der i 2020 var 2.433 graddage mod 2.544 graddage i 2019. Det medfgrte, at nettoomsatningen, fgr re-
gulering af over-/underdaekning samt tidsmaessige forskelle, blev realiseret lavere end 2019, hvilket og-
sa medfgrte lavere omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

De samlede andre eksterne omkostninger blev reduceret, bade som fglge af selskabets arbejde med at
optimere drifts- og vedligeholdesomkostninger, samt feerre omkostninger som fglge af forbedring af
driften i koncernens serviceselskab, der gennem entreprengrmodellen fordeler en andel af koncernens
administrationsomkostninger til Bornholms Varme A/S. Selskabets finansielle poster blev ogsa reduce-
ret fra 2019 til 2020 som fglge af den relativt store arlige gaeldsafvikling.

Selskabets samlede opkraevninger i 2020 modsvarede ikke selskabets samlede omkostninger, hvorfor
forskellen er reguleret som en underdaskning.

Selskabet er underlagt varmeforsyningslovens "hvile i sig selv" princip, som medfgrer, at arets over- el-
lerunderdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede priser,
skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars priser.

Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser som fglge af “hvile i sig selv” princippet et overskud pa kr.
0 (2019: kr. 0), og selskabets balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 500.000
(2019: kr. 500.000). Eventuelle positive overfgrte resultater kan jf. varmeforsyningslovens regler ikke
gores til genstand for udlodning.

Fjernvarmen har veeret dyr at etablere pa gen, og der har historisk ikke vaeret fuld balance mellem ind-
taegter og omkostninger. Samtidig forventes konkurrencepresset at stige pga. konkurrerende teknologi-
er pa varmeomradet. Dette har bl.a. medfgrt en vaesentlig underdaekning i selskabet, som grundet sel-
skabets gkonomiske situation, er vigtigt bliver opkraevet. Pr. 31. december 2020 udggr underdzaekningen
10.304 t.kr. mod 40.703 t.kr. pr. 31. december 2019. Arets afvikling i underdaekningen er sket ved re-
duktion i de regulatoriske afskrivninger, og dermed optages belgbet som tidsmaessige forskelle i for-
bruger betalinger. Dette tilgodehavende udggr pr. 31. december 2020 34.074 t.kr. Afviklingen af den re-
sterende underdaekning pa 10.304 t.kr. er planlagt til at finde sted i 2021, ved tilsvarende reduktion i re-
gulatoriske afskrivninger, som derved udskyder opkraevningen til nar reduktionen i afskrivningerne i
2020 og 2021 indregnes i priserne.
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Ledelsesberetning

Som beskrevet i tidligere rsrapport, blev Bornholms Varme A/S i slutningen af 2018 opmaerksomme pa
problemer med nogle muffer, der sammenslutter transmissionsrgrene i fjernvarmenettet pa Nordborn-
holm. Selskabet opgravede og udbedrede i 2019 i samarbejde med den eksterne entreprengr hovedpar-
ten af de muffer der var problemer med. Entreprengren gik i 2020 konkurs, og Bornholms Varme A/S fik
efterfplgende indbetalt en garanti pa 572 t.kr. til daekning for de resterende muffer. Selskabet forven-
ter, at belgbet fra garantien deekker omkostningerne ved udbedring af de resterende muffer, og sagen
er dermed afsluttet. Dog forventer selskabet fremover Igbende omkostninger til kontrol af disse muffer,
men for selskabets egen regning.

Finansiering

Selskabets ledelse arbejder Igbende med selskabets omkostningsstruktur, og med selskabets kapitalbe-
redskab saledes, at selskabet kan drives s& effektivt som muligt samt sikre, at selskabets kapitalbered-
skab kan modsvare dets lanefinansiering.

Da fijernvarmenet og produktion er relativt nyetableret, har selskabet en relativ hgj geeld pr. forbruger.
Den langfristede geeld til realkreditinstitutter og andre kreditinstitutter udgjorde pr. 31. december 2020
619 mio. kr. Afdrag pa disse 1an forventes i 2021 at udggre 32 mio. kr. Der afdrages dermed ca. 5% af
restgaelden i 2021.

| perioder med hgijt likviditetsbehov laner selskabet af koncernselskab pa markedsvilkar.

Investeringer
Selskabets investeringsbehov er i de senere &r faldet markant, i takt med at udrulningen af fjernvarme-
nettet er blevet afsluttet. | 2021 forventes selskabets investeringer at blive pa niveau med 2020.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling i aktiviteterne det kommende ar
Selskabets ledelse forventer for det kommende &r et fortsat uaendret aktivitetsniveau som fgige af et
stabilt antal kunder. Der forventes i 2021 graddage pd niveau med 20189.

Nettoomsaetningen forventes dermed at overga 2020 og blive pa niveau med 2019, i stgrrelsesordenen
99-101 mio. kr. Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer forventes i 2021 at blive positivt pavirket
sammenholdt med 2020 som fglge af bortfald af energispareordning, i stgrrelsesordenen 1-2 mio. kr.
Andre eksterne omkostninger forventes ogsa at blive positivt pavirket sammenholdt med 2020, som fgl-
ge af effekterne af selskabets arbejde med at optimere drifts- og vedligeholdes omkostninger, i stgr-
relsesordenen 1-3 mio. kr.

Samlet set forventes resultatet for 2021 fgr regulering af over-/underdzekning, at blive realiseret i stgr-
relsesordenen -1 til +1 mio. kr. mio. kr. og et resultat pa 0 mio. kr. efter regulering af over-/underdaek-
ning.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljp og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.
Der henvises til omtale af selskabets pavirkning af det eksterne miljg i den lovpligtige redeggrelse om
samfundsansvar i henhold til Arsregnskabslovens § 99a, som kan laeses pa www.beof.dk/om-os/drsrap-
porter.

Arets resultat sasmmenholdt med senest offentliggjorte forventning

Grundet skift af regnskabsklasse har der ikke tidligere vaeret udmeldt forventninger vedrgrende 2020.
Selskabets aktivitet er i det vaesentligste uzendret og den realiserede omsaetning pa 101 mio. kr. er la-
vere end forventet, som fglge af faerre graddage.

Da selskabet fglger "hvile i sig selv” princippet er arets resultat pa kr. 0 som forventet.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2020

Nettoomsatning

Andre driftsindtaegter
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

2020 2019

kr. kr.
101.176.967 106.352.389
622.666 2.579.537
-29.039.219 -29.784.583
-25.799.281 -28.600.129
46.961.133 50.547.214
-34,231.788 -34.042.951
0 -61.963
12.729.345 16.442.300
0 200
-15.680.593 -16.442.500
-2.951.248 0
2.951.248 0

0 0
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Balance 31. december 2020

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlzeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Distributionsanlaeg

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiveri alt

Ravarer og hjzelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Underdaskning

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2020 2019
kr. kr.

32.600.407 33.747.759
131.781.727 138.903.713
4.966.374 5.790.212
435.154.996 457.946.755
248.875 113.056

6 604.752.379 636.501.495
604.752.379 636.501.495
2.316.780 2.360.162
2.316.780 2.360.162
1.315.094 682.330

0 946.692

2.761.949 2.249.485
7.449.623 0

7 933.470 80.635
8 13.255.607 40.703.684
9 31.122.291 0
56.838.034 44.662.826

0 679.981

59.154.814 47.702.969
663.907.193 684.204.464

Side 11



Balance 31.

december 2020

Note 2020 2019
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Egenkapital 10 500.000 500.000
Hensettelse til udskudt skat 11 4.498.375 0
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 12 416.559 388.208
Hensatte forpligtelser i alt 4.914.934 388.208
Geeld til realkreditinstitutter 28.812.770 30.179.472
Andre kreditinstitutter 558.053.689  588.611.771
Leasingforpligtelser 202.344 407.860
Periodeafgransningsposter 9.110.093 9.092.471
Langfristede geeldsforpligtelser 13 596.178.896 628.291.574
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 13 32.663.031 32.531.715
Kreditinstitutter 349.584 462.702
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.474.667 5.283.848
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.255.231 12.557.266
Anden geeld 570.850 73.104
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 9 0 116.047
Kortfristede galdsforpligtelser 62.313.363 55.024.682
Gzldsforpligtelser i alt 658.492.259  683.316.256
Passiver i alt 663.907.193  684.204.464
Medarbejderforhold 14
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 15
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16
Naertstaende parter og ejerforhold 17
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Egenkapital 1. januar 2020
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopggrelse

Virksomheds- Overfgrt resul-

kapital tat la
500.000 0 !

0 0
500.000 £
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2020

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlasgsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser

Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder
Modtaget tilslutningsbidrag

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger
Kassekredit
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december

Note 2020 2019
kr. kr.

0 0

18 42.775.244 43.602.712
19 3.680.574 -5.421.210
46.455.818 38.181.502

0 200

-15.680.590 -16.442.500
30.775.228 21.739.202
-2.482.672 -3.526.639

0 781.301

-2.482.672 -2.745.338
-31.895.109 -122.831.502
-122.275 -227.639

0 93.900.000

2.697.965 8.254.499

460.000 100.000
-28.859.419 -20.804.642
-566.863 -1.810.778

679.981 2.577.071

-462.702 -549.014

217.279 2.028.057

-349.584 217.279

0 679.981

-349.584 -462.702

-349.584 217.279
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Varme A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Regnskabspraksis er tilpasset sndringer i drsregnskabsloven, som traeder i kraft for regnskabsar der
starter 1. januar 2020. Dét medfgrer andringer til praesentationen af noter og oplysninger i drsrap-
porten. Zndringen har ikke medfgrt sndringer til indregning og maling i arsregnskabet. Bortset
herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgg@relsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drs-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Tidsmassige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringen i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i hen-
hold til varmefarsyningslovens regler om afskrivning og henlzaeggelser og er udtryk for kundens fi-
nansiering af anlaegsinvesteringer. | drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forven-
tede brugstid.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten ud-
trykker saledes enten en udskudt eller fremskudt betaling fra kunden i forhold til den regnskabs-
maessige vaerdi, der vil udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgo-
dehavender eller hensatte forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt 1AS 11/IAS 18.

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme, faste bidrag samt tilslutningsbidrag. Nettoom-
saetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af
et ars levering og forbrug af varme i henhold til drsopggrelsen pa tidspunktet for regnskabsarets af-
slutning.

Tilslutningsbidrag periodiseres og indregnes i nettoomsaetningen over en periode pa 25 ar.
Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel reguleringsmaessig over- eller underdaekning.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb indtagtsrammen for levering af varme, indregnes
forskellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgh lavere end indteegtsrammen for levering af varme, indreg-
nes forskellen som en underdaekning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Ombkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerial-
er, der er anvendt for at opnd drets nettoomsaetning, herunder omkostninger til fremstilling af var-
me, vedligeholdelsesomkostninger og lzekagesggning af ledningsnettet m.v.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlagsaktiver, regulering af tjene-
stemandsforpligtelser m.v.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kun-
net anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlaeg inkl. akkumuleringstan-
ke samt ledningsnet og andre tekniske anlaeg. Desuden omfatter materielle anlaegsaktiver biler, it-
udstyr og inventar.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg, ledningsnet og maskiner samt andre anleaeg, driftsmateriel
og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa an-
skaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaer-
di, ophgrer afskrivning.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en sendring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver
indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbarelaneomkostninger in-
dregnes i resultatopggrelsen.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restvaerdier:

Brugstid
Bygninger 20-25 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Distributionsanlaeg 20-25 ar
Produktionsanlzeg 15-25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under an-
dre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har valgt 1AS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasing-
kontrakter.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og-
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Akti-
verne miles ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det
leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien
anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasin-
gydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vardiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Kapitalveerdiberegningen tager hgjde for reguleringen i
henhold til varmeforsyningslovgivningen.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalveerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
strgmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestréemme ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis
Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af di-
rekte feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningers omszettelighed, ukurans og forventet udvikling
i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodeha-
vender.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretag-
es nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individu-
elt niveau, vurderes pad portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestrsmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtag-
ne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgode-
havende eller portefglje.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tjenestemaznd og udskudt skat. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar selskabet som fdlge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer.

Ydelsesbaserede pensionsforpligtelser indregnes i balancen pa baggrund af aktuarmeessig opgs-
relse af forpligtelserne efter genforsikring. Aktuarmaessige gevinster og tab hidrgrer fra andringer i
de aktuarmaessige forudseetninger, herunder demografiske og makrogkonomiske forhold, og in-
dregnes direkte pa egenkapitalen. Pensionsomkostninger, som indregnes i resultatopgerelsen, be-
star af omkostninger til pensioner som vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende sam-
beskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettoreali-
sationsvaerdi.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, méales til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pé drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder
fra anskaffelsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til
salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, zendring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele ind-
regnes under 'renteindtaegter og udbytter, modtaget'.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt kgb og salg af materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag pa rentebze-
rende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kassekredit.

Hoved- og nggletalsoversigt

Resultat for finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad
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Nettoomsaetning
Omsaetning
Regulering over-funderdaekning

Regulering af tidsmaessige forskelle i forbrugerbetaling, bortset fra
tidsmaessige forskelle vedrgrende udskudt skat

Nettoomszetning i alt

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Renter og garantiprovision m.v.

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Resultatdisponering
Overf@rt resultat

2020 2019

kr. kr.
97.386.706 99.903.651
-27.448.077 4,565.883
31.238.338 1.882.855
101.176.967 106.352.389
244,130 52.890
15.436.463 16.389.610
15.680.593 16.442.500
-7.449.623 0
4.498.375 0
-2.951.248 0
0 0

0 0
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Materielle anlaegsaktiver

Materielle an-
Produktions- Andre anlag, leegsaktiver
Grundeog  anlegog ma- driftsmateriel Distributions-  under udfg-
bygninger skiner og inventar anlaeg relse lalt
Kostpris 1. januar 2020 42.797.699  180.391.557 10.041.052 604.099.993 113.056 837.443.357
Tilgang i arets lgb 413.535 173.934 20.000 1.739.384 135.819 2.482.672
Kostpris 31. december 2020 43.211.234 180565491  10.061.052 605.839.377 248.875 839.926.029
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 9.049.940 41.487.844 4.250.840 146.153.238 0 200.941.862
Arets afskrivninger 1.560.887 7.295.920 843.838 24.531.143 0 34,231,788
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 10.610.827 48783764  5.094.678 170.684.381 0 235.,173.650
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2020 32.600.407 131.781.727 4.966.374 435.154.996 248.875 604.752.379
Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver 0 470.877 o 0 0

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikrings-
preemier, abonnementer, garantier m.m.
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Underdakning

Underdaekning fordeler sig sdledes i regnskabet:
Saldo primo

Arets over-/underdzaekning

Netto underdaekning

Arets underdakning i resultatopggrelsen

Arets resultat fgr reguleringer

Regulering til primo

Tilbagefgrsel af regnskabsmaessige afskrivninger

Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven
Tilbagefersel af tienestemandsforpligtelser

Regulering, henszettelse til tab pa debitorer

Arets regulering i underdaekning i alt

Underdaekningen er indregnet baseret pa en forudsaetning om at
belgbet kan og vil blive opkrzevet hos forbrugerne.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Saldo primo 1. januar

Regulering til primo

Forskel i pris- og regnskabsmaessige afskrivninger
Tidsmaessige forskelle af udskudt skat vedr. anlaegsaktiver
Arets aendring i tjenestemandsforpligtelser

Regulering, hensaettelse til tab pa debitorer

Arets regulering i tidsmaessige forskelle

Saldo 31. december 2020

2020 2019

kr. kr.
40.703.684 36.137.802
-27.448.077 4.565.882
13.255.607 40.703.684
-6.741.509 -6.448.737
0 2.038.106
34,231.787 34.042.950
0 -34.320.738

28.350 17.385
-70.551 105.152
27.448.077 -4.565.882
-116.047 -1.998.902

0 2.038.106
34.231.787 -277.788
-2.951.248 0
28.350 17.385
-70.551 105.152
31.238.338 1.882.855
31.122.291 -116.047
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Noter

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettig-

heder.

Der har ikke vaeret sendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

2020 2019
kr. kr.
Hensaettelse til udskudt skat
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen 4.498.375 0
Henszettelse til udskudt skat 31. december 2020 4.498.375 0
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Saldo primo 1. januar 388.208 370.824
Arets regulering 31.191 22.645
Betaltiaret -2.840 -5.261
Saldo 31. december 416.559 388.208
Langfristede geeldsforpligtelser
Geld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2020 2020 naeste ar efter 5 &r
Geeld til realkreditinstitutter 31.727.710 30.269.824 1.457.054 22.736.355
Andre kreditinstitutter 619.048.995 588.611.772 30.558.083  435.310.808
Leasingforpligtelser 530.135 407.860 205.516 0
Periodeafgransningsposter 9.516.449 9.552.471 442.378 7.340.578
660.823.289 628.841.927 32.663.031  465.387.741

Side 25



14

15

16

17

Noter

Medarbejderforhold

Selskabet har ingen ansatte. Administrationen og drift varetages af Bornholms Energi og forsyning
A/S.

Den del af direktionens vederlag i koncernen, der kan henfgres til arbejde i Bornholms Varme A/S,
udger 572 t.kr. (2019: 793 t.kr.)

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser.

Koncernselskaberne i Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S-koncernen heefter solidarisk for
feellesregistrering af moms.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S (Admi-
nistrationsselskab) og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af sel-
skabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet kontrakter om halm- og flisleverancer til selskabets varmeveerker. De kon-
traktlige forpligtelser belgber sig samlet set til t.kr. 45.986 pr. 31. december 2020. Kontrakterne er
indget pa forskellige tidspunkter og udlgber derfor ikke pd samme tidspunkt. Seneste kontrakt-
udlgb er den 31. juli 2024.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter pa t.kr. 30.270, er der givet pant i grunde og bygninger
samt produktionsanlzaeg, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2020 udger t.kr. 64.079.

Nzrtstdende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Selskabets naertstadende parter med bestemmende indflydelse omfatter Bornholms Energi og Forsy-
ning Holding A/S og Bornholms Regionskommune, der er ultimativ hovedaktionaer. Selskabets naert-
stdende parter med betydelig indflydelse omfatter selskabets bestyrelse og direktion.
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Nzertstiende parter og ejerforhold (fortsat)
Transaktioner

Samhandel med naertstdende parter er foregdet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdaek-
kende basis og bestemmelsen i ARL §98C stk. 7 er anvendt. Der har i 2020 vaeret samhandel med
Bornholms Energi og Forsyning A/S, Bornholms Energi A/S, Bornholms Spildevand A/S, Bornholms

vand A/S og Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S.

Ejerforhold

Fglgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S
Skansevej 2
3700 Rgnne

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inkl. gevinst/tab ved afhaendelse
Periodisering tilslutningsbidrag

Skat af arets resultat

/Zndring i andre hensatte forpligtelser

Regulering over-/underdaeskning, inkl. nedskrivning
Regulering tidsmaessige forskelle

Pengestrgmsopggrelse - 22ndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger

&ndring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrer mv.

2020 2019

kr. kr.

0 -200
15.680.593 16.442.500
34.231.787 34.011.743
-423.978 -419.978
-2.951.248 0
28.351 17.384
27.448.077 -4.565.882
-31.238.338 -1.882.855
42.775.244 43.602.712
43,382 -609.481
-759.279 53.989
4.396.471 -4.865.718
3.680.574 -5.421.210
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