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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Bornholms Varme A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2023.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 5. april 2024
Direktion:

i/ ,{,/f /,/ P
/ "1“, /" J , 4
(Nl /gl
Claus Michael Andersen
adm. direkter

Bestyrelse:
g , // / 7
z(» L \V*é — X/Ké// Al («/ il S
Helle Munk Ravnborg Claus Mlchael Andersen Qle Dissing
forperson NP
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Bornholms Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bornholms Varme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramsopgarelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestram-
me for regnskabsaret 1. Januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende | Danmark, altid vil afdzekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske bes|ut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

som led i en revision, der udferes | overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne tll at fortsaette driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom | arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger Ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem tll datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at seiskabet ikke lz2ngere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vl udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at [eese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 5. april 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30700228~ ’

“Michael N.C. Nielsen Morten @star
statsaut. revisor statsaut. revis
mne26738 mne45930




Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bornholms Varme A/S
Arsrapport 2023

Bornholms Varme A/S
Skansevej 2, 3700 Renne

31582148

26. juni 2008

Bornholms Regionskommune
1. Januar - 31. december

Helle Munk Ravnborg, forperson
Claus Michael Andersen
Ole Dissing

Claus Michael Andersen, Adm. direkter

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg



Bornholms Varme A/S
Arsrapport 2023

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ tkr. 2023 2022 2021 2020 2019 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 113.572 101.797 96.484 101.177 106.352
Bruttoresultat 47.896 43.116 44523 46.962 50.547
Resultat far renter og skat (EBIT) 10.394 6.732 10.177 12.732 16.442
Resultat af finansielle poster -15.333 -13.875 -14.676 -15.681 -16.442
Arets resultat 0 0 0 0 0
Balancesum 612.392 610.986 639.953 663.906 684.204
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 14.206 12.857 3.786 2.483 3.527
Egenkapital 500 500 500 500 500
Nagletal
Afkastningsgrad 1.7% 0.8% 1,.4% 1,8% 20%
Soliditetsgrad 0,1% 0.1% 0,1% 0,1% 0,1%

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vassentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er produktion og distribution af varme til fjernvarmeforbrugere indenfor
selskabets fjernvarmeomrader i Bornholms Regionskommune. Selskabet har ikke nogen ansatte, men
har en aftale med koncernselskabet Bornholms Energi og Forsyning A/S om at kabe personaleydelser
til drift og administration. Varmeproduktionen er baseret pa baeredygtig, certificeret biomasse, der
produceres pa fire decentrale varmeveerker. Den distribueres herfra videre til de omkringliggende
varmeforsyningsomrader.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2023 udviser, som falge af “hvile -I-sig-selv” princippet et resultat pa
0 t.kr. Selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 500 t.kr.

Arets resultat for 2023, fer regulering af over-/underdaekning og fer skat, udger -5.963 t.kr. mod
-8.465 t.kr. sidste ar.

Selskabets aktiviteter har i al vaesentlighed vaeret uzndret | 2023 sammenholdt med tidligere ar. Som
noget nyt har selskabet indmeldt 2 reserve-elpatroner fra et varmevaerk pa elmarkedet til at szelge
regulérkraft. Aktiviteten, i form af frekvensydelser, styres gennem en ekstern system-aggregator,
som selskabet har indgaet aftale med.

Antallet af kunder ligger stadig stabilt og med en fortsat positiv kundetilgang. Den udvikling er drevet
af to ting: For det farste en fjernvarmekampagne malrettet potentielle nye fjernvarmekunder i
eksisterende flernvarmeomrader, og for det andet at fjernvarmen fortsat er attraktiv, pa grund af
energikrisen og de deraf forhajede energi- og varmepriser.

De afsatte maengder steg i 2023 med 3,7 % til samlet 117.445 MWh mod 113.301 MWh i 2022,
blandt andet pa grund af en kundetilgang pa 2,1 %. Antallet af graddage udgjorde i 2023 2.760 mod
2.772 1 2022, hvor et normalar udger 2.861 (opgjort som middelveerdi i arene 2012-2022). Graddage
er et mal for, hvor koldt det har vaeret og hvor meget energi, der bruges fil rumopvarmning.

Nettoomsaetningen, fer regulering af over-/underdaekning og tidsmeessige forskelle, samt andre
driftsindtaegter, er i 2023 dermed realiseret hgjere end i 2022,

De agede afsatte maengder afledte et @get varmeproduktionsbehov, men ud over stigningen, som
folge af merafsaetningen, steg de samlede omkastninger til ravarer og hjaelpematerialer ogsa. Det var
en folge af, at flispriserne var markant forhejede hele aret, samt pa grund af markant forhgjede
halmpriser i den nye fyringssaeson, fra 4. kvartal 2023.

De samlede andre eksterne omkostninger, afholdt i 2023, steg sammenlignet med 2022. El-omkost-
ningerne blev realiseret lavere end forventet og lavere end i 2022, mens generelle prisstigninger,
som felge af den hgje inflation, pavirkede selskabets andre eksterne omkostninger negativt. Det
samtidig med en tilfersel af driftspersonale, medferte ggede omkostninger til keb af personaleydelser
inden drift og vedligehold.

Selskabets finansielle poster steg fra 2022 til 2023 som felge af hgjere rente pa selskabets variable
forrentede lan.

Derudover er arets resultat positivt pavirket af indteegter fra sambeskatningsbidraget.
Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet er underlagt varmeforsyningslovens "hvile-i-sig-selv” princip. Det betyder, at arets over-
eller underdaekning {opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede
priser), skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved at indregne det | de kommende ars
priser.

Eventuelle positive overfarte resultater kan jf. varmeforsyningslovens regler ikke gaeres til genstand
for udlodning.

Da selskabets samlede opkraevninger i 2023 ikke modsvarede selskabets samlede omkostninger, er
forskellen indregnet som arets overdaekning svarende til 16.481, hvorefter selskabets overdaekning
samlet udger 16.756 t.kr. ultimo 2023. Selskabets tidsmaessige forskelle er i 2023 sget med 17.505
t kr., hvorefter opkraevningsretten udger 56.275 t.kr. ultimo 2023. Udviklingen i tidsmaessige
forskelle | 2023 kan i al vaesentlighed tilskrives forskellen mellem arets regnskabsmaessige og
varmeprismaessige afskrivninger.
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Ledelsesberetning

Selskabets ledelse har udarbejdet en langsigtet plan for afvikling af opkreevningsretten, hvilket,
sammenholdt med de fortsat @gede braendselsomkostninger, medfarte takstforhgjelser pr. 1. marts
2023 ogpr. 1. januar 2024.

Vandsektoren har vaeret igennem et omfattende sagsforleb om den skattemaessige veerdiansaettelse
af vandsektorselskabernes anlaegsaktiver. Pilotsagerne i sagskomplekset blev afgjort af Hgjesteret
den 8. november 2018. Bornholms Varme A/S kan ligesom koncernens vandselskaber stgtte ret pa
Hgjesterets dom, hvilket er bekraeftet af Landsskatteretten, som har hjemvist sagen til endelig opge-
relse hos Skattestyrelsen, hvilken fortsat afventes. Skatten i arsregnskabet for Bornholms Varme A/S
er opgjort med udgangspunkt i POLKA-vaerdier.

Finansiering

Selskabets ledelse arbejder lebende med selskabets omkostningsstruktur og med selskabets kapital-
beredskab. Dette for at kunne driveselskabet sa effektivt som muligt samt sikre, at selskabets kapi-
talberedskab kan modsvare dets lanefinansiering.

Da dele af distributionsnettet og produktionsvaerkerne er relativt nyetablerede, har selskabet en
relatlvy ha| geeld pr. forbruger. Den langfristede geeld til realkredit- og andre kreditinstitutter udgjorde
523.927 t.kr. pr. 31. december 2023. Afdrag pa disse lan forventes i 2023 at udgere 32.833 t.kr.
Der afdrages dermed ca. 6% af restgaelden i 2023.

| perioder med hejt likviditetsbehov laner selskabet af koncernens holdingselskab pa markedsvilkar.
Investeringer

Selskabet har | 2023 investeret 14.206 t.kr. i materielle anleegsaktiver. Arets investeringer har veeret
drevet af tilslutning af nye forbrugere, samt investeringer og forbedringer i eksisterende produktions-
anlaeg. Der forventes tilsvarende niveau for investeringer i 2024, suppleret med investeringer |
energibesparende aktiver.

Arets resultat i forhold til tidligere udmeldte forventninger

Forventningerne til 2023 var et negativt resultat i starrelsesordenen 10.000 -12.000 tkr. fer skat og
fer regulering af over-/underdaekning. P4 den baggrund er 2023 blevet realiseret bedre end forventet
med et resultat pa -4.938 t.kr. fer skat og fer regulering af over-/underdsekning samt tidsmaessige
forskelle.

Pavirkning af det eksterne milje

Der kan laeses om selskabets pavirkning af det eksterne milja samt foranstaltninger og forebyggelse i
koncernens lovpligtige redegarelse om samfundsansvar, herunder pavirkning pa det eksterne miljg i
henhold til § 99 stk. 1 nr. 7, i koncernens arsrapport, som kan laeses pa www beof.dk/om-os.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Farventet udvikling

Selskabets ledelse forventer for det kommende ar et fortsat usendret aktivitetsniveau med en fortsat
mindre nettotilgang af forbrugere.

Da selskabet felger “hvile-i-sig-selv” princippet forventes et resultat pa O t.kr.

Det forventes i 2024, at antallet af graddage er pa niveau med tidligere ars middelveerdier. Der for-
ventes fortsat pget afsatte mazngder som falge af helarseffekt af kundetilgang fra 2023 og fra nye
kunder i 2024. Den 1. januar 2024 blev rumafgiften forhgjet fra 24 kr./m2 til 34,4 kr./m2 ex moms.
Forventningen til nettoomsaetningen, far regulering af over-/underdaekning, udger herefter i starrel-
sesordenen 116.000 - 120.000 t.kr. Der forventes i 2024 ogsa indteegter fra salg af systemydelser til
elmarkedet i sterrelsesordenen 3.000 - 5.000 t.kr.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer forventes at stige i 2024 sammenholdt med 2023,
delvist drevet af den sgede afsatte maengde, og delvist drevet af fortsat hgje braendselspriser, som
slar igennem med helarseffekter i 2024. Saledes forventes de samlede omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer at udgere i sterrelsesordenen 40.000 - 44.000 t.kr.
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Ledelsesberetning

Andre eksterne omkostninger forventes fortsat at vaere negativt pavirket af generelle prisstigninger
samt @gede omkostninger til bade keb af personaleydelser og eksterne omkostninger inden drift og
vedligehold. De samlede andre eksterne omkostninger forventes at udgere i sterrelsesordenen

34.000 - 38.000 t.kr.

Samlet set forventes resultatet for 2024, fer regulering af over-/underdaekning, at blive realiseret i
starrelsesordenen O - -4.000 t.kr. og et resultat pa O t.kr. efter regulering af over-/underdzkning.
Det er planen, at afviklingen af eventuel underdaekning skal udfares ved hjalp af en reduktion i de
regulatoriske afskrivninger, og derved optage belebet som tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalin-
gerne. Afviklingen af opkraevningsretten indgar i selskabsledelsens langsigtede plan.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  t.kr. 2023 2022
2 Nettoomsaetning 113.572 101.797
Andre driftsindtaegter 2.957 3.641
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer -38.102 -29.366
Andre eksterne omkostninger -30.531 -32.956
Bruttoresultat 47.896 43.116

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsakiiver -34.514 -34.312
Andre driftsomkostninger -2.987 -2.073
Resultat far finansielle poster 10.395 6.731
Finansielle indteegter 54 0

4 Finansielle omkostninger -15.387 -13.875
Resultat for skat -4.938 -7.144

5 Skat af arets resultat 4.938 7.144
Arets resultat 0 0

10



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlzeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Distributionsanlaeg

Materielle anlaagsaktiver under udferelse

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjzlpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger

Likvide beholdninger
Omsastningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Bornholms Varme A/S

Arsrapport 2023

2023 2022
28.061 29.498
114.261 119.452
3.841 3.647
380.291 394.745
3.901 3.321
530.355 550.663
530.355 550.663
4.637 3.753
4.637 3.753
590 244
8.424 0
5.598 10.663
2.508 5.040
223 1.853
66.275 38.770
73.618 56.570
3.782 0
82.037 60.323
612.392 610.986

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note tkr. 2023 2022
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 500 500
Egenkapital i alt 500 500
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 39 43
10 Hensasttelse til udskudt skat 3.474 3.519
12 Hensatte forpligtelser i alt 3.513 3.562

Gaeldsforpligtelser
11 Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter 24.695 25.834
Andre kreditinstitutter 465.621 497.328
Periodeafgraensningsposter 9.778 9.942
500.094 533.104

Kortfristede geeldsforpligtelser
11 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 32.833 32.836
Kreditinstitutter 0 3.654
9 Reguleringsmaessig overdaekning 16.756 275
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 13.811 14.238
Gaeld til tilknyttede virksomheder 44.843 22.509
Anden geeld 42 308
108.285 73.820
Gaeldsforpligtelser i alt 608.379 606.924
PASSIVER T ALT 612.392 610.986

1 Anvendt regnskabspraksis

3 Personaleomkostninger

6 Resultatdisponering
14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
15 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
16 Nzertstaende parter

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Note t.kr. Aktiekapital
Egenkapital 1. januar 2022 500
Egenkapital 1. januar 2023 500
Egenkapital 31. december 2023 500

virksomhedskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1 .000. Ingen aktier er tillagt sarlige rettig-
heder. Der har ikke veeret andringer | virksomhedskapitalen | de seneste 5 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

17

18

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fer eendring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestramme fra primeer drift
Modtaget sambeskatningsbidrag

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Pengestremme til investeringsaktivitet
Afdrag kreditinstitutter

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Bornholms Varme A/S

Arsrapport 2023

2023 2022

0 0
31.974 36.303
31.974 36.303
17.557 -747
49.531 35.556
4.957 0
54.488 3b6.556
-14.206 -12.857
-14.206 -12.857
-32.846 -31.715
-32.846 -31.715
7.436 -2.016
-3.6b4 5.362
3.782 -3.654
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Bornhelms Varme A/S
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Varme A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Reguleringsmaessig over-/underdaekning

Selskabet er underlagt det saerlige “hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Prin-
cippet medferer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter Varmeforsynings-
loven i forhold til apkraevede priser, skal tilbageferes eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indreg-
ning i efterfalgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en
omkostning eller en indtaegt i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter
Varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balan-
cen under gazld eller tilgodehavender.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har valgt I1AS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omszetning.

Nettoomsaetningen omfatter indtaegter fra salg af varme, faste bidrag samt periodiseret tilslutnings-
bidrag. Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.

Salg af varme indregnes pa basis af et ars levering og forbrug af varme i henhold til arsopgerelsen pa
tidspunktet for regnskabsarets afslutning. Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret.

Arets over-/underdaekning, arets forskydning i tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger samt
reguleringer vedrerende tidligere perioder indgar i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtzegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Ravarer og hjaelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, der er med-
gaet til at opna arets omszetning, herunder primaert braendselsomkostninger og varmekeb.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder vedligeholdelsesomkostninger og lakagesagning af ledningsnettet
m.v. samt omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasing-
kontrakter m.v.
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Bornholms Varme A/S
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og byghinger 20-25 ar
Distributionsanlaeg 10-30 ar
Produktionsanlaeg 10-25 &ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar b-15 ar

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter | forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder tab ved afhaendelse af anlsegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedragrer
regnskabsaret, Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og | egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg | henhold til de gaeldende satser for rentetilleeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.
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Bornholms Varme A/S
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved ferste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi af dagsvaerdi af det leasede
aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi. Kapitalveerdien tager hgjde for reguleringen | henhold til Varmefor-
syningsloven.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter vejede gennemsnitspriser efter gennemsnitsmetoden.

Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisati-
onsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger

og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaztte-
lighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefsljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne base-
res primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringen i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i hen-
hold til varmeforsyningslovens regler om afskrivning og henlaeggelser og er udtryk for kundens
finansiering af anleegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes
forventede brugstid.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten ud-
trykker saledes enten en udskudt eller fremskudt betaling fra kunden i forhold til den regnskabs-
maessige vaerdi, der vil udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgode-
havender eller hensatte forpligtelser.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Indestaende pa koncernens cash pool-ordning anses som felge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgar i regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tjenestemaend. Hensatte forpligtelser indreg-
nes, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Ydelseshaserede pensicnsforpligtelser indregnes i balancen pa baggrund af aktuarmaessig opgerelse
af forpligtelserne efter genforsikring. Aktuarmaessige gevinster og tab hidrerer fra endringer | de
aktuarmaessige forudsaetninger, herunder demografiske og makrogkonomiske forhold, og indregnes
direkte pa egenkapitalen. Pensionsomkostninger, som indregnes i resultatopgerelsen, bestar af
omkostninger til pensioner som vedrarer regnskabsaret.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes | balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af

aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

18



Bornholms Varme A/S
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedra-
rer indtaegter i efterfolgende regnskabsar. Tilslutningsbidrag periodiseres og indregnes i nettoomsaat-
ningen over en periode pa 25 ar.

Pengestromsopgerelsen

Pengestramsopgarelsen viser virksomhedens pengestramme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
zendring | driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af materielle
anlsegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan og afdrag pa
rentebaerende gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld.

Negletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte negletal er beregnet saledes:
Resultat af primaer drift Resultat far finansielle poster +/-
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad
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1  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

20



Bornhelms Varme A/S
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr. 2023 2022

Nettoomsaetning

Indtaegter fra faste og variable bidrag 107.002 100.475
Arets reguleringsmaessige over-/underdaskning -16.481 9.151
Arets sendring i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 17.506 -7.829
Salg af balanceydelser 5.545 0

113572 101.797

Personaleomkostninger
Der er ingen ansatte i Bornholms Varme A/S. Administationen varetages af Bornholms Energi og
Forsyning A/S.

Den del af koncernledelsens samlede vederlag, der kan henfares til Bornholms Varme A/S udger 558
t.kr. (2022: 327 t.kr.).

Med henvisning til arsregnskabslovens §98 b vises vederlag til direktionen og bestyrelsen samlet.

t.kr. 2023 2022

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1.514 160

Renter og garantiprovision m.v. 13.873 13.715
15.387 13.875

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -5.5698 -5.662
Arets regulering af udskudt skat -45 3.519
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 705 -56.001

-4.938 -71.144

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 0 o

Materielle anlagsaktiver

Andre
anlaeg, Materielle
Produktions- drifts- anlagsaktiv
Grunde og anlegog materielog Distributions er under
tkr. bygninger maskiner Inventar anlaeg udferelse | alt
Kostpris 1. januar 2023 43.263 182.310 10.231 614.753 3.321 853.878
Tilgange 140 0] 859 0 13.207 14.206
Overfort 0 2.062 0 10.565 -12.627 0
Kostpris 31. december 2023 43.403 184.372 11.090 625.318 3.901 868.084
Af- 0g nedskrivninger 1. januar 2023 13.765 62.858 6.584 220.008 0 303.215
Arets afskrivninger 1.577 7.253 665 25.019 o] 34.514
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 15.342 70.111 7.249 245.027 0 337.729
Regnskabsmaessig vasrdi
31. december 2023 28.061 114.261 3.841 380.291 3.901 530.355
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Periodeafgransningsposter

Bornholms Varme A/S

Arsrapport 2023

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende husleje, forsikrings-

preeamier, abonnementer, garantier mv.

t.kr. 2023 2022
Arets over-/underdaekning
Arets resultat fer reguleringer -1.026 -1.321
Arets resultat fgr arsreguleringer -1.025 -1.321
Reguleringer til opgerelse af arets over-/underdackning
Regnskabsmaessige afskrivninger, tilbagefart 34514 34.312
Varmeprismaessige afskrivhinger -17.046 -36.858
Sambeskatningsbidrag, afregnet 4.957 0
Regulering af hensaettelse til tab pa debitorer 22 0]
Zndring i aktuarmaessig hensaettelse til tjenestemandsforpligtelser -3 -213
Skat af arets resultat -5.598 -7.144
Tab ved salg af anlaegsaktiver 0] 2.073
Regulering af udskudt skat -45 0
Regulering af skat tidl. 705 0
Arets over-/underdaskning 16.481 9.151
Over-/underdaskning 1. januar -275 -0.426
Arets over-/underdaekning -16.481 9.151
Over-/underdaekning 31. december -16.756 -275
Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 3.5619 0
Arets regulering af udskudt skat -45 3.519
Udskudt skat 31. december 3.474 3:519
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld i alt Kortfristet Langfristet Restgeeld
tkr. 31/12 2023 andel andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 26.057 1.362 24.695 18.881
Andre kreditinstitutter 496.562 30.941 465.621 341.236
Periodeafgraensningsposter 10.308 530 9.778 7.659

532.927 32.833 500.094 367.776

Periodeafgransningsposter omfatter periodiserede tilslutningsbidrag, der indtaegtsferes over 25 ar.

22



12

13

14

156

Bornholms Varme A/S
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Hensatte forpligtelser

Henszttelse til pensioner og lignende forpligtelser vedrerer pensionstilsagn til tjenestemaend. Der har
i 2023 veeret en aktuarmaessig aendring i henszettelsen pa O t.kr. (2022: -206 t.kr.) og et forbrug af
hensaettelsen pa 4 t.kr. (2022: 3 t.kr.).

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Tidsmaessige
forskelle pa
materielle Henseettelse Tjeneste-
anlags- til tabpd Sambeskai- mands-
t.kr. aktiver Udskudt skat debitorer ningsbidrag pension lalt
Saldo 1. januar 2023 44.722 3.519 1.150 -10.663 42 38.770
Regnskabsmaessige afskrivninger,
tilbagefert 34.514 0 0 0 0 34514
Varmeprismaessige afskrivninger -17.047 0 Q 0 0 -17.047
Regulering af hensattelse til tab pa
debitorer 4] 0 22 0 0 22
Zndring i aktuarmaessig hensattelse til
tjenestemandsforpligtelser a o} 4] 0 -3 -3
Sambeskatningsbidrag, afregnet 0 0 Qg 4.957 0 4.957
Skat af arets resultat 0 0 0 -5.598 0 -5.598
Regulering af udskudt skat 0 -45 Q 0 0 -45
Regulering af skat vedr. tidligere ar 0 0 4] 705 0 705
Arets reguleringer 17.467 -45 22 64 -3 17.505
Saldo 31. december 2023 62.189 3.474 1,172 -10.599 39 56.275

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen seedvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S
{administrationsselskab). Som helejet datterselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med
gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabskatter inden for sambeskatningskredsen. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter fremgar af
arsregnskabet pr. 31. december 2023 for Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S. Eventuelle
senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfere, at selskabets haeftelse sndres.

Selskabet har indgaet kontrakter om halm- og flisleverancer til selskabets varmeveerker. De kontrakt-
lige forpligtelser belaber sig samlet set til 18.484 t.kr. pr. 31. december 2023. Kontrakterne er ind-

gaet pa forskellige tidspunkter og udleber derfor ikke pa samme tidspunkt. Seneste kontraktudlsb er
den 31. august 2024.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa 26.058 t.kr., er der givet pant i produktionsanlaeg samt
grunde og bygninger, hvis regnskabsmeessige vaerdi udger 53.167 t.kr. pr. 31. december 2023,
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Noter

Neertstadende parter
Bornholms Varme A/S' naertstaende parter omfatter fizlgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Nzertstaende part Bopeel/Hjemsted bestemmende indflydelse

Bornholms Energi og Forsyning Holding ~ Skansevej 2, 3700 Renne Hovedaktionaer
A/S

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted

Bornholms Energi og Forsyning Holding A / S Skansevej 2, 3700 Renne

Transaktioner med neertstdende parter

Samhandel med naertstaende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdaek-
kende basis og bestemmelsen i ARL §98C stk. 7 er anvendt. Der har | 2023 vaeret samhandel med
Bornholms Energi og Forsyning A/S, Bornholms Energi A/S, Bornholms Spildevand A/S, Bornholms
vand A/S og Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopael/Hjemsted

Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S Skansevej 2, 3700 Rgnne

tkr. 2023 2022

Reguleringer

Regnskabsmaessige af- og nedskrivninger 34574 34.312

Zndring i andre hensatte forpligtelser -4 -206

Arets reguleringsmaessige over-/underdakning 16.481 -2.1561

Arets andring i tidsmaessige forskelle | forbrugerbetalinger -17.506 7.829

Arets regulering af udskudt skat -45 3.519

@ivrige reguleringer -1.466 0
31.974 36.303

ZEndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger -884 -1.556
AEndring i tilgodehavender 457 -663
ZEndring i leverandgrgaeld m.v. 17.984 1.472

17.557 -747
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