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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Bornholms Varme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle stil-
ling.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrerende den belpbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henfpres til de skattemaessige indgangsvaerdier pd selskabets materielle anlaegsaktiver samt
den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 18. april 2016
Direktion:

Bestyrelse:

o

Lars Benton Goldschmidt
formand

nastformand

Brian Kofoed Linda Kofoed Persi&/ Carsten Raad Petersen
Ulla Réttger Bjarna Carsten Westerdahl
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Den uafhengige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Bornholms Varme A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Bornholms Varme A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resuitatopgerelse, balance, pengestreamsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i arsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belpbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt den
hertil harende opkravningsret hos forbrugerne.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 18. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

%ielsen Lars Mortensen Bjerg f"7/

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Bornholms Varme A/S
Industrivej 1
3700 Renne

31582148

26. juni 2008

Bornhoim

1. januar - 31. december

www.bornholmsforsyning.dk
post@bornholmsforsyning.dk

56 90 56 00

Lars Bentzon Goldschmidt, formand
Betina Gourvan Haagensen, nastformand
Bo Thrane Haxthausen

Brian Kofoed

Linda Kofoed Persson

Carsten Raad Petersen

Ulla Réttger

Bjarne Carsten Westerdahl

Torben Jergensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25

Postboks 330

8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets virksomhed omfatter produktion og distribution af varme. Selskabets indtagter er baseret
pa brugerbetaling efter "hvile i sig selv"*-princippet i henhold til varmeforsyningsloven.

Usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med, at selskabet i april 2013 blev anset for vaerende overgdet fra skattefritagende til al-
mindelig selskabsbeskatning med tilbagevirkende kraft fra 8. december 2010, rettede selskabet hen-
vendelse til SKAT med henblik pa at f3 berigtiget indkomstarene fra og med 2010. Det er selskabets
vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa de materielle anlagsaktiver skal opggres pa bag-
grund af de af branchen anvendte regulatoriske nedskrevne genanskaffelsesvaerdier opgjort pa stiftel-
sestidspunktet for selskabet og efterfelgende kostpriser frem til skattepligtens indtraden. Selskabet har
modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de requlatoriske vaerdier samt kost-
priser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsveardier. SKAT har ved afgerelsen an-
vendt den samme indkomstbaserede vaerdiansattelsesmodel (DCF-model), som SKAT har anvendt i rela-
tion til vandsektoren. Selskabet er uenig i SKAT's afgerelse, hvorfor denne er paklaget til Landsskatte-
retten. Selskabet er bekendt med, at SKAT har truffet lignende afgerelser overfor andre varmeselska-
ber, og at disse ogsa har paklaget SKAT's afgerelser.

SKAT's anvendelse af DCF-modelien er i relation til vandsektoren indbragt for domstolene, hvor der tid-
ligst forventes en afgerelse fra Landsretten i 2017. Endvidere har Landsskatteretten udsat sagsbehand-
lingen af alle klager vedrerende SKAT's ansattelsesendringer i forhold til vandselskaber, indtil der fore-
ligger en endelig og upaanket domstolsafgerelse. Sagsbehandlingen af sagerne indenfor varmesektoren
er ikke udsat, men det vides ikke hvorndr Landsskatteretten vil pdbegynde en realitetsbehandling. Det
kan ikke afvises, at den endelige afklaring indenfor vandsektoren kan f3 betydning for varmesektoren.

Det bemaerkes, at Landsskatteretten i forbindelse med de ferste kendelser indenfor vandsektoren an-
faegtede SKAT's konkrete anvendelse af DCF-modellen, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed for-
bundet med SKAT's ansaettelse af de skattemaessige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte
skatteforpligtelse. Pa baggrund heraf er den udskudte skat og tilhgrende opkraevningsret hos forbru-
gerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der henvises til note 2 i drsregnskabet. S&fremt sagen endeligt
skulle falde helt ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 10 mio. kr., der
modsvares af en opkravningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2015 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i arsregn-
skabet under skat. En tilsvarende opkravningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af
arets omsaetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kun-
der med hgjere priser.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsrapporten for &ret 1. januar - 31. december 2015 er selskabets ottende efter udskillelsen pr. 1. ja-
nuar 2008. Resultatet udviser en overdaekning pd 9.383 t.kr., der er indregnet i nettoomsaetningen og
overferes til over-/underdaekninger i balancen.

Arets resultat udger -9.987 t.kr., og egenkapitalen udger herefter 500 t.kr. Det negative resultat kan
primeert henferes som tilbagefersel af sidste ars skat. Der er ikke sagt om forrentning af indskudskapita-
len.

Der er i 2015 opnaet enighed og indgdet en kontrakt om varmelevering fra Biokraft.
Bornholms Varme A/S er fortsat inde i en stor vaekst pa grund af flere nye fjernvarmeprojekter:

| forbindelse med kebet af Nexg Halmvarmeveerk blev anlaeggets forsyningsomrade udvidet til ogsa at
skulle deekke Aarsdale, Svaneke og Listed, af hensyn til teknologi og bemanding er det nye Halmvarme-
veerk pé 14,3 MWh inkl. varmepumpe og reggasvasker, der bl.a. reducerer brandselsbehovet.
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Ledelsesberetning

Beretning

Arbejdet vedrgrende transmissionsledning til Aarsdale inkl. byledningsnettet og konverteringerne blev
afsluttet ultimo 2015, samtidig blev transmissionsledninger til Svaneke og Listed etableret og omkring
halvdelen af husstande i Svaneke er konverteret til fiernvarme.

P& Nexo, @sterlars og Hasle Halmvarmevaarker er der opsat og idriftsat solceller for at reducere selska-
bets energiforbrug.

Den fysiske etablering af Fjernvarme i Gudhjem er afsluttet, og der henstar stadig "primo 2016" et uaf-
klaret forhold med en entreprenaor.

Der er investeret ca. 115 mio. kr.i 2015.

Bornholms Varme A/S er overgaet tii almindelig aktieselskabsbeskatning. Selskabet har fortsat dialog
med SKAT med henblik pa at fa berigtiget indkomstarene 2010-2012. Bornholms Varme A/S vil indgd i
sambeskatning med de gvrige selskaber fra og med tidspunktet for overgang til skattepligt.

Fjernvarmeprojektet i henholdsvis Allinge Sandvig og Tejn Sandkaas er igangsat og 1 etape forventes
afsluttet for folkemedet i 2016, og konverteringerne pabegyndes i maj efter opsatning af et mobilt pil-
lefyr.

Bornholms Varme A/S' underdaekning udger ultimo 2015 ca. 36,8 mio. kr. Underdakningens starrelse
kan primart henfgres til den underdakning, som selskabet overtog i forbindelse med overtagelsen af
Nexg Halmvarmevaerk i april 2013. Bornholms Varme A/S har tidligere indgdet en aftale med Energitil-
synet omkring afvikling af seiskabets samlede underdakning over maksimalt 10 ar. Resultatet for 2015
udviser en overdakning pa 9.383 t.kr., der mindsker underdakningen med samme beleb. | 2014 udvi-
ste resultatet en overdakning pd 3.569 t.kr., der ligeledes var med til at mindske selskabets underdask-
ning. Afviklingen af selskabets underdaekning gar dermed fortsat i den rigtige retning og underdaeknin-
gen afvikles dermed i overensstemmelse med den indgdede aftale med Energitilsynet.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige haendelser, som pavirker
bedemmelsen af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden

Generelt har den milde vinter medvirket til, at fjernvarmeprojekterne er gennemfert til tiden, samtidig
har den milde vinter givet et mindre varmesalg.

Vores tilbud om at udskifte husstandens Unit bliver brugt i en stor udstrakning, og den udvikling forven-
tes at forseette i Nexo og Klemensker.

Arbejdet med at koble s& mange fjernvarmemalere som muligt op i radionetvaerk/fjernaflaesning afven-
ter elselskabets malerudskiftning.

Der er indgaet kontrakt pa et nyt flisvarmevaerk i Hasle. Anlaegget forventes at producere varme {il
Nordbornholms 1.200 potentielle kunder ultimo november 2016. | samme periode etableres en 12 km
transmissionsledning til Allinge inkl. 2 pumpestationer og en 2.000 m3 akkumuleringstank.

| forbindelse med transmissionsledningens vej mod Allinge vil husstandene i Rutsker og Olsker blive til-
budt at komme med pa fjernvarmen, forudsat ekonomien.

Arealet i Allinge, som er tilkabt "29.000 m?", er forberedt til solfangerteknologi, nar det er skonomisk
rentabelt.

Resultat for skat i 2015 er pa pd O t.kr., ligger ens med budgetteret resultat. Budgetteret resultat for
skat 2016 ligger pa O t.kr. Overdakning i 2015 er pd 9.383 t.kr., som ligger noget hejere end budgette-
ret ovedaekning, som er pd 3.256 t.kr. Dette er et godt tegn, da Bornholms Varme A/S har en akkumule-
ret underdaekning, der skal afvikles over maksimalt 10 ar. Budgetteret overdaekning i 2016 er pd 4.078
t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note t.kr. 2015 2014
Omseatning 84.598 74.708

7,8 Over-/underdaekning -9.383 -3.569
Nettoomsaetning 75.215 71.139
Produktionsomkostninger -39.967 -36.703
Bruttoresultat 35.248 34.436
Distributionsomkostninger -16.523 -16.958
Administrationsomkostninger -4.108 -3.198
Resultat af ordinaer drift 14.617 14.280
Andre driftsomkostninger -314 -249
Resultat af primeer drift 14.303 14.031

4 Finansielle omkostninger -14.303 -14.031
Resultat far skat 0 0

5 Skat af arets resultat -9.987 9.987
Arets resultat -9.987 9.987

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -9.987 9.987

-9.987 9.987
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 23.921 13.302
Produktionsanlaeg 89.098 65.436
Distributionsanlaeg 358.939 292.637
Anlag under udferelse 42,934 47.697

514.892 419.072
Anlaegsaktiver i alt 514.892 419.072

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hjeelpematerialer 73 82
73 82

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 6.792 766
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 2.018 5.249
Udskudt skatteaktiv 0 4,738
Andre tilgodehavender 3.043 7.019
9 Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 2.423 0
7 Over-/underdakning 36.764 46.147
51.040 63.919
Likvide beholdninger 0 0
Omsatningsaktiver i alt 51.113 64.001
AKTIVER | ALT 566.005 483.073
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Balance

Note kr.

PASSIVER

10 Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Tjenestemandspension
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
11 Langfristede gaeldsforpligtelser
KommuneKredit
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Geeld til Bornholms Regionskommune

Kortfristede gaeldsforpligtelser

11 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

9 Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Usikkerhed vedrgrende skattemaessige indgangsvardier
12 Eventualposter m.v.
13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
14 Neertstdende parter

Bornholms Varme A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
500 500
0 9.987
500 10.487
226 271
5.984 0
6.210 271
473.213 390.333
36.228 37.647
1.130 876
716 1.419
511.287 430.275
20.537 18.719
1.589 3.879
0 2.253
12.033 13.528
10.758 2.773
0 884
3.091 4
48.008 42.040
559,295 472.315
566.005 483.073

10
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Pengestromsopgorelse

Note t.kr. 2015 2014
Arets resuitat -9.987 9.987

15 Reguleringer 57.438 25.646
16 Andringidriftskapital 1.976 5.908
Pengestrom fra primaer drift fer finansielle poster 49.427 41.541
Renter, betalt -14.303 -14.031
Pengestrom fra driftsaktivitet 35.124 27.510

Keb af materielle anlagsaktiver -115.664 -45.291
Pengestram til investeringsaktivitet -115.664 -45.291
Afdrag af 13n -55.274 -17.051
Optagelse af 1an 138.104 32.071
Pengestrem fra finansieringsaktivitet 82.830 15.020
Arets pengestrom 2.290 -2.761
Likvider, primo -3.879 -1.118
Likvider, ultimo -1.589 -3.879

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af drsregnskabets gvrige bestanddele.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Varme A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestromsopgerelse.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
"Hvile i sig selv"-princippet

Over- og underdaskning

Selskabet er underlagt det sarlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-
pet medferer, at drets over- eller underdakning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven
i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i ef-
terfelgende &rs priser. Arets over- eller underdakning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning
eller en indtagt i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdakning efter varmeforsy-
ningslovens regler er udtryk for et mellemvarende med forbrugeren og indregnes i balancen under geld
eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og er udtryk for forbrugernes finansie-
ring af anlaegsinvesteringer. | drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugs-
tid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige veerdi, der vil udlig-
nes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.

Resultatopgoerelse

Nettoomsaetning

Selskabets nettoomseatning omfatter salg af varme. Herudover indeholder nettoomsatningen faste bi-
drag samt de tilslutningsbidrag, der er henfert til aret. Nettoomsatningen indregnes ekski. moms og afgif-
ter opkraevet pd vegne af tredjepart.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et
ars levering og forbrug af varme i henhold til drsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabsarets afslut-
ning.

Produktionsomkostninger
Posten indeholder alle omkostninger vedrorende produktion af varme, herunder personaleomkostnin-
ger, afskrivninger, lokaleomkostninger, milje m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til distribution af varme. Un-
der regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering,
personaleomkostninger og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af for-
brugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

Posten omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder vederlag til medarbejdere i admi-
nistrationen, kundeadministration og information, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger
vedrerende aktiver der benyttes til administration, inkassobehandling og tab pa kunder.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret og indeholder renteudgif-
ter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens virksomheder.
Virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgdr i konsolideringen i koncern-
regnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlaeg inkl. akkumuleringstanke
samt ledningsnet og andre tekniske anlaeg. Desuden omfatter materielle anlagsaktiver biler, it-udstyr og
inventar.

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der af-
skrives ikke pa grunde. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter af-
sluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For aktiver, hvor selskabet deltager i fremstillingen,
omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lgnforbrug
samt indirekte produktionsomkostninger.

Afskrivning foretages linecert over aktivernes forventede brugstider. De forventede brugstider er:

Bygninger til produktion og administration 30ar
Produktionsanlag og akkumuleringstanke  20-30 &r
Ledningsnet 304&r
Biler og inventar 5-104r
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilslutningsbidrag opkravet hos forbrugerne fratraekkes i kostprisen for det pagaldende ledningsnets
kostpris, hvorved bidraget indtaegtsferes over den forventede brugstid for ledningsnettet. Herved til-
straebes en symmetrisk resultatfering af indtaegter og udgifter.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Likvider

Likvider omfatter bankindestaende og males til dagsveerdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tienestemand. Hensatte forpligtelser indregnes,
nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sand-
synligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmassigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.
Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfplgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkon-
trakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af ak-
tiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som felge af aktiviteten efter skattepligtens
indtraeden den 8. december 2010 og kan saledes ikke henfares til den eventuelle udskudte skatteforpligtel-
se omtalt i note 2, der er behaftet med betydelig usikkerhed.

Pengestroamsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betait selskabsskat.

Pengestrem til investeringsaktivitet

Pengestreamme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket geeld i kreditinstitutter.

Usikkerhed vedrgrende skattemaessige indgangsveerdier

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte regule-
ringsmaessige nedskrevne genanskaffelsesvardier og kostpriser som udtryk for anlagsaktivernes skat-
temaessige indgangsveaerdier. SKAT har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal bereg-
nes skensmaessigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejled-
ning offentliggjort den 10. juni 2011 i relation til vandsektorens overgang til skattepligt. Modellen er
anvendt uden tilretninger m.v. pa Bornholms Varme A/S. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige
indgangsvaerdier pd anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de requleringsmaessige nedskrevne gen-
anskaffelsesvardier og kostpriserne. Selskabet, samt g@vrige bergrte varmeselskaber, er uenige i SKAT's
afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.

SKAT's anvendelse af DCF-modellen er i relation til vandsektoren indbragt for domstolene, hvor der tid-
ligst forventes en afgerelse fra Landsretten i 2017. Endvidere har Landsskatteretten udsat sagsbehand-
lingen af alle klager vedrerende SKAT's ansattelsesandringer i forhold til vandselskaber, indtii der fore-
ligger en endelig og updanket domstolsafgerelse. Sagsbehandlingen af sagerne indenfor varmesektoren
er ikke udsat, men det vides ikke hvorndr Landsskatteretten vil pdbegynde en realitetsbehandling. Det
kan ikke afvises, at den endelige afklaring indenfor vandsektoren kan f3 betydning for varmesektoren.

Det bemaerkes, at Landsskatteretten i forbindelse med de forste kendelser indenfor vandsektoren an-
faegtede SKAT's konkrete anvendelse af DCF-modellen, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med SKAT's ansaettelse af de skattemaessige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte
skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er den udskudte skat og tilherende opkraevningsret hos forbru-
gerne ikke indregnet i arsregnskabet. Safremt sagen endeligt skulle falde helt ud til SKAT's fordel, vil der
skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 10 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme
niveau fer tilbagediskontering.
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Usikkerhed vedrorende skattemassige indgangsvaerdier (fortsat)

Betalbar skat for 2015 ogq tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i &rsregn-
skabet under skat. En tilsvarende opkravningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af
arets omsaetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kun-
der med hgjere priser.

t.kr. 2015 2014

Nettoomsaetning

Omsaetning 81.291 75.279

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 3.307 -571

Over-/underdakning (overdaekning) -9.383 -3.569
75.215 71.139

Finansielle omkostninger

Renter af bankindestdender og kreditter 24 33
Renter af kreditldn 12.028 11,963
Renter til tilknyttede virksomheder 2.216 2.005
@vrige renter 35 30

14.303 14.031

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 0 2.503
Regulering af skyldig selskabsskat tidligere ar 0 2.746
Rrets requlering af udskudt skat -9.987 4,738

-9.987 9.987

Materielle anlaegsaktiver

Anlag
Grunde og Produkti- Distributi- under
t.kr. bygninger onsanlag onsanlag udferelse | alt
Kostpris primo 2015 15.659 77.829 341.051 47.697 482.236
Tilgang 0 0 0 115.664 115.664
Overfort i dret 11.622 28.255 80.550 -120.427 0
Kostpris ultimo 2015 27.281 106.084 421.601 42.934 597.900
Ned- og afskrivninger
primo 2015 2.357 12.393 48.414 0 63.164
Arets afskrivninger 1.003 4.593 14.248 0 19.844
Ned- og afskrivninger
ultimo 2015 3.360 16.986 62.662 0 83.008
Regnskabsmaessig
veerdi
ultimo 2015 23.921 89.098 358.939 42.934 514.892
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

t.kr.

Ned- og afskrivning af materielle anlagsaktiver
Fordeles saledes i arsregnskabet:

Produktion

Distribution

Over-/underdakning

Over-/underdaekning fordeler sig saledes i regnskabet:

Saldo primo

Arets requlering inkl. tidsmaessige forskelie i forbrugerbetalinger

Netto over-/underdakning

Arets over-/underdaekning

Rrets resultat for skat

Afskrivninger og tjenestemandsforpligtelser, tidsmassige forskelle,
note 9

Modtagne sambeskatningsbidrag, tidsmaessige forskelle, note 9

Arets over-/underdakning

Arets resultat for rsreguleringer

Reguleringer til opgerelse af drets over-/underdaekning

Tilbagefarsel af regnskabsmeaessige afskrivninger

Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven

Andring i skatteforpligtelser, netto

Tilbagefersel af regnskabsmaessige hensattelser vedr. tjeneste-
mandsforpligtelser

Arets over-/underdakning

Bornholms Varme A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
5.596 4.437
14.248 13.641
19.844 18.078
-46.147 -49.716
9.383 3.569
-36.764 -46.147
0 0
659 571
3.966 0
9.383 3.569
14.008 4,140
19.844 18.078
-20.458 -18.604
-3.966 0]
-45 -45
9.383 3.569
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Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Henseettel-
ser vedr.
tjeneste- Afskriv- Over-/
mands- ninger pd an- Netto under-
t.kr. forpligtelser leegsaktiver skyldig skat lalt dakning
Saldo primo 135 749 0 884 46.147

Arets &ndring vedr.

tjenestemandsforplig-

telser inkl. primo 45 45 0
Forskel i prismaessige

og regnskabsmaessige

afskrivninger 614 614 0
Arets regulering i over-

/underdaekning (note

6) -3.966 -3.966 -9.383
Arets requleringer 45 614 -3.966 -3.307 -9.383
Saldo ultimo 180 1.363 -3.966 -2.423 36.764
Egenkapital

Overfort
t.kr. Aktiekapital resultat lalt
Saldo 1. januar 2015 500 9.987 10.487
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -9.987 -9.987
Saldo 31. december 2015 500 0 500
Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
500 aktier a nom. 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld i alt Afdrag Langfristet Restgeald

31/12 2015 naste &r andel efter 5 &r

KommuneKredit 491.476 18.263 473.213 400.145
Kreditinstitutter 37.623 1.395 36.228 30.392
Leasingforpligtelser 1.306 176 1.130 144
Geeld til Bornholms Kommune 1.419 703 716 0
531.824 20.537 511.287 430.681
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Eventualposter m.v.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af Bornholms Forsyning A/S' arsregnskab, da
Bornholms Forsyning A/S er administrationsselskab. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et starre beleb.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsattelse af de skattemaessige ind-
gangsveerdier pa selskabets materielle anlzegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.

| forbindelse med en entrepriseopgave i Bornholms Varme A/S har en leverander rejst et krav mod
Bornhoims Varme A/S om betaling af 5,8 mio. kr. Parterne forhandler pt. om belgbets sterrelse. Born-
holms Varme A/S og leveranderen er dog enige om, at Bornholms Varme A/S skal betale en vis del af
belgbet. Belpbet er dog endnu ikke afklaret, hvorfor der ikke er hensat hertil i &rsregnskabet for 2015.

Kontraktlige forpligtelser

Bornholms Forsyning A/S har indgdet kontrakter om halm- og flisleverancer til selskabets varmevarker.

De kontraktiige forpligtelser belgber sig samlet set til 67.603 t.kr. pr. 31. december 2015. Kontrakterne
er indgaet pa forskellige tidspunkter og udlgber derfor ikke pd samme tidspunkt - seneste kontraktudleb

er den 30. september 2019.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser eller kontraktlige forpligtelser.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Bornholms Varme A/S har givet pant i virksomhedens grunde og bygninger maksimeret til 150.746 t.kr.
til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter, der pr. 31. december 2015 andrager 37.623 t.kr. Den re-
guleringsmaessige verdi pr. 31. december 2015 af grunde og bygninger udger 23.921 t.kr.

Nartstdende parter

Bornholms Varme A/S' nartstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Bornholms Forsy-
ning A/S, der er hovedaktionaer. Bornholms Varme A/S' nartstdende parter med betydelig indflydelse
omfatter Bornholms Varme A/S' bestyrelse og direktion. @vrige neaertstdende parter, som selskabet har
haft transaktioner med, er Bornholms Service A/S, Bornholms Spildevand A/S og Bornholms Vand A/S.

Samhandel med naertstdende parter er foregaet pd markedsmaessige vilkar. Der har i 2015 vaeret sam-
handel med Bornholms Forsyning A/S, Bornholms Service A/S, Bornholms Spildevand A/S og Bornholms
Vand A/S.

t.kr. 2015 2014
Pengestrgmsopgerelse - reguleringer
Finansielle poster 14.303 14.031
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 19.844 18.078
Andringer i hensatte forpligtelser (tjenestemandsforpligteiser) -45 -45
Arets over-/underdaekning 9.383 3.569
Modtagne sambeskatningsbidrag, tidsmaessige forskelle, jf. note 8 3.966 0
Regulering vedrgrende udskudt skat 9.987 -4.738
Regulering vedrgrende tilgodehavende selskabsskat 0 -5.249
57.438 25.646
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t.kr.

Pengestremsopgerelse - @ndring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender

Zndring i varebeholdninger

Zndring i kortfristet gaeld i @vrigt

Bornholms Varme A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
-4.473 389
9 -57
6.440 5.576
1.976 5.908
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