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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2016 for Bornholms Varme A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

strgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Der er vasentlig usikkerhed vedrgrende den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de
skattemaessige indgangsveerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt den hertil hgrende

opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 1 herom.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgnne, den 15. maj 2017

o

Rasmus Sielemann Christensen

Lars Bent Betina Gourvan-Haagensen Jan Da/mkiidelr'é‘hristensen
formand g /f‘,{
Rasmus Sielemann Christensen /
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bornholms Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bornholms Varme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestr@amsopgsgrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i arsregnskabet, som beskriver den usikkerhed der er omkring
den belgbsmaessige stgrrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemzessige
indgangsvaerdier pa selskabets materielle anleegsaktiver samt den hertil hgrende opkraevningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontral, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er gzldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

® Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gére opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p3 det revisionsbe-
vis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 15. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

®y
~Claus Daiager% Tho Ri

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bornholms Varme A/S
Industrivej 1
3700 Rgnne
CVR-nr.: 31582148
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Bornholm

Bestyrelse Lars Bentzon Goldschmidt, formand

Betina Gourvan Haagensen
Jan Damkilde Christensen
Rasmus Sielemann Christensen

Direktion Rasmus Sielemann Christensen

Revision Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25
8100 Aarhus C

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Bornholms
Energi og Forsyning Holding A/S

Koncernens hjemsted: Bornholm
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive varmeforsyningsvirksomhed i Bornholms Regionskommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med, at selskabet i april 2013 blev anset for vaerende overgdet fra skattefritagende til
almindelig selskabsbeskatning med tilbagevirkende kraft fra 8 december 2010, rettede selskabet
henvendelse til SKAT med henblik pa at fa berigtiget indkomstarene fra og med 2010. Det er selskabets
vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa de materielle anlaegsaktiver skal opggres pa
baggrund af de af branchen anvendte regulatoriske nedskrevne genanskaffelsesvaerdier opgjort pa
stiftelsestidspunktet for selskabet og efterfglgende kostpriser frem til skattepligtens indtraaden.

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de regulatoriske vaerdier
samt kostpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har ved
afggrelsen anvendt den samme indkomstbaserede vaerdiansaettelsesmodel (DCF-model), som SKAT har
anvendt i relation til vandsektoren. SKAT's anvendelse af DCF-modellen er i relation til vandsektoren
indbragt for domstolene, hvor der tidligst forventes en afggrelse fra Landsretten i 2017. Endvidere har
Landsskatteretten udsat sagsbehandlingen af alle klager vedrgrende SKAT's anszettelsesaendringer i
forhold til vandselskaber, indtil der foreligger en endelig og updanket domstolsafggrelse.

Sagsbehandlingen af sagerne indenfor varmesektoren er ikke udsat, men det vides ikke hvornar
Landsskatteretten vil pdbegynde en realitetshehandling. Det kan ikke afvises, at den endelig afklaring
indenfor vandsektoren kan f& betydning for varmesektoren. Det bemazerkes, at Landsskatteretten i
forbindelse med de f@rste kendelser indenfor vandsektoren anfaegtede SKAT's konkrete anvendelse af
DCF-modellen, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's anszttelse af de
skattemaessige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P4 baggrund heraf
er den udskudte skat og tilhgrende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i drsregnskabet. Der
henvises til note 1 i arsregnskabet.

Safremt sagen endeligt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i
niveauet 10 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau fgr tilbagediskontering.
Betalbar skat for 2016 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afggrelse og indregnet i
arsregnskabet under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del
af arets omsaetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, med dog belaster selskabets
kunder med hgjere priser.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 0, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 500.000.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabséarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Varme A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Zndring til praesentation og oplysninger
Selskabets arsrapport er tilpasset de nye og sendrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af
lovnr. 738 af 1. juni 2015.

Selskabet har i denne forbindelse zendret klassificering af tilslutningsbidrag opkraevet hos forbrugerne.
Tidligere ar er opkraevede tilslutningsbidrag modregnet i kostprisen for det pidgeldende ledningsnets
kostpris. Som fglge af den nye arsregnskabslov indregnes opkraevede tilslutningsbidrag nu under
langfristede geeldsforpligtelser (periodeafgransningsposter) i passiverne og indtaegtsfgres over den
forventede brugstid for ledningsnettet.

Den andrede klassificering har gget balancesummen med t.kr. 4,189 pr. 31/12 2016. £ndringen har
ikke pavirket arets resultat eller egenkapitalen.

Herudover har selskabet aendret prassentation af resultatopggrelsen fra funktionsopdelt til artsopdelt.
Zndringen er foretaget som fglge af, at selskabet nu indgar i koncernregnskabet for Bornholms Energi
og Forsyning Holding A/S.

£ndringen har ikke pavirket arets resultat, egenkapitalen eller balancesummens stgrrelse.

Zndringsloven har alene medfgrt nye eller andrede praesentations- og oplysningskrav, som er
indarbejdet i arsregnskabet. Sammenligningstal er tilpasset.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres sam oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som he- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Over-/underdakning

Selskabet er underlagt det szerlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-
pet medfgrer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven
i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i ef-
terfplgende &rs priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akku-
mulerede over- eller underdakning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvaerende
med forbrugeren, og indregnes i balancen under gzeld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i kundebetalinger

Investeringen i grunde, bygninger, produktionsanlzeg og andre anlzaeg indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivning og henleeggelser og er udtryk for kundens finansiering af
anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en ud-
skudt eller fremskudt betaling fra kunden i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlignes over
tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller hensatte forpligtelser.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme, faste bidrag samt tilslutningsbidrag.
Nettoomszetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.

Varmedret omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et
ars levering og forbrug af varme i henhold til arsopggrelsen pd tidspunktet for regnskabsarets
afslutning.

Ombkostninger til ravarer og hjalpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjalpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlagsaktiver, regulering af
tjenestemandsforpligtelser m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjalpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning, herunder omkostninger til fremstilling af varme,
vedligehold og le=kagespgning af ledningsnettet m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgh, der vedrgrer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlaeg inkl. akkumuleringstanke
samt ledningsnet og andre tekniske anleeg. Desuden omfatter materielle anlaegsaktiver biler, it-udstyr
og inventar.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg, ledningsnet og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvzerdier:
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstid
Bygninger til produktion og administration 30 ar
Produktionsanlaeg og akkumuleringstanke 20-30 ar
Ledningsnet 30 ar
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer p3
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Kapitalveerdiberegningen tager hgjde for reguleringen i
henhold til varmeforsyningslovgivningen.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdienopggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktiv-gruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillzeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tjenestemand og udskudt skat. Hensatte

forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer.

Hensatte pensionsforpligtelser males til kapitalveerdi efter en aktuarmzessig beregning.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstdet som fglge af aktiviteten efter skatteplig-
tens indtraeden den 8. december 2010 og kan saledes ikke henfgres til den eventuelle udskudte skatte-
forpligtelse som omtalt i note 1, der er behzeftet med vaesentlig usikkerhed.

Gzeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrpmsopggrelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for dret, drets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontan-
te driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.
Nettoomsatning 2 86.769.898 75.214.154
Andre driftsindtaegter 45.167 45,167
Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer -33.322.347 -30.202.661
Andre eksterne omkostninger -13.251.358 -10.595.861
Bruttoresultat 40.241.360 34.460.799
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -23.020.778 -19.844.296
Andre driftsomkostninger -427.665 -313.664
Resultat fgr finansielle poster 16.792.917 14.302.839
Finansielle indteegter 0 21
Finansielle omkostninger 3 -15.092.461 -14,302.860
Resultat fgr skat 1.700.456 0
Skat af arets resultat 4 -1.700.456 -9.987.613
Arets resultat 0 -9.987.613
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 0 -9.987.613
0 -9.987.613
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner
Distributionsanlzeg

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Over-funderdaekning

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2016 2015
kr. kr.

23.094.128 23.920.762
128.341.051 89.097.432
365.258.482 358.939.410
113.595.998 42.934.176

5 630.293.659 514.891.780
630.293.659 514.891.780
1.640.400 72.904
1.640.400 72.904
1.547.195 6.791.941
4.035.079 0

275.354 3.042.987

5.011.026 2.018.239

6 33.187.646 36.763.719
2.831.261 2.423.261
46.887.561 51.040.147
48.527.961 51.113.051
678.821.620 566.004.831
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Balance 31.

december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.
Passiver
Selskabskapital 500.000 500.000
Egenkapital 8 500.000 500.000
Henszettelse til udskudt skat 10.677.396 5.984.153
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 9 180.668 225.835
Hensatte forpligtelser i alt 10.858.064 6.209.988
Geeld til kreditinstitutter 621.541.511  509.440.819
Leasingforpligtelser 947.667 1.129.620
Gaeld til Bornholms Regionskommune 0 716.185
Periodeafgransningsposter 4,021.343 0
Langfristede geeldsforpligtelser 10 626.510.521 511.286.624
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 10 21.550.304 20.536.916
Banker 2.187.547 1.588.539
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 17.211.766 12.033.359
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 10.758.245
Anden gld 3.418 3.091.160
Kortfristede gaeldsforpligtelser 40.953.035 48.008.219
Galdsforpligtelser i alt 667.463.556  559.294.843
Passiveri alt 678.821.620 566.004.831
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter m.v. 11
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
Nzertstaende parter og ejerforhold 13
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Arets resultat

Reguleringer

Zndring i driftskapital

Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Pengestrémme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Note 2016 2015
kr. kr.

0 -9.987.613

14 43.344.603 53.472.710
15 -6.659.962 1.976.224
36.684.641 45.461.321

0 21

-15.092.462 -14.302.861
21.592.179 31.158.481

0 3.965.579

21.592.179 35.124.060
-138.422.660 -115.664.531

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter

Nedbringelse af leasingforpligtelser

Optagelse af geeld til realkreditinstitutter

Indgaelse af leasingforpligtelser

Modtaget tilslutningsbidrag

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Kreditinstitutter
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres siledes:

Kreditinstitutter

Likvider 31. december

-138.422.660

-115.664.531

-20.773.598 -55.126.517
-181.953 -146.896
132.998.125 137.646.500
0 457.500

4.188.899 0
116.231.473 82.830.587
-599.008 2.290.116
-1.588.539 -3.878.655
-1.588.539 -3.878.655
-2.187.547 -1.588.539
-2.187.547 -1.588.539
-2.187.547 -1.588.539
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Noter

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte regule-
ringsmaessige nedskrevne genanskaffelsesvardier og kostpriser som udtryk for anlaegsaktivernes
skattemaessige indgangsveerdier. SKAT har lagt til grund, at de skattemassige indgangsveerdier skal
beregnes sk@nsmaessigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en
vejledning offentliggjort den 10. juni 2011 i relation til vandsektorens overgang til skattepligt. Mo-
dellen er anvendt uden tilretninger m.v. pa Bornholms Varme A/S. Det er SKAT's vurdering, at de
skattemaessige indgangsveerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de reguleringsmaessige
nedskrevne genanskaffelsesvaerdier og kostpriserne. Selskabet, samt gvrige bergrte varmeselskab-
er, er uenige i SKAT's afggrelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.

SKAT's anvendelse af DCF-modellen er i relation til vandsektoren indbragt for domstolene, hvor der
tidligst forventes en afggrelse fra Landsretten i 2017. Endvidere har Landsskatteretten udsat
sagsbehandlingen af alle klager vedrgrende SKAT's anszttelsesandringer i forhold til vandselskaber,
indtil der foreligger en endelig og upaanket domstolsafggrelse. Sagsbehandlingen af sagerne inden-
for varmesektoren er ikke udsat, men det vides ikke hvornar Landsskatteretten vil pdbegynde en
realitetsbehandling. Det kan ikke afvises, at den endelige afklaring indenfor vandsektoren kan fa be-
tydning for varmesektoren.

Det bemaerkes, at Landsskatteretten i forbindelse med de fgrste kendelser indenfor vandsektoren
anfaegtede SKAT's konkrete anvendelse af DCF-modellen, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikker-
hed forbundet med SKAT's anseettelse af de skattemaessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte
udskudte skatteforpligtelse. Pa baggrund heraf er den udskudte skat og tilhgrende opkraevningsret
hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Safremt sagen endeligt skulle falde helt ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 10 mio. kr., der modsvares af en opkraev-
ningsret i samme niveau fgr tilbagediskontering.

2016 2015
kr. kr.
Nettoomsaetning
Omsaetning 90.345.971 84.597.283
Over-funderdakning -3.576.073 -9.383.129
Nettoomszatning i alt 86.769.898 75.214.154
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 2.631.776 2.215.339
Andre finansielle omkostninger 12.460.685 12.087.521

15.092.461 14.302.860
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Noter

2016 2015
kr. kr.
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -2.866.666 0
Arets udskudte skat 3.871.497 9.987.613
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -126.121 0
Regulering af udskudt skat tidligere ar 821.746 0
1.700.456 9.987.613
Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan- Materielle an-
Grunde og byg- lzeg og maski- Distributionsa laegsaktiver un-
ninger ner nleg der udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 2016 27.280.915 106.083.854  421.600.539 42.934.177 597.899.485
Tilgang i arets lgb 148.850 8.018.393 22.500.160 107.755.256 138.422.659
Overfgrsler i drets lgb 0 36.438.923 650.512 -37.089.435 0
Kostpris 31. december 2016 27.429.765 150.541.170 444.751.211 113.599.998  736.322.144
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 3.360.153 16.986.422 62.661.130 83.007.705
Arets afskrivninger 975.484 5.213.697 16.831.599 23.020.780
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 4.335.637 22200119  79.492.729 0  106.028.485
Regnskabsmazessig vaerdi 31. december
2016 23.094.128 128.341.051  365.258.482 113.599.998 630.293.659
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Noter

Over-funderdzekning

Over-/underdeekning fordeler sig séledes i regnskabet:

Saldo primo

Arets regulering inkl. tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Netto over-/underdaekning

Arets over-/underdakning

Arets resultat for reguleringer

Regulering til primo, vedr. tidligere ar

Afskrivninger og tjenestemandsforpligtelser

Tilbagef@rsel af regnskabsmazssige afskrivninger

Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven
Sambeskatningsbidrag og &ndring i skatteforpligtelser, netto

Tilbagef@rsel af regnskabsmasssige hensaettelser vedr.
tjenestemandsforpligtelser

Arets over-/underdakning

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Saldo primo 1. januar

Regulering til primo, vedr. tidligere ar

Arets zendring vedr. tjenestemandsforpligtelser
Forskel i pris- og regnskabsmaessige afskrivninger
Modtagne sambeskatningsbidrag

Arets regulering i tidsmaessige forskelle

Saldo 31. december 2016

2016 2015

kr. kr.
36.763.719 46.146.848
-3.576.073 -9.383.129
33.187.646 36.763.719
4.868.918 9.383.129
684.000 0

0 659.000
23.020.778 19.844.296
-23.252.000 -20.458.129
-1.700.456 0
-45,167 -45.167
3.576.073 9.383.129
2.423.261 -883.318
684.000 0
-45.167 -45.167
-230.833 -613.833

0 3.965.579

408.000 3.306.579
2.831.261 2.423.261
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11

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Noter

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier & nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige

rettigheder.

Der har ikke vaeret &ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henszttelser til pensioner og lignende forpligtelser
Saldo primo 1. januar 2016

Betalti dret

Saldo 31. december 2016

Langfristede gaeldsforpligtelser

Gaeld til kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Gzeld til Bornholms
Regionskommune

Periodeafgraensningsposter

Eventualposter m.v.

Overfgrt
Selskabskapital resultat
500.000 0 50(C
0 0
500.000 0 50C
2016 2015
kr. kr.
225.835 271.002
-45.167 -45.167
180.668 225.835
Geeld
Geeld 31, december Afdrag Restgaeld
1. januar 2016 2016 naeste ar efter 5 ar
529.098.392 642.026.647 20.485.136 492.063.107
1.305.234 1.129.094 181.427 0
1.419.914 716.185 716.185 0
0 4,188.899 167.556 3.351.119
531.823.540 648.060.825 21.550.304 495.414.226

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser.

Der henvises til note 1, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastszettelse af de skattemaessige
indgangsvaerdier pd selskabets materielle anleegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare

skat.
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12

13

14

15

Noter

Eventualposter m.v. (fortsat)

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S
(Administrationsselskab) og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af

selskabsskat samt for kildeskat p& udbytter, renter og royalties.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgéet kontrakter om halm- og flisleverancer til selskabets varmevaerker. De kon-
traktlige forpligtelser belgber sig samlet set til 56.752 t.kr. pr. 31. december 2016. Kontrakterne er

indgdet pa forskellige tidspunkter og udlgber derfor ikke pd samme tidspunkt. Seneste

kontraktudlgb er den 30. september 2020.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter pa t.kr. 36.202, er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/12 2016 udggr t.kr. 23.094.

Nzrtstaende parter og ejerforhold

Bornholms Varme A/5' naertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Bornholms
Energi og Forsyning Holding A/S, der er hovedaktionaer. Bornholms Varme A/S' naertstende parter
med betydelig indflydelse omfatter Bornholms Varme A/S' bestyrelse og direktion. @vrige
naertstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med, er selskaber indenfor Bornholms
Energi og Forsyning Holding A/S' koncernen. Samhandel med naertstaende parter er foregdet pa

markedsmaessige vilkar.

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Skat af arets resultat

Zndring i andre hensatte forpligtelser
Arets over-/underdaekning

Pengestregmsopggrelse - &ndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrer mv.

2016 2015

kr. kr.

0 -21
15.082.461 14.302.860
23.020.780 19.844.296
1.700.456 9.987.613
-45.167 -45.167
3.576.073 9.383.129
43.344.603 53.472.710
-1.567.496 8.980
3.575.114 -4.472.756
-8.667.580 6.440.000
-6.659.962 1.976.224
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