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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Bornholms Varme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

strgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesheretningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegsak-
tiver foranlediget af Landsrettens afggrelse i skattesagen i vandsektoren af 16. januar 2018 samt ind-
regning af en tilsvarende tidsmaessig forskel i forbrugerbetalinger. Der henvises til note 2 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat. Der henvises til note 1 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 20. april 2018

Direktion

Rasmus Sielemann Christensen

Bestyrelse
A, i
v/
/ A2 / 2 W/ Eﬂ WC H&@ \ I
Lars Bentzgn Goldschmldt Betina Gourvan nsen an Damkilde Christensen

formand /K

Rasmus Sle;,%mann Christensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bornholms Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bornholms Varme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
eti revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfattel-
se, at det opnadede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhzaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores g-
vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pé note 2, hvoraf det fremgar, at rsregnskabet for 2017 er vaesentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegsaktiver foranlediget af Landsrettens
afggrelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende tidsmaessig forskel i
forbrugerbetalinger.

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat.

Disse forhold har ikke medfgrt modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbe-
vis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke la2ngere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de wunderliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesheretningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesbheretningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

LA

Claus Hammer-Pedersen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. mne21334 MNE-nr. mne26738
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive varmeforsyningsvirksomhed i Bornholms Regionskommune.

Usaedvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

| forbindelse med, at selskabet i april 2013 blev anset for vaerende overgéet fra skattefritagende til al-
mindelig selskabsbeskatning med tilbagevirkende kraft fra 8. december 2010, rettede selskabet hen-
vendelse til SKAT med henblik pa at fa berigtiget indkomstarene fra og med 2010. Det er selskabets vur-
dering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa de materielle anlaegsaktiver skal opggres pa baggrund
af de af branchen anvendte regulatoriske nedskrevne genanskaffelsesvaerdier opgjort pa stiftelsestids-
punktet for selskabet og efterfglgende kostpriser frem til skattepligtens indtraaden

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de reguleringsmaessige
vaerdier som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har ved afggrelsen an-
vendt den samme indkomstbaserede vaerdiansattelsesmodel (DCF-model), som SKAT har anvendt i re-
lation til vandsektoren. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10.
juni 2011. Det er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier p& anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de reguleringsmaessige vaerdier. Selskabet var uenig i SKATs afggrelse, hvorfor denne er
paklaget til Landsskatteretten. Selskabet er bekendt med, at SKAT har truffet lignende afggrelser over
for andre varmeselskaber, og at disse ogsa har paklaget SKATs afggrelser.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afggrelser vedrgrende
problemstillingen, i relation til Vandsektoren, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel.
Afggrelserne blev anket, idet branchen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven.

Sagen blev af vandsektoren indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre
Landsret afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT
medhold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige
indgangsveerdier. Der har hidtil ikke veeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle
anleegsaktiver ved stiftelsen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har
veeret omkring de skattemaessige indgangsveerdier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i
@stre Landsret ser selskabet sig nu ngdsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT
opgjorte veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Vandsektoren har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i
Hgjesteret, kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er saledes usikkerhed
knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede
udskudte skat vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pd vaerdien af indregnede tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger.

Landsskatteretten har udsat sagsbehandlingen af alle klager vedrgrende SKATs ansaettelsesaendringer i
forhold til vand- og varmeselskaber, herunder Bornholms Varme A/S, indtil der foreligger en endelig og
updanket domstolsafggrelse. Det vides sédledes ikke, hvorndr Landsskatteretten kan forventes at
pdbegynde en realitetsbehandling af Bornholms Varme A/S' klage.
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Ledelsesbheretning

Betalte selskabsskatter kan i henhold til Energitilsynets praksis indregnes i varmeprisen i
overensstemmelse med varmeforsyningslovens definition af ngdvendige omkostninger og tillegges
varmeselskabets takster krone for krone.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmazessige veerdi, der vil
udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.

Den udskudte skat i et varmeselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udggr dermed efter
ledelsens opfattelse en tidsmaessig forskydning i betalingen hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende
stgrrelse. Den tidsmaessige forskel knyttet til udskudt skat har ikke tidligere vasret indregnet i
arsregnskabet. Med de vaesentlige justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet,
finder ledelsen, at det giver et mere retvisende billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets
finansielle stilling at indregne den udskudte skat og den tilknyttede tidsmaessige forskel i
forbrugerbetalinger i arsregnskabet. Hvis den tidsmaessige forskel i forbrugerbetalinger ikke blev
indregnet i arsregnskabet, ville selskabets egenkapital blive vaesentligt formindsket, svarende til den
udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket
efter ledelsens opfattelse ikke er retvisende, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for
krone. Indregning af den tidsmaessige forskel i forbrugerbetalinger knyttet til udskudt skat er et zendret
regnskabsmaessigt skgn, som isoleret set har medfgrt en forggelse af nettoomszetningen for 2017 med
10.360 t.kr.

Der henvises til note 2 i arsregnskabet.
Foruden ovenstdende har der ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret

Usikkerhed ved indregning og maling

Vandsektoren har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgje-
steret, kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er saledes usikkerhed knyt-
tet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anleegsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belghbsmaessig effekt pa den indregnede tidsmaessige forskel i forbruger-
betalinger.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 1 i arsregnskabet.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet er underlagt varmeforsyningslovens "hvile i sig selv" princip, som medfgrer, at arets over-

eller underdaekning, opgjort som 3arets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede
priser, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars priser.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens omszetning i 2017 udggr 107.183 t.kr. mod 86.770 sidste ar. Resultatopggrelsen for
2017 udviser et resultat pa 0 t.kr., og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egen-
kapital pa 500 t.kr. Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende. Bornholms Varme A/S har i 2017
oparbejdet en underdaekning, der kan opkraeves ved forbrugerne.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdakning indregnes i nettoomsaetningen.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Varme A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger,

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Over-/underdaekning

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-
pet medfgrer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven
i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i ef-
terfplgende ars priser. Arets over- eller underdaskning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akku-
mulerede over- eller underdakning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvaerende
med forbrugeren, og indregnes i balancen under gzld eller tilgodehavender, hvis forskellen forventes
opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaskning indregnes i nettoomsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidsmaessige forskelle i kundebetalinger

Investeringen i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivning og henlaeggelser og er udtryk for kundens finansiering af
anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten en ud-
skudt eller fremskudt betaling fra kunden i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlignes over
tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller hensatte forpligtelser.

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme, faste bidrag samt tilslutningsbidrag.
Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor p3 basis af et
ars levering og forbrug af varme i henhold til arsopggrelsen pad tidspunktet for regnskabsarets
afslutning.

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaskning.

Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjalpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomszetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver, regulering af
tjienestemandsforpligtelser m.v.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning, herunder omkostninger til fremstilling af varme,
vedligehold og lazkagesggning af ledningsnettet m.v.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlaeg inkl. akkumuleringstanke
samt ledningsnet og andre tekniske anleeg. Desuden omfatter materielle anlaegsaktiver biler, it-udstyr
og inventar.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg, ledningsnet og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffelses-
tidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaassige veerdi, ophgrer af-
skrivning.

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa |an optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare ldneomkostninger indregnes i
resultatopgegrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid
Bygninger til produktion og administration 30 ar
Produktionsanlaeg og akkumuleringstanke 20-30 ar
Ledningsnet 30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi. Kapitalveerdiberegningen tager hgjde for reguleringen i
henhold til varmeforsyningslovgivningen.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalvaerdienopggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktiv-gruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende er vardiforringet.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tjenestemaend og udskudt skat. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer.
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Anvendt regnskabspraksis

Ydelsesbaserede pensionsforpligtelser indregnes i balancen p& baggrund af aktuarmaessig opggrelse af
forpligtelserne og dagsveerdierne af de tilhgrende pensions-aktiver. Aktuarmaessige gevinster og tab
hidrgrer fra andringer i de aktuarmaessige forudszetninger, herunder demografiske og makrogkonomis-
ke forhold, og indregnes direkte pa egenkapitalen. Pensionsomkostninger, som indregnes i resultatop-
gerelsen, bestdr af omkostninger til pensioner som vedrgrer regnskabsiret, beregnede renteomkost-
ninger samt afkast af de tilhgrende pensionsaktiver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningshidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som fglge af aktiviteten efter skatteplig-
tens indtraeden den 8. december 2010 og kan saledes ikke henfgres til den eventuelle udskudte skatte-
forpligtelse som omtalt i note 1, der er behaftet med vaesentlig usikkerhed.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pd finansielle
leasingkontrakter.

Pvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante drifts-
poster, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaeren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017 2016
kr, kr.
Nettoomszetning 3 107.183.479 86.769.898
Andre driftsindtzegter 0 45.167
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer -34.178.136 -33.322.347
Andre eksterne omkostninger -17.875.532 -13.251.358
Bruttoresultat 55.129.811 40.241.360
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -27.518.822 -23.020.778
Andre driftsomkostninger -256.292 -427.665
Resultat fgr finansielle poster 27.354.697 16.792.917
Finansielle indtaegter 77.674 0
Finansielle omkostninger 5 -16.214.705 -15.092.461
Resultat for skat 11.217.666 1.700.456
Skat af arets resultat 6 -11.217.666 -1.700.456
Arets resultat 0 0
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 0 0
0 0
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlseg og maskiner
Distributionsanlaeg

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Over-/underdaskning

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
kr. kr.

35.416.363 23.094.128
165.051.920 128.341.051
391.731.351 365.258.482
83.944 530 113.599.998

7 676.144.164 630.293.659
676.144.164 630.293.659
1.265.063 1.640.400
1.265.063 1.640.400
4.144.215 1.547.195
4.846.767 4.035.079

178.767 275.354

0 5.011.026

35.350.582 33.187.646
12.610.473 2.831.261
57.130.804 46.887.561
58.395.867 48,527.961
734.540.031 678.821.620
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Balance 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Egenkapital 10 500.000 500.000
Henszettelse til udskudt skat 20.922.543 10.677.396
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 11 388.273 180.668
Hensatte forpligtelser i alt 21.310.816 10.858.064
Gaeld til kreditinstitutter 567.238.655  621.541.511
Leasingforpligtelser 764.956 947.667
Periodeafgraensningsposter 8.597.179 4.021.343
Langfristede galdsforpligtelser 12 576.600.790 626.510.521
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 12 95.886.562 21.550.304
Kreditinstitutter 2.026.553 2.187.547
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.593.752 17.211.769
Geeld til tilknyttede virksomheder 26.621.558 0
Anden geeld 0 3.415
Kortfristede galdsforpligtelser 136.128.425 40.953.035
Galdsforpligtelser i alt 712.729.215  667.463.556
Passiverialt 734.540.031 678.821.620
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter m.v. 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Nzertstdende parter og ejerforhold 15
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Reguleringer

Zndring i driftskapital

Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2017

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer drift

Modtaget sambeskatningsbidrag

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgpb af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til realkreditinstitutter

Nedbringelse af leasingforpligtelser

Tilbagebetaling af langfristet gaeld i gvrigt

Optagelse af geeld til realkreditinstitutter

Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder

Modtaget tilslutningsbidrag

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Kreditinstitutter
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:

Kreditinstitutter

Likvider 31, december

Note 2017 2016
kr. kr.

16 42.834.668 43.344.603
17 -8.558.214 -6.659.962
34.276.454 36.684.641

77.674 0

-16.214.,707 -15.092.462
18.139.421 21.592.179
4.038.507 0
22.177.928 21.592.179
-73.369.328 -138.422.660
-73.369.328 -138.422.660
-24,528.872 -20,773.598
-176.208 -181.953

-716.185 0
45,068.617 132.998.125
26.621.558 0
5.083.484 4,188.899
51.352.394 116.231.473

160.994 -599.008

-2.187.547 -1.588.539
-2.187.547 -1.588.539
-2.026.553 -2.187.547
-2.026.553 -2.187.547
-2.026.553 -2.187.547
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Noter

Usikkerhed ved indregning og méling

Vandsektoren har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten,
til Hpjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret, kan det betyde en reduktion af den nu
indregnede udskudte skat. Der er siledes usikkerhed knyttet til den endelige opggrelse af udskudt
skat af anlagsaktiver. Z£ndringer til den indregnede udskudte skat vil have en tilsvarende
belpbsmaessig effekt pa den indregnede tidsmaessige forskel i forbrugerbetalinger.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlaegsaktiver.

2017 2016
kr. kr.
Saerlige poster
Indregning af udskudt skat samt opkraevningsret vedr. udskudt
skat pa anlagsaktiver ved stiftelsen
Seerlige poster indgdr pa felgende linjer i drsregnskabet:
Nettoomsaztning 10.360.000
Skat af arets resultat (regulering udskudt skat) -10.360.000 0
Resultat af szerlige poster, netto 0 0

I forbindelse med, at selskabet i april 2013 blev anset for veerende overgéet fra skattefritagende til
almindelig selskabsbeskatning med tilbagevirkende kraft fra 8. december 2010, rettede selskabet
henvendelse til SKAT med henblik pa at fa berigtiget indkomstarene fra og med 2010. Det er
selskabets vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pd de materielle anlaegsaktiver skal
opgeres pa baggrund af de af branchen anvendte regulatoriske nedskrevne genanskaffelsesvaerdier
opgjort pd stiftelsestidspunktet for selskabet og efterfglgende kostpriser frem til skattepligtens
indtraaden.

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de reguleringsmaes-
sige veaerdier som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsveerdier. SKAT har ved af-
gérelsen anvendt den samme indkomstbaserede vaerdianseettelsesmodel (DCF-model), som SKAT
har anvendt i relation til vandsektoren. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning of-
fentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa
anleegsaktiverne er betydeligt lavere end de reguleringsmasssige vardier. Selskabet var uenig i
SKATs afggrelse, hvorfor denne er paklaget til Landsskatteretten. Selskabet er bekendt med, at SKAT
har truffet lignende afggrelser over for andre varmeselskaber, og at disse ogsa har paklaget SKATs
afggrelser.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de farste afggrelser vedrgrende problem-
stillingen, i relation til Vandsektoren, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel.
Afggrelserne blev anket, idet branchen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven.
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Noter

Serlige poster (Fortsat)

Sagen blev af vandsektoren indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre
Landsret afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens
SKAT medhold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skgn over de skattemazessige
indgangsveerdier. Der har hidtil ikke veeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle
anlagsaktiver ved stiftelsen, som er anfeegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har
veeret omkring de skattemaessige indgangsvaerdier, jf. ovenstaende sager. Som fplge af dommene |
@stre Landsret ser selskabet sig nu ngdsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT
opgjorte vaerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Vandsektoren har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i
Hgjesteret, kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er siledes
usikkerhed knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. Zndringer til den
indregnede udskudte skat vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pd veerdien af indregnede
tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger.

Landsskatteretten har udsat sagsbehandlingen af alle klager vedrgrende SKATs ansattelseszndrin-
ger i forhold til vand- og varmeselskaber, herunder Bornholms Varme A/S, indtil der foreligger en
endelig og upaanket domstolsafggrelse. Det vides sdledes ikke, hvornar Landsskatteretten kan
forventes at pabegynde en realitetsbehandling af Bornholms Varme A/S' klage.

Betalte selskabsskatter kan i henhold til Energitilsynets praksis indregnes i varmeprisen i overens-
stemmelse med varmeforsyningslovens definition af ngdvendige omkostninger og tillaegges varme-
selskabets takster krone for krone.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten
en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der
vil udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller geeld.

Den udskudte skat i et varmeselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udggr dermed
efter ledelsens opfattelse en tidsmaessig forskydning i betalingen hos selskabets forbrugere pa en
tilsvarende stgrrelse. Den tidsmaessige forskel knyttet til udskudt skat har ikke tidligere veeret
indregnet i drsregnskabet. Med de veaesentlige justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i
arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende billede af selskabets arsregnskab og
dermed selskabets finansielle stilling at indregne den udskudte skat og den tilknyttede tidsmaessige
forskel i forbrugerbetalinger i arsregnskabet. Hvis den tidsmaessige forskel i forbrugerbetalinger ikke
blev indregnet i koncernregnskabet og &rsregnskabet, ville koncernens og selskabets egenkapital
blive veesentligt formindsket, svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier
af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisende, idet
selskabsskat kan opkraaves hos forbrugerne krone for krone.

Der er indregnet en tidsmaessig forskel i forbrugerbetalinger pé i alt 10.360 t.kr., hvoraf 10.360 t.kr.
vedrgrer tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger p& udskudt skat af selskabets anlzegsaktiver
ved stiftelsen.
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3

Noter

Nettoomszetning

Omsaetning

Over-/underdaekning

Regulering tidsmaessige forskelle i forbrugerbetaling
Regulering af opkraavningsret vedr. udskudt skat

Nettoomsaetning i alt

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere &r
Regulering af udskudt skat tidligere &r
Regulering udskudt skat af saerlige poster

2017 2016

kr. kr.
95.455.281 89.937.971
1.948.986 -3.576.073
-580.788 408.000
10.360.000 0
107.183.479 86.769.898
77.674 0
77.674 0
2.363.076 2.631.776
13.851.629 12.460.685
16.214.705 15.092.461
0 -2.866.666

-114.853 3.871.497

0 -126.121

972.519 821.746
10.360.000 0
11.217.666 1.700.456
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb
Overfarsler i arets Igh

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Avrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2017

Renteomkostninger indregnet i kostprisen

Regnskabsmaessig vaerdi af leasede
aktiver

Noter

Produktionsan-

Materielle an-

Grunde og byg- laeg og maski- Distributionsa laegsaktiver un-
ninger ner nleeg der udfgrelse | alt
27.429.765 150.541.170 444.751.211 113.599.998 736.322.144
0 0 0 73.369.328 73.369.328
13.704.466 44.276.688 45.043.642 -103.024.796 0
41.134.231 194.817.858  489.794.853 83.944.530 809.691.472
4.335.637 22.200.119 79.492.729 106.028.485
1.382.231 7.565.819 18.570.773 0 27.518.823
5.717.868 29.765.938 98.063.502 0 133.547.308
35.416.363  165.051.920 391.731.351 83.944.530 676.144.164
0 0 0 810.828 810.828

0 1.171.073 0 0]
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Noter

Over-funderdakning

Over-/underdaekning fordeler sig sdledes i regnskabet:
Saldo primo

Aktuarmaessig regulering af tjenestemandsforpligtelser i balancen
Arets regulering inkl. tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Netto over-funderdaekning
Arets over-/underdaekning i resultatopggrelsen

Arets resultat fgr reguleringer
Regulering til primo, vedr. tidligere ar
Tilbagefgrsel af regnskabsmaessige afskrivninger

Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven
Tilbagefgrsel af regnskabsmaessige hensaettelser vedr.
tjenestemandsforpligtelser i resultatopggrelsen
Sambeskatningsbidrag og sendring af skatteforpligtelser vedr.
tidligere ar

Regulering, hensaettelse til tab pa debitorer

Regulering, skat af arets resultat

Arets over-funderdakning i alt

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Saldo primo 1. januar

Regulering til primo, vedr. tidligere ar

Arets andring vedr. tienestemandsforpligtelser

Forskel i pris- og regnskabsmaessige afskrivninger
Regulering , hensaettelse til tab pa debitorer

Tidsmaessige forskelle af udskudt skat vedr. anlaegsaktiver
Arets regulering i tidsmaessige forskelle

Saldo 31. december 2017

2017 2016
kr. kr.
33.187.646 36.763.719
213.950 0
1.948.986 -3.576.073
35.350.582 33.187.646
-510.532 4.868.918
0 684.000
27.517.869 23.020.778
-27.795.657 -23.252.000
0 -45.167
-2.018.353 -1.700.456
-303.000
1.160.687 0
-1.948.986 3.576.073
2.831.261 2.423.261
0 684.000
0 -45.167
-277.788 -230.833
-303.000 0
10.360.000 0
9.779.912 408.000
12.610.473 2.831.261
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11

12

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2017
Egenkapital 31. december 2017

Noter

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige

rettigheder.

Der har ikke vaeret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 3r.

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Saldo primo 1. januar 2017

Hensat i aret
Betalti aret

Saldo 31. december 2017

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Gald til Bornholms
Regionskommune

Periodeafgrasnsningsposter

Virksomheds- Overfegrt
kapital resultat lalt
500.000 0 500.000
500.000 0 500.000
2017 2016
kr. kr.
180.668 225.835
213.950 0
-6.346 -45.167
388.272 180.668

Gald

Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2017 2017 naeste ar efter 5 ar
642.026.647 662.566.392 95.327.737 394.485.799
1.129.094 952.886 187.930 0
716.185 0 0 0
4,188.899 8.968.074 370.895 7.113.597
648.060.825 672.487.352 95.886.562 401.599.396

Hovedparten af den del af gaeld til kreditinstitutter, der forfalder i 2018 vedrgrer byggelan, som
forventes konverteret til langfristede kommunekreditlan ved anlaegsprojektets fardigggrelse.
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Noter

Eventualposter m.v.
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Med henvisning til Vandsektoren har selskabet anfaegtet SKATs vaerdianszettelse af de skattemaes-
sige indgangsveerdier pa selskabets anlaagsaktiver. Vandsektoren har fgrt sager mod SKAT i bade
Landsskatteretten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har fiet medhold begge steder. Branchen
har anket sagerne fra Landsretten til Hgjesteret. S&fremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan
det betyde en reduktion af den indregnede udskudte skat samt en reduktion i tidsmaessige forskelle
i forbrugerbetalinger. Der henvises til note 1.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for faellesregistrering af moms.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S
(Administrationsselskab) og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet kontrakter om halm- og flisleverancer til selskabets varmevarker. De
kontraktligeforpligtelser belgber sig samlet set til 73.785 t.kr. pr. 31. december 2017. Kontrakterhe
er indgaet pa forskellige tidspunkter og udlgber derfor ikke pd samme tidspunkt. Seneste
kontraktudligb er den 30. september 2020.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter pa t.kr. 34.751, er der givet pant i grunde og
bygninger,hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2017 udger t.kr. 35.416.

Naertstdende parter og ejerforhold

Bornholms Varme A/S' naertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Bornholms
Energi og Forsyning Holding A/S, der er hovedaktionzer. Bornholms Varme A/S' naertstaende parter
med betydelig indflydelse omfatter Bornholms Varme A/S' bestyrelse og direktion. @vrige
neertstdende parter, som selskabet har haft transaktioner med, er selskaber indenfor Bornholms
Energi og Forsyning Holding A/S' koncernen. Samhandel med nzertstdende parter er foregaet pa
markedsmaessige vilkar.
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Noter

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Periodisering tilslutningsbidrag

Skat af arets resultat

Z&ndring i andre hensatte forpligtelser
Arets over-/underdaskning

Pengestrgmsopggrelse - eendring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrer mv.,

2017 2016

kr. kr.

-77.674 0
16.214.705 15.092.461
27.518.823 23.020.780
-304.309 0
11.217 666 1.700.456
-6.345 -45.167
-11.728.198 3.576.073
42.834.668 43.344.603
375.337 -1.567.496
-3.312.118 3.575.114
-5.621.433 -8.667.580
-8.558.214 -6.659.962
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