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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Bornholms Vand A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

strsmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgnne, den 6. maj 2019
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adm. direktgr

\

Kristian Goertz Peter Brandt Koefo

ISl

Rasmus Sielemann Christensen

yrelse

Lars tzon Goldschmidt

formand

Side 1



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bornholms Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for Bornholms Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopggrelse, anvendt
regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhaavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 om szerlige poster. Noten beskriver de &ndringer, der i 2018
er sket til regnskabsmaessige skgn for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver og den deraf
afledte opkraevningsret, som fglge af dommen i Hgjesteret af 8. november 2018 vedrgrende vandsel-
skabers skattemaessige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionshevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 6. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt revisionspartnerselskab

/g 5
/ /2, /J
Gies L A— .
Claus Hammer-Pedersen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne21334 mne26738
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bornholms Vand A/S
Skansevej 2
3700 Rgnne
CVR-nr.: 31582083
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Hjemsted: Bornholm

Bestyrelse Lars Bentzon Goldschmidt, formand

Kristian Goertz

Peter Brandt Koefoed

Anne Thomas

Rasmus Sielemann Christensen

Ole Dissing
Direktion Rasmus Sielemann Christensen, adm. direktgr
Revision Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25
8000 Aarhus C

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet
Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S.

Koncernens hjemsted: Bornholm
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formél er at drive vandforsyningsvirksomhed, med indvinding, distribution og salg af vand i
Bornholms Regionskommune. Selskabet skal sikre en vandforsyning af hgj sundheds- og miljgmaessig
kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pd en effektiv made, der er
gennemskuelig for forbrugerne.

Uszdvanlige forhold
Som beskrevet i arsregnskabet for 2017 har der verseret en sag om de skattemaessige forhold for
selskaber i vandsektoren.

Hpjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsveardier pa vandselskabers anlaegsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat
vandselskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anleegsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afggrelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forigb, hvor selskabet og branchen har
fgrt sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetshehandling af
selskabets skattemaessige indgangsveerdier og historiske selvangivelser. Bornholms Vand A/S har kunnet
opgere selskabets skattemeessige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig
usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skatte-
styrelsen,

| drsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlaegsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vardierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveerdier gget betydeligt. Det har medfgrt, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkravningsret, der blev indregnet i
arsregnskabet for 2017, tilbagefgrt. Posterne blev indregnet i drsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pd at Skattestyrelsen havde fdet medhold i bade
Landsskatteretten og Landsretten.

Tilbagefgrsel af udskudt skat og den tilsvarende opkrasvningsret er andrede regnskabsmaessige skgn,
hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopggrelsen. Som fglge heraf er opkraevningsret-
ten pa 22.643 t.kr. tilbagefgrt i nettoomsaetningen, mens udskudt skat pa 22.643 t.kr. er tilbagefgrt i
skat af arets resultat.
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Ledelsesberetning

Bornholms Vand A/S er med afggrelserne i Hgjesteret fortsat skattepligtige, men har en betydeligt
forbedret skattebase baseret pa de historiske anlaegsaktiver. Sandsynligheden for, at selskabet i
fremtiden vil realisere et skattemaessigt overskud og dermed en skattebetaling, er reduceret betydeligt,
dog under forudseetning af, at selskabet fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-princippet, hvor indtaegter
og udgifter skal balancere.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et overskud pa kr. 2.529.501, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 227.214.062. Eventuelle positive overfgrte resultater
kan jf. vandsektorlovens regler ikke ggres til genstand for udlodning.

Selskabet er underlagt vandsektorlovens "hvile i sig selv" princip, som betyder, at selskabet over tid ikke
kan opkreeve mere hos forbrugerne, end det koster at drive selskabet. Da princippet skal ses pa lang
sigt, vil der vaere udsving og dermed positive resultater i nogle ar, uden at dette betyder, at selskabet
har for hgje takster.

"Hvile i sig selv" princippet bygger pa selskabets samlede omkostninger til drift og investering. Da inve-
steringerne i dret ikke svarer til de afskrivninger, som indregnes i resultatopggrelsen, vil der opsta for-
skel mellem takstfastsaettelse efter "hvile i sig selv" princippet og selskabets resultatopggrelse. Der hen-
vises desuden til pengestrgmsopggrelsen.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2018

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2018 2017

kr. kr.

2 -2.140.186 42.994.711

254.003 19.710

-92.691 -20.927

-12.418.380  -11.053.392

-14.397.254 31.940.102

-5.666.771 -6.545.304

3 0 -2.309.544

-20.064.025 23.085.254

4 -49.632 -83.251

-20.113.657 23.002.003

5 22.643.158  -15.802.980

2.529.501 7.199.023

2.529.501 7.199.023
2.529.501

7.199.023
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Distributionsanlaeg

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Lovbestemt opkraavningsret

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2018 2017
kr. kr.

12.324.502 14.668.337
14.855.476 7.237.234

479.382 853.990

202.262.637 202.194.111
2.712.055 2.108.717

6 232.674.052

227.062.389

7 0 22.643.158
0 22.643.158
232.674.052  249.705.547
551.758 443.684
551.758 443.684
525.025 358.222

0 12.978.821

0 151

43.020 41.763
568.045 13.378.957
6.960.329 0
8.080.132 13.822.641
240.754.184  263.528.188
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Balance 31. december 2018

Note 2018 2017
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000
Overfgrt resultat 222.214.062  219.684.560
Egenkapital 8 227.214.062  224.684.560
Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser 9 2.118.994 2.218.700
Henszettelse til udskudt skat 0 22.643.158
Hensatte forpligtelser i alt 2.118.994 24.861.858
Periodeafgransningsposter 4.676.548 4.042.125
Langfristede galdsforpligtelser 10 4.676.548 4.042.125
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 10 67.591 57.231
Kreditinstitutter 0 3.791.786
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.274.407 276.198
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.710.619 3.473.040
Sambeskatningsbidrag 0 228.356
Anden geaeld 1.691.963 2.113.034
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.744.580 9.939.645
Galdsforpligtelser i alt 11.421.128 13.981.770
Passiverialt 240.754.184  263.528.188
Medarbejderforhold 11
Eventualposter m.v. 12
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Egenkapital 1. januar 2018
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2018

Egenkapitalopggrelse

Virksomheds- Overfgrt
kapital resultat | alt
5.000.000 219.684.561 224.684.561
0 2.529.501 2.529.501
5.000.000 222.214.062 227.214.062
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2018

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer drift

Betalt sambeskatningsbidrag

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anla=gsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt
Modtaget tilslutningsbidrag

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger

Kreditinstitutter
Likvider 1. januar 2018

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kreditinstitutter

Likvider 31, december

Note 2018 2017
kr. kr.

2.529.501 7.199.023

13 5.558.140 2.061.659
14 15.279.976 -6.958.271
23.367.617 2.302.411

-49,631 -83.251

23.317.986 2.219.160
-228.356 -908.780
23.089.630 1.310.380
-11.280.848 -7.958.916

60.971 0

-11.219.877 -7.958.916
-1.762.421 0

-58.217 0

703.000 953.613

-1.117.638 953.613
10.752.115 -5.694.923

0 1.903.137

-3.791.786 0
-3.791.786 1.903.137
6.960.329 -3.791.786

6.960.329 0

0 -3.791.786

6.960.329 -3.791.786
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Vand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

AZndringer til praesentation og oplysninger

Som fglge af de begivenheder, som er beskrevet i note 1 om szerlige poster, er der sket andringer til
regnskabsmaessige skgn for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anleegsaktiver samt den deraf afledte
opkraevningsret.

Opkraevningsretten pd 22.643 t.kr. er tilbagefgrt i “nettoomseetning”, mens udskudt skat pa 22.643 t.kr.
er tilbagefgrt i “skat af arets resultat”.

Herudover har selskabet zendret klassifikation af visse omsatnings- og omkostningstyper i
resultatopggrelsen. Sammenligningstallene er tilpasset den andrede klassifikation. Zndringen har ikke
pavirket arets resultat, egenkapitalen eller balancesummens stgrrelse.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Over-/underdakning

Selskabet er underlagt indtaegtsrammer i henhold til vandsektorloven. Princippet medfgrer, at arets ov-
er- eller underdzkning, opgjort som arets resultat efter vandsektorloven i forhold til opkraevede priser,
skal tilbagefgres eller kan opkreaeves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars priser. Arets ov-
er- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- eller underdask-
ning efter vandsektorlovens regler er udtryk for et mellemveerende med forbrugeren, og indregnes i ba-
lancen under gzld eller tilgodehavender, hvis forskellen forventes opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-funderdakning indregnes i nettoomsaetningen.

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning

Nettoomszetningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopggrelsen i takt med levering.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomsatningen korrigeres med en eventuel over- eller underdakning.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjalpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, distribution m.v.,
herunder indvinding af vand, miljganalyser, samt laekagesggning, drift og vedligeholdelse af lednings-
nettet m.v.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfdres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlzeg, distributionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmate-
riel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmazssige vaerdi,
ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en aendring i regnskabsmazssigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid
Bygninger 20-50 ar
Netaktiver 60-100 ar
Pumpestationer og gvrige tekniske anlzeg 20-50 ar
Maskiner 10-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

| forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Bornholms Regionskommune blev vardiansaettelsen af
overtagne materielle anlaegsaktiver baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksi-
sterer ikke et effektivt marked for selskabets tekniske anlaeg. Veaerdiansaettelsen af de overtagne materi-
elle anlzegsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne genanskaffelsesvaer-
dier i pris- og levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de tekniske anlzeg.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber {bekendtggrelse om
gkonomiske rammer for vandselskaber & 23 stk. 4 nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer selskab-
ets pkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den udskudte
skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos selskabets for-
brugere pa en tilsvarende stgrrelse.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlzegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi. Kapitalvaerdiberegningen tager hgjde for reguleringen i henhold til
vandsektorlovgivningen.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningers omszettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter pensionsforpligtelser til tjenestemaend og hensaettelse til udskudt skat.
Hensatte forpligtelser indregnes, ndr selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selska-
bets gkonomiske ressourcer.

Ydelseshaserede pensionsforpligtelser indregnes i balancen pa baggrund af aktuarmaessig opggrelse af
forpligtelserne og dagsveerdierne af de tilhgrende pensionsaktiver. Aktuarmaessige gevinster og tab
hidrgrer fra sendringer i de aktuarmaessige forudsaetninger, herunder demografiske og makrogkonomis-
ke forhold, og indregnes direkte pa egenkapitalen. Pensionsomkostninger, som indregnes i resultatop-
gorelsen, bestar af omkostninger til pensioner som vedrgrer regnskabsiret, beregnede
renteomkostninger samt afkast af de tilhgrende pensionsaktiver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gald, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter indtagter vedrgrende de efterfglgende &r, herunder
tilslutningshidrag, som indregnes over anlaeggets gkonomiske levetid.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante drifts-
poster, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter zndringer i stgrrelse eller sammensatning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rentebae-
rende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Noter

2018 2017
kr. kr.
Seerlige poster
Indregning og tilbagefgrsel af opkraevningsret vedrgrende
udskudt skat
Seerlige poster indgdr pd felgende linjer i Grsregnskabet:
Nettoomsaetning -22.643.158 22.643.158
Skat af arets resultat (regulering udskudt skat) 22.643.158 -15.724.000
0 6.919.158

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers
anlazgsaktiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen
har fastsat vandselskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiver ud fra en tillempet
DCF-model, underkendt.

Afggrelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor selskabet og branchen
har fgrt sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetshehandling af
selskabets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Bornholms Vand A/S har
kunnet opggre selskabets skattemaessige konsekvenserne efter afggrelserne i Hgjesteret uden
betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vaerdierne iht. Skattestyrelsen
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveerdier gget betydeligt. Det har medfgrt, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i
arsregnskabet for 2017, tilbagefgrt. Posterne blev indregnet i rsregnskabet for 2017 pa baggrund
af bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde faet medhold i bade
Landsskatteretten og Landsretten.

Som fglge af ovenstaende indgar fglgende saerlige poster i resultatopggrelsen:

Tilbagefgrsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er eendrede regnskabsmaessige
skgn, hvorfor tilbagef@rslerne er sket ved indregning i resultatopggrelsen. Opkraevningsretten pa
22.643 t.kr. er tilbagefgrt i “nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 22.643 t.kr. er tilbagefart i
"skat af drets resultat”,
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Noter

Nettoomsaetning
Omszetning
Regulering af opkraevningsret vedr. udskudt skat

Nettoomsaetning i alt

Andre driftsomkostninger
Tab ved salg af anlaegsaktiver

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere &r

Regulering af udskudt skat vedrgrende opkraevningsret

der fordeler sig séledes:
Skat af arets resultat:
Skat af egenkapitalbevaegelser

2018 2017

kr. kr.
20.502.972 20.351.553
-22.643.158 22.643.158
-2.140.186 42.994.711
0 2.309.544

0 2.309.544

0 71.974

49.632 11.277
49.632 83.251

0 228.356

0 -537.157

0 -108.311
-22.643.158 15.724.000
-22.643.158 15.306.888
-22.643.158 15.802.980
0 -496.092
-22.643.158 15.306.888
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i drets b
Afgang i drets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa
afhandede aktiver

Overfgrsler i arets lpb

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2018

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2018

Noter

Materielle an-

Produktions- Andre anlzg, leegsaktiver

Grunde og anlag og ma- driftsmateriel Distributionsa  under udfe-
bygninger skiner og inventar nlaeg relse I alt

18.136,529 9.048.924 1.658.774  235.839.623 2.108.717 266.792.567

0 0 0 0 11.280.847 11.280.847
-626.220 0 0 -11.431 0 -637.651
-2.336.994 7.681.640 -494.373 5.827.236  -10.677.509 0

15.173.315 16.730.564 1.164.401 241.655.428 2.712.055 277.435.763

3.468.192 1.811.690 804.784  33.645.511 0 39730177
233.143 288.260 66.575 5.078.793 0 5666771
-626.220 0 0 -9.017 0 -635.237
-226.302 -264.862 -186.340 677.504 0 0
2.848.813 1.835.088 685.019  39.392.791 0 44761711
12.324.502  14.895.476 479.382 202.262.637  2.712.055 232.674.052
Lovbestemt

opkraevningsret

22.643.158
-22.643.158

0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 0

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 5.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige

rettigheder.

Der har ikke veeret andringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter

2018 2017
kr. kr.

Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Saldo primo 1. januar 2018 2.218.700 1.039.807
Hensat i aret -56.338 1.215.155
Arets pensionsudbetaling -43.368 -36.262
Saldo 31. december 2018 2.118.994 2.218.700

Langfristede galdsforpligtelser
Gaeld

Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2018 2018 naeste ar efter 5 ar
Periodeafgransningsposter 4.099.356 4.744.139 67.591 4.406.186
4.099.356 4.744.139 67.591 4.406.186

Medarbejderforhold

Virksomheden har ingen ansatte. Administration og drift varetages af Bornholms Energi og
Forsyning A/S. Vederlag til forbrugerrepraesentanter i bestyrelsen udggr t.kr. 17,5 og er indregnet
under andre eksterne omkostninger.

Eventualposter m.v.
Bornholms Vand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for feellesregistrering af moms.

Selskabet er sambeskattet med Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S (Administrationssel-
skab) og hzefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for ind-
komstdret samt for kildeskat p& udbytter, renter og royalties.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.

Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa netto t.kr. 32.437 pr, 31. december 2018. Da belgbet ikke
forventes anvendt indenfor en kortere arraekke, er det udskudte skatteaktiv ikke indregnet i
balancen.
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Noter

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inkl. gevinst/tab ved afhzendelse
Skat af arets resultat

Zndring i andre hensatte forpligtelser

Regulering opkraevningsret

Pengestremsopgprelse - @ndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Z&ndring i leverandgrer mv.

2018 2017

kr. kr.

49,632 83.251
5.608.214 8.854.848
-22.643.158 15.802.980
-99.706 -36.262
22.643.158 -22.643.158
5.558.140 2.061.659
-108.074 -65.091
12.810.912 -8.330.436
2.577.138 1.437.256
15.279.976 -6.958.271
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