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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2020 for Torben Thinesen Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det et min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 18. juni 2021

Direktion

Torben Nick Thinesen
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Torben Thinesen Holding ApS
Vi har opstillet drsregnskabet for Torben Thinesen Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i ovet-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisotloven og de internatio-
nale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af ars-
regnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklzeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke fot-
pligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt irsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Odense, den 18. juni 2021

VH Revision
Registrerede Revisorer ApS
CVR-nr.: 17871080

Klaus Arvad Johansen
Registreret revisor
mnel1348
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SELSKABSOPLYSNINGER
Totben Thinesen Holding ApS
Egestubben 9A
5270 Odense N
Telefon: 66191515
E-mail: torben@nick-thinesen.dk
CVR-nt.: 31579872
Regnskabsir: 1. januar - 31. december
T'orben Nick Thinesen
VH Revision

Registrerede Revisorer ApS
Berstenbindervej 12B
5230 Odense M
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet et at eje kapitalandele samt formuepleje og udlejning af ejendom.

Vasentlige 2ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Torben Thinesen Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabs-
lovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke over-
skrider belabsgrenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguletinger af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgetelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opni érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af endrede regnskabsmassige skon af belab, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragh selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelset som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
lzegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtazgter og omkostninger sammendraget 1 regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne ”nettoomsatning, endting i lagre af
faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmzssige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksomhe-
ders resultater efter skat.

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtxgtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pé egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Afsktivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af forventet restveerdi efter afslut-
tet brugstid.

Kostptisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet et klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
matetialer, komponenter, undetleverandorer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
vzrdier:

Brugstid Restvzerdi
Gunde og bygninger 50 ar 80 %

Smaanskaffelser under kt. 14.100 indregnes i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlzegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsptis med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under andre dtiftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede vitksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomheder-
nes regnskabsmeassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vzrdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som méleme-
tode.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse vitksomheder nedsktives med moderselskabets andel af den negative indre vardi i det om-
fang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopsktivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmzssige vardi overstiger kostprisen.

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andte vardipapiret
Andre verdipapirer, som bestir af vardipapirer optaget til handel pi et reguleret marked, indregnes til Fonds-
bersens salgsvardi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvaerdi. Dagvzardien af unoterede aktier/anparter er opgjort
pa grundlag af aktuelle markedsdata og anetkendte verdianszttelsesmetoder for unoterede aktier (niveau 3 i
dagsvzrdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes 1 resultatopgorelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopsktivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved undetskud, realisation af kapitalandele eller z2endring i regnskabsmzssige skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vrdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgorelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede vicksomheder samt an-
den gzld, miles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER
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2020 2019
BRUTTOFORTJENESTE......iinrnnsennnnnns 172.957 127.702
ALSKHVIINGEL ..ottt -19.403 -18.056
DRIFTSRESULTAT ..ottt teseesnst st sessesensasnen 153.554 109.646
Indtzgter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tiloodehavender, der er anlegsaktiver....ccoveerierrsrerereessnssnen 18.257 20.646
Andre finansiclle INAERGLET ...vverrivrerrieirinrrrseseseser e 476.241 1.316.425
Andre finansielle OMKOSHINGEL .vvvevverieierireceirereereneecs s -119.491 -206.396
RESULTAT FOR SKAT ..ottt tersevereiveseesessessessens 528.561 1.240.321
Beregnede SKAtter ...ttt -121.946 -174.878
ARETS RESULTAT ..o oioeeeeeeeeeeereereeeeeeeeeeereeeseseeesssesnsessesoans 406.615 1.065.443
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...cocoeveiveeeenmneneniennirinen, 113.000 55.300
OVerfort £ESULEAL .uvereirererrerreerereeere sttt s s e bse e 293.615 1.010.143
DISPONERET T ALT ...ttt esentesserssrssessiesesnens 406.615

1.065.443
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

Grunide 0g BYZNINGEr ..o vwcieeieieeeistereierer sttt

Materielle

anlaegsaKktiver ...,

Kapitalandele i associerede virtksomheder.......covovveoneierinrsnincrenen,

Andre vardipapirer og kapitalandele.......coeevrnrrrennnnnneenrisnenns

Finansielle anlaegsaKtiver ...,

ANLAEGSAKTIVER. ... sssissseisssssssssssisss s

Tilgodehavender hos associerede vitksomheder.....cccovrenrnrinnenns
Andre tilgodehavender......oeriniesienieeise s

Tilgodehavender ... e

Likvide beholdninger ...

OMSETNINGSAKTIVER.........iinninenncsissanienines
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2020 2019
4.811.335 4.830.738
4.811.335 4.830.738

354.000 334.000
6.596.125 6.242.502
6.950.125 6.576.502

11.761.460 11.407.240
254.743 158.652
0 452.014

254.743 610.666

269.923 89.581

524.666 700.247

12.286.126 12.107.487

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Virksomhedskapital.....o.oeveeiieiveiieineisss e
Overkurs ved emiSSION couveviviciceresisenesnerisresereresesersererssrsssseseesee
OVELfOrt £ESULLAL c..veucerrecrerecenreecretreereereeressaseserresreesesesesereessasessensns
Forslag til udbytte for regnskabsaret ......ocoeieremreciieneecneeicne.

EGENEKAPITAL.......oooctrecenreeceenees e nseess s resseens

Prioritetsgeld. ...t
Langfristede gaeldsforpligtelser............cocovevemvirenrvernrnrnnneee.

Kortftistet andel af langfristede gzldsforpligtelser .............ce.......
Geld til associerede virksomheder ......ooeoeereeviniecreneerieescecneienne
Selskabsskat .covcueeveieieeeee ettt eanenes
Anden gaeld...
PeriodeafgraensningsPOSEr oermiieniiririeninissisissssissseseniessesssans
Geeld til virksomhedsdeltagete og ledelse.....cccouerrnnrnrnrenirniriennee

Kortfristede gzldsforpligtelser..............cocveermnimninececrnaaes

GAELDSFORPLIGTELSER ........cceeeecceereeneene

PASSIVER ...t nenses e ssesesens

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

5

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2020 2019
500.000 500.000
2.269.235 2.269.235
5.832.574 5.538.960
113.000 55.300
8.714.809 8.363.495
3.097.449 3.195.000
3.097.449 3.195.000
100.000 100.000

0 24.500

45.557 143.671
82.685 74.333
4.200 0
241.426 206.488
473.868 548.992
3.571.317 3.743.992
12.286.126 12.107.487
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EGENKAPITALOPGORELSE

2020 2019
Vitksomhedskapital Prifmo ....occevecieeieieisieeiceiesen e 500.000 500.000
Vitksomhedskapital ultimo ... 500.000 500.000
Overkurs ved emission PriMO ......c.covceererrrereircrenrivinsssnssssseresensanees 2.269.235 2.269.235
Overkurs ved emission UliMO..........ccoevveeviveivinerieece e, 2.269.235 2.269.235
Ovetfott tesultat, PHMO ..ottt esrenraees 5.538.959 4.528.817
ALEtS LESUIAL. cvrrvvvrenrisveeeseeseseessansseeessssersssasessssssessssssssessssssensssenes 406.615 1.065.443
Foresliet Udbytte .......coccoeviivieeinrienssninnininsnssssssissssisesssssssssenes -113.000 -55.300
Overfort tesultat ULMO......cooveveveeeceeeeeee s 5.832.574 5.538.960
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo ....c.ccevvecvereerenrisrenneas 55.300 54.000
Foresliet udbytte ...t stsssssssssssssensnssessssssssees 113.000 55.300
Udloddet udbytte.......cciuciiicirisnnnisie i sisssssaseans -55.300 -54.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo......................... 113.000 55.300
EGENEKAPITAL......oooooeeeetetvtettreee st sssesesssessessssessrestense 8.714.809 8.363.495

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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NOTER
2020 2019
1 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOStPLS, PIMO..cocuriterieetestes ettt 334.000 309.500
Tilgang 1 Arets 1ob .. 20.000 24.500
Kostpris 31. december 2020 ......ovvvrierenenririnisiesiessnsense s 354.000 334.000
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2020......................... 354.000 334.000
Kapitalandele i associerede vitksomheder kan specificeres sdledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Malerfirmaet A/S Knold & Thinesen Odense 49%
Knold & Thinesen Udlejning ApS Odense 49%
Knold & Thinesen Ejendomsselskab ApS Odense 49%
Eventyr Bageriet ApS Odense 50%
Andre
vardipapirer og
kapitalandele
2 Andre finansielle anlegsaktiver
K OSEPLLS, PHINIO o vuvrvereeteererssrscsemsresss st b s st b st b 4.992.018
Tilgang 1 ATEtS 18D w.cvuueeeeeceeeee s 535.750
Afgang 1 A16ts 10D s -287.159
Kostptis 31. december 2020 ........ovvveivniiinrnisessiessssisssnsnssssssssesssssssssssssssssisssssssssssres 5.240.609
Af-/nedsKeivninger, PHMIO. ... ittt sss s sss s saessees 1.250.484
Af-/nedskrivninger pa afhendede aktVer. ... e, 0
Arets af-/NEASKIVIINGET .ovvvvvvmrerevnnscerivecerisereessssessesssesassossssssssssessssssssssssassssssessanmensess 105.032
Af-/nedsktivninger 31. december 2020.........oocuivincricircenrnsni s 1.355.516
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2020............coovvveeiiiionninceinnnnn, 6.596.125
Andre finansielle anlegsaktiver
Dagsvardi af borsnoterede aktier og obligationer 6.596.124 6.242.502
Arets urealiserede gevinst indregnet i resultatopgerelsen 121.635 1.172.950

Arets urealiserede tab indregnet i resultatopgarelsen 23.975 0

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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NOTER

Gzldialt primo  Gald i alt ultimo
Langfristede galdsforpligtelser

Prioritetsgzeld.......ccoverrruennnes 3.295.000 3.197.449

danrevi
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Kortfristet andel Gald efter 5 ar

100.000 2.750.000

3.295.000 3.197.449

100.000 2.750.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med realkredit er tinglyst pantebrev i

Tinglyst pantebelob ~ Aktivets bogfette verdi

Ejendommen Dronningensgade 49 3.295.000 4.811.335

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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18. juni 2021
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VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2020 for Torben Thinesen Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det et min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 18. juni 2021

Direktion

Torben Nick Thinesen

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Torben Thinesen Holding ApS
Vi har opstillet drsregnskabet for Torben Thinesen Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i ovet-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisotloven og de internatio-
nale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af ars-
regnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklzeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke fot-
pligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt irsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Odense, den 18. juni 2021

VH Revision
Registrerede Revisorer ApS
CVR-nr.: 17871080

Klaus Arvad Johansen
Registreret revisor
mnel1348
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SELSKABSOPLYSNINGER
Totben Thinesen Holding ApS
Egestubben 9A
5270 Odense N
Telefon: 66191515
E-mail: torben@nick-thinesen.dk
CVR-nt.: 31579872
Regnskabsir: 1. januar - 31. december
T'orben Nick Thinesen
VH Revision

Registrerede Revisorer ApS
Berstenbindervej 12B
5230 Odense M
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet et at eje kapitalandele samt formuepleje og udlejning af ejendom.

Vasentlige 2ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Torben Thinesen Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabs-
lovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke over-
skrider belabsgrenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguletinger af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgetelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opni érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af endrede regnskabsmassige skon af belab, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragh selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelset som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
lzegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtazgter og omkostninger sammendraget 1 regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne ”nettoomsatning, endting i lagre af
faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmzssige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksomhe-
ders resultater efter skat.

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtxgtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pé egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Afsktivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af forventet restveerdi efter afslut-
tet brugstid.

Kostptisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet et klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
matetialer, komponenter, undetleverandorer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
vzrdier:

Brugstid Restvzerdi
Gunde og bygninger 50 ar 80 %

Smaanskaffelser under kt. 14.100 indregnes i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlzegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsptis med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under andre dtiftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede vitksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomheder-
nes regnskabsmeassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vzrdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som méleme-
tode.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse vitksomheder nedsktives med moderselskabets andel af den negative indre vardi i det om-
fang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopsktivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmzssige vardi overstiger kostprisen.

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andte vardipapiret
Andre verdipapirer, som bestir af vardipapirer optaget til handel pi et reguleret marked, indregnes til Fonds-
bersens salgsvardi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvaerdi. Dagvzardien af unoterede aktier/anparter er opgjort
pa grundlag af aktuelle markedsdata og anetkendte verdianszttelsesmetoder for unoterede aktier (niveau 3 i
dagsvzrdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes 1 resultatopgorelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopsktivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved undetskud, realisation af kapitalandele eller z2endring i regnskabsmzssige skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vrdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgorelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede vicksomheder samt an-
den gzld, miles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER
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2020 2019
BRUTTOFORTJENESTE......iinrnnsennnnnns 172.957 127.702
ALSKHVIINGEL ..ottt -19.403 -18.056
DRIFTSRESULTAT ..ottt teseesnst st sessesensasnen 153.554 109.646
Indtzgter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tiloodehavender, der er anlegsaktiver....ccoveerierrsrerereessnssnen 18.257 20.646
Andre finansiclle INAERGLET ...vverrivrerrieirinrrrseseseser e 476.241 1.316.425
Andre finansielle OMKOSHINGEL .vvvevverieierireceirereereneecs s -119.491 -206.396
RESULTAT FOR SKAT ..ottt tersevereiveseesessessessens 528.561 1.240.321
Beregnede SKAtter ...ttt -121.946 -174.878
ARETS RESULTAT ..o oioeeeeeeeeeeereereeeeeeeeeeereeeseseeesssesnsessesoans 406.615 1.065.443
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...cocoeveiveeeenmneneniennirinen, 113.000 55.300
OVerfort £ESULEAL .uvereirererrerreerereeere sttt s s e bse e 293.615 1.010.143
DISPONERET T ALT ...ttt esentesserssrssessiesesnens 406.615

1.065.443
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

Grunide 0g BYZNINGEr ..o vwcieeieieeeistereierer sttt

Materielle

anlaegsaKktiver ...,

Kapitalandele i associerede virtksomheder.......covovveoneierinrsnincrenen,

Andre vardipapirer og kapitalandele.......coeevrnrrrennnnnneenrisnenns

Finansielle anlaegsaKtiver ...,

ANLAEGSAKTIVER. ... sssissseisssssssssssisss s

Tilgodehavender hos associerede vitksomheder.....cccovrenrnrinnenns
Andre tilgodehavender......oeriniesienieeise s

Tilgodehavender ... e

Likvide beholdninger ...

OMSETNINGSAKTIVER.........iinninenncsissanienines
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2020 2019
4.811.335 4.830.738
4.811.335 4.830.738

354.000 334.000
6.596.125 6.242.502
6.950.125 6.576.502

11.761.460 11.407.240
254.743 158.652
0 452.014

254.743 610.666

269.923 89.581

524.666 700.247

12.286.126 12.107.487
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Virksomhedskapital.....o.oeveeiieiveiieineisss e
Overkurs ved emiSSION couveviviciceresisenesnerisresereresesersererssrsssseseesee
OVELfOrt £ESULLAL c..veucerrecrerecenreecretreereereeressaseserresreesesesesereessasessensns
Forslag til udbytte for regnskabsaret ......ocoeieremreciieneecneeicne.

EGENEKAPITAL.......oooctrecenreeceenees e nseess s resseens

Prioritetsgeld. ...t
Langfristede gaeldsforpligtelser............cocovevemvirenrvernrnrnnneee.

Kortftistet andel af langfristede gzldsforpligtelser .............ce.......
Geld til associerede virksomheder ......ooeoeereeviniecreneerieescecneienne
Selskabsskat .covcueeveieieeeee ettt eanenes
Anden gaeld...
PeriodeafgraensningsPOSEr oermiieniiririeninissisissssissseseniessesssans
Geeld til virksomhedsdeltagete og ledelse.....cccouerrnnrnrnrenirniriennee

Kortfristede gzldsforpligtelser..............cocveermnimninececrnaaes

GAELDSFORPLIGTELSER ........cceeeecceereeneene

PASSIVER ...t nenses e ssesesens

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

5

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2020 2019
500.000 500.000
2.269.235 2.269.235
5.832.574 5.538.960
113.000 55.300
8.714.809 8.363.495
3.097.449 3.195.000
3.097.449 3.195.000
100.000 100.000

0 24.500

45.557 143.671
82.685 74.333
4.200 0
241.426 206.488
473.868 548.992
3.571.317 3.743.992
12.286.126 12.107.487
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EGENKAPITALOPGORELSE

2020 2019
Vitksomhedskapital Prifmo ....occevecieeieieisieeiceiesen e 500.000 500.000
Vitksomhedskapital ultimo ... 500.000 500.000
Overkurs ved emission PriMO ......c.covceererrrereircrenrivinsssnssssseresensanees 2.269.235 2.269.235
Overkurs ved emission UliMO..........ccoevveeviveivinerieece e, 2.269.235 2.269.235
Ovetfott tesultat, PHMO ..ottt esrenraees 5.538.959 4.528.817
ALEtS LESUIAL. cvrrvvvrenrisveeeseeseseessansseeessssersssasessssssessssssssessssssensssenes 406.615 1.065.443
Foresliet Udbytte .......coccoeviivieeinrienssninnininsnssssssissssisesssssssssenes -113.000 -55.300
Overfort tesultat ULMO......cooveveveeeceeeeeee s 5.832.574 5.538.960
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo ....c.ccevvecvereerenrisrenneas 55.300 54.000
Foresliet udbytte ...t stsssssssssssssensnssessssssssees 113.000 55.300
Udloddet udbytte.......cciuciiicirisnnnisie i sisssssaseans -55.300 -54.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo......................... 113.000 55.300
EGENEKAPITAL......oooooeeeetetvtettreee st sssesesssessessssessrestense 8.714.809 8.363.495
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NOTER
2020 2019
1 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOStPLS, PIMO..cocuriterieetestes ettt 334.000 309.500
Tilgang 1 Arets 1ob .. 20.000 24.500
Kostpris 31. december 2020 ......ovvvrierenenririnisiesiessnsense s 354.000 334.000
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2020......................... 354.000 334.000
Kapitalandele i associerede vitksomheder kan specificeres sdledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Malerfirmaet A/S Knold & Thinesen Odense 49%
Knold & Thinesen Udlejning ApS Odense 49%
Knold & Thinesen Ejendomsselskab ApS Odense 49%
Eventyr Bageriet ApS Odense 50%
Andre
vardipapirer og
kapitalandele
2 Andre finansielle anlegsaktiver
K OSEPLLS, PHINIO o vuvrvereeteererssrscsemsresss st b s st b st b 4.992.018
Tilgang 1 ATEtS 18D w.cvuueeeeeceeeee s 535.750
Afgang 1 A16ts 10D s -287.159
Kostptis 31. december 2020 ........ovvveivniiinrnisessiessssisssnsnssssssssesssssssssssssssssisssssssssssres 5.240.609
Af-/nedsKeivninger, PHMIO. ... ittt sss s sss s saessees 1.250.484
Af-/nedskrivninger pa afhendede aktVer. ... e, 0
Arets af-/NEASKIVIINGET .ovvvvvvmrerevnnscerivecerisereessssessesssesassossssssssssessssssssssssassssssessanmensess 105.032
Af-/nedsktivninger 31. december 2020.........oocuivincricircenrnsni s 1.355.516
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2020............coovvveeiiiionninceinnnnn, 6.596.125
Andre finansielle anlegsaktiver
Dagsvardi af borsnoterede aktier og obligationer 6.596.124 6.242.502
Arets urealiserede gevinst indregnet i resultatopgerelsen 121.635 1.172.950

Arets urealiserede tab indregnet i resultatopgarelsen 23.975 0

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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NOTER

Gzldialt primo  Gald i alt ultimo
Langfristede galdsforpligtelser

Prioritetsgzeld.......ccoverrruennnes 3.295.000 3.197.449

danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISCRER APS

Kortfristet andel Gald efter 5 ar

100.000 2.750.000

3.295.000 3.197.449

100.000 2.750.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med realkredit er tinglyst pantebrev i

Tinglyst pantebelob ~ Aktivets bogfette verdi

Ejendommen Dronningensgade 49 3.295.000 4.811.335

This document has esignatur Agreement-ID: 2f01b7d3UNR242564905
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VH REVISION
RECGISTREREDE REVISQRER APS
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