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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Ledelsespategnin

Direktioner har dags dato aflagirsrapporte for regnskabsaret 1. januar - 31. december for
Holdings. H.C. Dahls Eftf. Ap.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Je¢ anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessifieomie opfattelse givearsregnskab et
retvisende billede agelskabet aktiver, passiver og finansielle stilling [31. december 20: sam af re-
sultatet afselskabet aktiviteter for regnskabsar#t janua - 31. december 20.

Direktioner anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskal@ifofor opfyldt.

Ledelsesberetning indeholder eftemin opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken.

Fredensbor, den7. juni 201’

Direktion

Jim Pederse
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Revisors erklaering om opstilling af arsregnska

Til ledelser i Holdings. H.C. Dahls Eftf. ApS

Vi har opstillet arsregnskabet feétoldings. H.C. Dahls Eftf. Ap for regnskabsaret. janua - 31.
december 201 pa grundlag aelskabet bogfaring og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfattemvendt regnskabsprak resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaversahingpaf finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dedhanudarbejde og preesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overhaldanéd bestemmelser i revisorloven og
FSR — daske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder yirec vedrgrende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de ogéysuier er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke eer&leeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fulgsmdigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor mgevisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hillerad, den7. juni 201"

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnersel
CVR-nr.34 2099 3

Bo Lyser

statsautoriseret revis
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Selskabsoplysninge

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Selskabe

Direktion

Revisor

Dattervirksomhed

Holdings. H.C. Dahls Eftf. Ap
Slotsgade 1
3480 Fredensbo

CVR-nr.: 3157892
Regnskabsar: 1. janua - 31. decemb
Jim Pederse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse
Nordstensvej 1
3400 Hillerat

H.C. Dahls Eftf. Ap:, Fredensbol
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Ledelsesberetnini

Selskabets veesentligste aktivitett

Selskabets veesentligste aktivitet omfatter investarungpterede kapitalandele samt gvrige finansielle
investeringer.

Usikkerhed og usaedvanlige forhold ved indregning eller maling

Der har ikke veeret vaesentlig usikkerhed eller useedvardipell, der har pavirket indregningen eller
malingen.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende ar.

Begivenheder efteregnskabsaret: udigb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haengdsts®r vurderes at have vaesentlig
indflydelse pa bedgmmelse af arsrapporten.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Arsrapporte for Holdings. H.C. Dahls Eftf. Ap er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for édasse B-virksomhe.

Andring i anvendt regnskabspraksissom falge af aendret arsregnskabsl

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret Ik88raf 1. juni 2015. Dette med-
farer falgende aendringer til indregning og maling for:

1 Foreslaet udbytte indregnes ferst som en forpligtelse pa det tidspwak det vedtages pa
generalforsamlingen. Hidtil er foresldet udbytte indregnet undetfristet gaeld. ZEndringen
medfarer en foragelse af egenkapitalen pr. 31. december 2016 pa t.kr. f653hg december
2015 pa t.kr. 152 og en tilsvarende reduktion af kortfristede geeldsforpligtelser.

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder i form af udloddet udbsggnskabsaret indregnes
som en del af kapitalandele i kapitalandele i tilknyttedesaeinkheder. Hidtil er tilgodehavende
udbytte indregnet under omsaetningsaktiver som tilknyttede virksomh&aderingen medfarer en
forggelse af anleegsaktiver pr. 31. december 2016 pa t.kr. 846 og pr. 31bele26ib pa t.kr.
349 en tilsvarende reduktion af omsaetningsaktiver.
Ingen af ovenstaende eendringer har belgbsmaessig effekt dtiata@syerelsen eller balancen for 2016
eller for sammenligningstallene.

Selskabet har endvidere foretaget reklassifikation af andmerdipapirersom placeres under
omseetningsaktiver. Hidtil har andre veerdipapirer veeret placeret under anlsegsaktiver.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at feried. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatepgsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtedsent tilbagefarsler som fglge af sendrede
regnskabsmeessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, attitége gkonomiske fordele vil tilflydselska
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynlifseratidige gkonomiske fordele vil frage!-
skabe, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser tiltgds. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males tilatiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggoes oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumuleredertigaring af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens |gbetid.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige takisigj, der fremkommer indeérsrappol
ter afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttotab
Bruttotat indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder rentersezatie og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, arseriing af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningeninandtelle indteegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedegreskabsar.

Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andehdflknyttede virksomhe resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udsku indregnes i resultatopggarel-

sen med den del, der kan henfagreaits resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen Skaiieg med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen ognafregm falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregnsagrafeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomst@knytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag framieder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalande i tilknyttet virksomhe: indregnes i balancen til den forholdsmaessige anderlefomhe
den: regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggresnef@ervirksomhede regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterneneeaog tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Tilknyttet virksomhe: med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden egeedigventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrivesmuaetrvirksomhede andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligen®adien regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det raesetaelgb under hensatte forpligtelser i det

omfang,modervirksomhede har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekkes#i virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning akapitalande i tilknyttet virksomhe: overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, deskalgsmaessige veerdi overstiger kost-
prisen.Udbytte fra tilknyttet virksomhe, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naerveerende ars
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguieed andre egenkapitalbeveegelser i
tilknyttet virksomhe.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilketvsaglayvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omszetrtingsaiales til dagsvaerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt fane, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagélsen ordinzere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregriedancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst regufer skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodekavery -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefietdings. H.C. Dahls Eftf. Ap som administrationsselskab solida-
risk og ubegreenset over for skattemyndighederne for selskatessg kildeskatter pa renter, royalties
og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnesncealaom "Tijodehavende selskabs-
skat” eller "SkyHig selskabskat”.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelkdlem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagteendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler ogesatger, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Resultatopggrelsel. januar - 31. decembe

Note 201¢ 201t
Bruttotab -16.257 -16.87¢
Driftsresultat -16.257 -16.87¢
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomh 84553 348.69:
Andre finansielle indteegt 95.50: 920.06¢
@vrige finansielle omkostning -918.36: -20.42°
Resultat fagr skai 6.41¢ 1.231.46!
Skat af arets resulf 183.76¢ -223.42!
Ordineert resultat efter skat 190.18! 1.008.03!
Arets resultat 190.18! 1.008.03!
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséa 155.10( 151.80(
Overfares til overfart resuli 35.08¢ 856.23!
Disponeret i all 190.18t 1.008.03!
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Balance31. decembe

Aktiver

Note 201¢ 201t
Anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomhe 978.53° 481.69:
Finansielle anleegsaktiver i 978.53 481.69:
Anlaegsaktiver i alt 978.53 481.69:
Omseaetningsaktivel
Tilgodehavende selskabss 78.91: 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomh 228.85: 97.74«
Andre tilgodehavend 70.98’ 49.97"
Tilgodehavender i ¢ 378.75! 147.72:
Andre veerdipapirer og kapitaland 4.393.96 5.282.17
Veerdipapirer i a 4.393.96! 5.282.17.
Likvide beholdninge 843.90:« 374.13¢
Omseetningsaktiver i alf 5.616.62! 5.804.03.
Aktiver i alt 6.595.16. 6.285.72!
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Balance31. decembe

Passiver

Note 201¢ 201t
Egenkapital
Virksomhedskapiti 2.197.52 2.197.52i
Overfart resulte 2.600.03 2.564.95.
Foreslaet udbytte for regnskabs 155.10( 151.80(
Egenkapital i alt 4.952.66 4.914.28

Geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomhed 1.290.58! 1.023.31
Selskabssk 0 204.74(
Anden geel 351.90¢ 143.38¢
Kortfristede geeldsforpligtelser i 1.642.49! 1.371.44
Geeldsforpligtelser i alt 1.642.49! 1.371.44
Passiver i al 6.595.16: 6.285.72!

1 Eventualpostel
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Noter

201¢ 201t

1 Eventualpostel
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale samhiegkat) heefter ubegreenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrigeskabee selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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