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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016
for Lysch Holding ApS.

,&rsrapporten aflazgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs@ret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 29.05.2017

Direktion @
b e _

Janpie Lymann Schacksen

Lars Kjersgaard Schacksen
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i Lysch Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for Lysch Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01,01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn8ede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, n&r sddan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
Srsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende | Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

° Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af seiskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet p% grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
p3tegning ggre opmaerksom p8 oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsztte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
s3dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledeisesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med 8rsregnskabet eller vores viden
o ] o o . . i .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger | henhold til
&rsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Baseret pd& det udfsrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 29.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 33963556

g i A

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Rrets resultat blev et underskud 15.408 t.kr., hvilket i hgj grad kan henferes til nedskrivning p8 ejendom |
Lysch Ejendomme ApS. Resultat anses som ikke er tilfredsstillende.

Ledelsen forventer tilstraekkelig likviditet til den fremtidige drift og forventer et positivt resultat for det
kommende &r.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabet indregner sine kapitalandele i RSE A/S efter indre veerdis metode. RSE A/S har tidligere &r ind-
regnet investeringsejendomme til dagsveerdi, som i indevaerende &r er sendret til m8ling til kostpris med
fradrag for 8rlige afskrivninger.

Andringen i anvendt regnskabspraksis i RSE A/S medfgrer, at selskabets kapitalandele i RSE A/S har veeret
veaerdiansat for hgijt. Fejlen er rettet som en vaesentlig fejl i tidligere ar.

Der henvises til egenkapitalopggrelsen for den belgbsmaessige effekt heraf, samt beskrivelse under anvendt
regnskabspraksis.

Vasentlige forudsatninger og usikre faktorer

Der kan vaere tvivl om vaerdianszettelsen af selskabets tilgodehavender hos Kuslin Invest A/S, der i &rsregn-
skabet er indregnet i regnskabsposten, tilgodehavender hos associerede virksomheder, med en veerdi pa
3.479 t.kr.

M&lingen af tilgodehavendet er afhaengig af fremtidige positiv indtjening i Kuslin Invest A/S, som er baseret
p8 godkendelse af byggetilladelser og efterfglgende opfgrelse af vindmglleprojekt i Polen.

Godkendelse af byggetilladelse har hidtil vaeret veesentlig forsinket som fglge af national lovgivning i Polen,
hvormed der kan veere usikkerhed forbundet hermed.

Selskabets ledelse har positiv forventninger til vindmglleprojektet, og har som fglge heraf ikke foretaget
nedskrivning pé selskabets tilgodehavende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfart resultat

2016 2015

Note ke, kr.
(69.025) (37.800)
(15.378.222) 3.431.565

0 6.468

2 1.439.409 1.540.809
3 (1.400.374) (1.819.369)
(15.408.212) 3.121.673

4 0 71.817
{(15.408.212) 3.193.490
(7.783.595) 3.313.033
(7.624.617) (119.543)
(15.408.212) 3.193.490
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.676.700 22.358.728
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Andre tilgodehavender 6.537.818 0
Finansielle anlaegsaktiver 5 20.214,518 22.358.728
Anlzgsaktiver 20.214.518 22.358.728
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.015.674 36.973.476
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.479.464 3.479.464
Udskudt skat 239.000 239.000
Tilgodehavende selskabsskat 59.500 59.900
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 784.600 784.600
Tilgodehavender 28.578.638 41.536.440
Likvide beholdninger 4.000.794 4.200.794
Omsatningsaktiver 32.579.432 45.737.234

Aktiver 52.793.950 68.095.962
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Balance pr. 31.12,2016

2016 2015
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
0 7.300.583
metode
Overfgrt overskud eller underskud 268.118 7.892.735
Egenkapital 393.118 15.318.318
Bankgeeld 0 13.696.062
Langfristede geeldsforpligtelser 13.696.062
Bankgeeld 13.696.062 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 37.500 37.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.586.389 13.265.371
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 25.296.281 24.,994.111
Skyldige sambeskatningsbidrag 784.600 784.600
Kortfristede geeldsforpligtelser 52.400.832 39.081.582
Gaeldsforpligtelser 52.400.832 52.777.644
Passiver 52,793.950 68.095.962
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
Rettelse af vaesentlige fejl
Korrigeret egenkapital
primo

Valutakursreguleringer
@vrige
egenkapitalposteringer
Rrets resultat
Egenkapital ultimo

Reserve for

netto-
opskrivning Overfort
efter indre overskud
Virksomheds- vaerdis eller
kapital metode underskud I alt
k. kr. kr. kr.
125.000 21.885.904 7.892.735 29.903.639
0 (14.585.321) 0 (14.585.321)
125.000 7.300.583 7.892,735 15.318.318
0 (5.072) 0 (5.072)
0 488,084 0 488.084
0 (7.783.595) (7.624.617) (15.408.212)
125.000 0 268.118 393.118
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Der kan vaere tvivl om veerdianseaettelsen af selskabets tilgodehavender hos Kuslin Invest A/S, der i 8rsregn-
skabet er indregnet i regnskabsposten, tilgodehavender hos associerede virksomheder, med en veerdi pé
3.479 t.kr.

Malingen af tilgodehavendet er afhaengig af fremtidige positiv indtjening i Kuslin Invest A/S, som er baseret
pa godkendelse af byggetilladelser og efterfglgende opfgrelse af vindmaglleprojekt i Polen.

Godkendelse af byggetilladeise har hidtil veeret vaesentlig forsinket som fglge af national lovgivning i Polen,
hvormed der kan vare usikkerhed forbundet hermed.

Selskabets ledelse har positiv forventninger til vindmglleprojektet, og har som fglge heraf ikke foretaget
nedskrivning pa selskabets tilgodehavende.

2016 2015
kr. kr.
2. Andre finansielle indtagter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 1.439.409 1.433.035
Renteindtzegter i gvrigt 0 107.774
1.439.409 1.540.809
2016 2015
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 553.000 524.460
Renteomkostninger i gvrigt 842.374 1.289.909
@vrige finansielle omkostninger 5.000 5.000
1.400.374 1.819.369
2016 2015
kr. Kkr.
4. Skat af drets resultat
Aktuel skat 0 (55.900)
Fndring af udskudt skat 0 (11.917)

(71.817)
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Noter

Kapital- Kapital-
andele i andele i
titknyttede associerede Andre
virk- virk- tilgode-
somheder somheder havender
kr. kr. kr.
5. Finansielle anlaeegsaktiver

Kostpris primo 14.957.660 100.485 0
Tilgange 12,751.000 0 6.537.818
Afgange (4.569.220) 0 0
Kostpris ultimo 23.139.440 100.485 6.537.818
Opskrivninger primo 7.401.068 0 0
Valutakursreguleringer (5.072) 0 0
Egenkapitalreguleringer 488.084 0 0
Andel af arets resultat (15.378.222) 0 0
Tilbagefarse! ved afgange (1.968.598) 0 0
Opskrivninger ultimo (9.462.740) 0 0
Nedskrivninger primo (100.485) 0

Nedskrivninger ultimo (100.485)
Regnskabsmassig veerdi ultimo 13.676.700 0 6.537.818

Arets tilgange indregnet under kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter koncerntilskud ydet til dat-
terselskabet, RSE A/S.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udggr samlet 13.676.700 kr. incl. forlodsudbytteret pa 12.586.389
kr.

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
NO A/S Randers A/S 66,7
Lysch Ejendomme ApS Randers ApS 100,0

RSE A/S Randers A/S 100,0



Lysch Holding ApS 13

Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Kuslin Invest A/S Randers A/S 20,1
2016 2015
kr. kr.

6. Eventualforpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser 41.755.667 42.454.302
Eventualforpligtelser overfor tilknyttede virksomheder 41.755.667 42.454.302

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomhedens, RSE A/S, mellemveaerende med pengein-
stitut. Den maksimale haftelse indg8r i ovenst3ende. Bankgaeld i dattervirksomheden pr. 31.12.2016 udggr
7.693.362 kr.

Derudover har selskabet afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomhedens, Lysch Ejendomme ApS, del-
vise geeld til realkreditinstitut. Den maksimale heeftelse indgar i ovenstdende. Geeld til realkreditinstitut pr.
31.12.2016 udggr 33.399,333 kr.

Selskabet har afgivet stgtteerklzering for dattervirksomhederne, RSE A/S og Lysch Ejendomme ApS, frem til
31.12.2017 og vil understgtte virksomhedernes drift.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber,

Selskabet har i forbindelse med erhvervelse af kapitalandelene i RSE A/S indg8et aftale om tillaegskgbesum,
som vil blive aktualiseret ved salg af ejendommen, udbytteudlodning samt hel eller delvis salg af selskabets
kapitalandele i RSE A/S inden 1. februar 2018. Ledelsen har pd tidspunktet for regnskabsafleeggelsen ingen
forventning om salg eller udbytteudlodning inden 1. februar 2018 og har som fglge heraf ikke indregnet
forpligtelsen talmeessigt i arsregnskabet.

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har til sikkerhed for dattervirksomhedens, RSE A/S, mellemvaerende med pengeinstitut stillet pant

i likvide beholdninger og selskabets aktier i RSE A/S med nominelt 500.000 kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktier i RSE A/S udggr 500.847 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsliovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015, Dette medforer,
at selskabets 8rsrapport som tidligere er aflagt efter regnskabsklasse C-(mellem) fra indevaerende regn-

skabsdr i stedet afleegges efter regnskabsklasse B.

Da datterselskaberne frivilligt har tilvalgt enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C har andringen ingen

belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for 2016 eller sammenligningstallene,

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, men med rettelse af veesentlige fejl
i tidligere 8r, jf. nedenstdende omtale, og reklassifikation af andre skyldige omkostninger.

Vaesentlige fejl i tidligere &r
Selskabet indregner sine kapitalandele i RSE A/S efter indre veerdis metode. RSE A/S har tidligere ar ind-
regnet investeringsejendomme til dagsveerdi, som i indevaerende &r er aendret til maling til kostpris med
fradrag for &rlige afskrivninger.

fndringen i anvendt regnskabspraksis | RSE A/S medfgrer, at seiskabets kapitalandele i RSE A/S har veeret
vaerdiansat for hgjt. Fejlen er rettet som en vaesentlig fejl i tidligere ar.

Effekten pd sammenligningstallene for 2015 har veeret folgende:

Resultatopggrelse:

Rrets resultat jf. aflagt 8rsrapport 2015 (2.641.518)
Regulering af “Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder” 5.835.008
Arets resultat 3.193.490
Aktiver:

Aktiver i alt if. aflagt arsrapport 2015 82.681.283
Regulering af "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (14.585.321)
Aktiver i alt pr. 31.12,2015 68.095.962
Passiver:

Passiver i alt jf. aftagt arsrapport 2015 82.681.283
Regulering egenkapital (14.585.321)

Passiver i alt pr. 31.12.2015 68.095.962
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital:

Egenkapital i alt jf. aflagt drsrapport 2015 29.903.639
Regulering af “Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” (14.585.321)
Egenkapital pr. 31.12.2015 (15.318.318)

Der henvises til egenkapitalopggrelsen i naervaerende 8rsrapport for effekten pa seiskabets finansielle stil-
ling.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, n&r virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte

virksomheders resultat.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ,
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessvge andel af de enkelte

associerede virksomheders resultat.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-

knyttede virksomheder,
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der best8r af 8rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til Srets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre veerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene m3les til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. S&fremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den p&gaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender m3les til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemzessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
reghes | balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af &rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méales til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



