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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Lysch Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Randers, den 04.05.2016

Direktion

Jannie Lymann Schacksen Lars Kjersgaard Schacksen
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Den uafhaengigerevisors erklaering

Til kapitalgjernei Lysch Holding ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Lysch Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen
som sel skabet samt pengestremsopgarel se for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
desbesvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaagger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vassentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved riskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige, samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.
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Den uafhaengigerevisors erklaering

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 04.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 24.310 20.092 0 0 0
Driftsresultat 8.695 6.855 0 0 0
Resultat af finansielle
poster (4.776) (4.686) (5.376) (7.090) (2.411)
Arets resultat (2.642) 239 (2.446) 6.723 10.451
Samlede aktiver 191.118 199.540 199.581 114.994 101.747
Investeringer i materi-
elle anlamysaktiver 1.379 1.798 95.042 15.168 8.227
Egenkapital 29.904 31.581 33.317 33.473 27.724
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 37 34 37 44 45
Nagletal
Egenkapitalens forrent-
ning (%) (8,6) 0,8 (7,3) 22,0 45,3
Soliditetsgrad (%) 15,6 15,8 16,7 29,1 27,2

Koncernen har i regnskabsar 2015 aandret resultatopgerel sen frafunktions- til artsopdelt praesentation. Hoved-
tallene " bruttofortjeneste” og " driftsresultat” er oplyst for indevaarende samt sidste regnskabsar som sammen-
ligningstal men har af hensyn til vassentlighed ikke udarbejdet hovedtallene for foregdende regnskabsar.

Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmel se med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nagletal

Egenkapitalens forrentning

(%)

Soliditetsgrad (%)

Avrets resultat ekskl. minoriteter x 100

Beregningsfor mel

Nggletal udtrykker

Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Samlede aktiver

Virksomhedens forrentning af den

kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
K oncernens hovedaktivitet bestar i, at designe og sad ge modetgj samt investering og udlejning af fast jendom.

M odersel skabets hovedaktivitet bestdr i investeringsvirksomhed indenfor koncernens hovedaktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernensresultat for 2015 udviser et underskud pa 2.642 t.kr., hvilket ikke svarer til forventningerne udmeldt
i koncernregnskabet 2014, dette skyldes primaat dagsvaardiregulering af investeringsejendomme pa 8.200 t.kr.
far skat.

Ledelsen har derudover i regnskabsaret investeret starre ressourcer i udvikling af den fremtidige forretning med
bl.a. &bning af butikker i Aalborg og Kolding, samt stiftelse af dattersel skabet, NU USA Inc. Med etableringen
af NU USA Inc., blev der ogsa &bnet butik p& Sunset Plaza, Hollywood. Etableringen anses for strategisk vigtig
i forhold til opbygning af egen salgsorganisation, showroom og webshop pa det amerikanske marked.

Regnskabsaret har derudover vaaret pragget af ikke ubetydelige investeringer i aandringer af koncernens salgsor-
ganisation. Investeringerne har i 2015 pavirket resultatet negative med 1% - 2 mio. kr.

Med en ny salgsorganisation og investering i en mobilvenlig webshop, diverse skeame og medier, anser ledel -
sen arets resultat som mindre tilfredsstillende.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling

K oncernens investeringsgjendomme er indregnet til dagsvaardi pa baggrund af en afkastbaseret model. Det
anvendte afkastkrav er forbundet med vassentlige regnskabsmaessige skan, hvormed dagsvaadien kan afvige
fra egendommens faktiske vaadi.

Ledelsen har pr. 31. december 2015 anvendt en afkastsats pa 5,98% (sidste & 5,4%) svarendetil en dagsvaardi
pa 108 mio.kr. Investeringsejendommens dagsvaadi vil ved andring i anvendt afkastsats pa 0,25%-point i op-
og nedadgaende retning udgere henholdsvis 102,4 mio.kr. og 114,5 mio.kr.

Vi henviser til anvendt regnskabspraksis og note 2 for yderligere beskrivelse heraf.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer med baggrund i et bedreindsalg og et begyndende afkast fraindevaaende &rsinvesteringer
og deraf positiv udvikling i sdvel nettoomsagtning som resultat far skat for det kommende ar.

Seerligerisic
Driftsrisici:
Dedriftsmaessigerisici skannesi al vassentlighed afgraanset til den markedsmaessige udvikling.
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L edel sesberetning

Valutarisici:
Koncernens valutarisiko vedrgrende indkeb og salg afgraanses primaat til udviklingen i USD og NOK.

Koncernen falger Igbende udviklingen i valutakurser og overvejer i denne sammenhaang |gbende, om indkab
og salg skal afdaekkes ved indgael se af val utaterminskontrakter.

Kreditrisko:
Koncernen foretager kreditforsikring af alle vaesentlige debitorer. Kreditrisikoen er derfor begramset.

Likviditet:
K oncernen budgetter med en positiv drift og positive pengestremme i de kommende ar.

Miljgmaessige for hold
Til styring af de miljgmeessige forhold er der blevet udarbejdet en miljegpolitik med tilharende mal seetninger.

Denne politik tager udgangspunkt i en miljemaessig forsvarlig drift og indgar som en naturlig del i koncernens
mal saetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er, bortset fra nedenstdende, aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste &r med enkelte reklassifikationer.

Koncernen har med virkning fra 1. januar 2015 fertidsimplementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015, hvorefter
selskabet har flere hovedaktiviter og aandret princip for indregning og maling af regnskabsposten ” Investe-
ringsejendomme’”.

Investeringsejendomme har tidligere vaget indregnet under regnskabsposten ” Grunde og bygninger” og vaaet
malt til dagsveardi pa balancedagen men praesenteres efter fertidsimplementeringen som "investeringsegjen-
domme’. Mdling sker fortsat til dagsvaerdi, hvorfor aandringen ikke har bel gbsmaessig effekt for resultatopge-
relsen eller balancen for indevaaende regnskabsar eller ssmmenligningstallene.

AEndringer i anvendt regnskabspraksis
Koncernen har i regnskabsaret aandret praesentation af resultatopgerel sen fra funktionsopdelt til artsopdelt da
sel skabet anser denne praksis for mere retvisende for koncernens aktiviteter.

Andringen har ingen bel gbsmaessig effekt pa arets resultat.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtel sens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mdling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. M odervirksomheden ansesfor at have kontrol, nér den direkte eller indirekte gjer mere
end 50% af stemmerettighederneeller paanden made kan udeve eller faktisk udegver bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomhe-
der. Udarbejdel se af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaggter og omkostninger, interne mellemvaarender
og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber,
der anvendestil brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsveardi.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtesgter, vareforbrug, andre eksterne om-
kostninger og ejendomsomkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaeining ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnes i resultatopgarelsen, ndr levering og risi-
koovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsadning ved udlgning indregnes i resultatopgerelsen, nér leve-
ring til lgjer har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget og males til salgsvaadien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtesgter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for saslvanlige lagernedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af koncernens gjendomsportefaje i
regnskabsdret, herunder reparations- og vedligehol del sesomkostninger, € endomsskatter og €l, vand og varme,
der ikke er opkraavet direkte hoslgerne.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af - og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte
nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaggter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaagter fratilgodehavender hos tilknyt-
tede virksomheder, samt nettokursgevinster vedragrende gedd og transaktioner i fremmed val uta.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder samt nettokurstab vedrarende gedd og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil aretsresultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill malestil kostpris med fradrag for akkumulerende af- og nedskrivninger. Afskrivningsperioden udger
5ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaaende udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle ret-
tigheder, samt erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrarende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttel sesgrad, tilstragkkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende det pagad dende
produkt eller den paged dende proces, indregnes som immaterielle anlaggsaktiver. @vrige udviklingsomkost-
ninger indregnes som omkostninger i resultatopgarel sen, nar omkostningerne afhol des.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, der direkte og indirekte kan henfarestil udviklings-
projekterne.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 til 8 &, dog maksimalt restl gbeti-
den for de pagad dende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrivestil genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udger kostprisen den laveste veardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsvaardien af de fremtidige leasingydel ser.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &r
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35
Indretning af lejede lokaler 2-8 &

For indretning af |gjede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden
maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlagysaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

I nvesteringsej endomme
Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der bestdr af ejendommenes kebspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaffel sesomkostninger.

Efter ferste indregning males ejendommene til dagsveardi, der repraesenterer det belgb, som den enkelte gjen-
dom vil kunne sadges for til en uafhaangig keber. Ejendommenes dagsvaadi revurderes arligt pa baggrund af
beregnede kapitavaadier for de forventede pengestrgmme fra de enkelte investeringsegjendomme. Ved bereg-
ning af kapitalveadierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
gjendomme. Regnskabsarets reguleringer til dagsveerdi indregnesi resultatopgearel sen.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og malesi modervirksomheden efter den indre vaardis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaardi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og
tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdi sponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

K apitalandelei associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabosmaes-
sige indre vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Associerede virksomheder med negativ regnskabbsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaardi, hvis det vurderes uer-
holdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-
rende bel gb under hensatte forpligtel ser, hvis der er enretlig eller faktisk forpligtelse til at deskke den paged-
dende associerede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, €ller nettorealisationsvaadi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter af holdte omkostninger, der vedrarer efterfa gende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Veaardipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapirer, der malestil dagsvaadi
(berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettigede, skattemaessige underskud, indreg-
nesi balancen med den vaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til reakreditinstitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1anoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males prio-
ritetsgedd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den
nominelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgarelsen over |aneperioden som en finansiel
omkostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtel ser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnesi balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaardien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtel serne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle vaadi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerel sen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelleleasingaftaler
L easingydel ser vedrarende operationelle leasing-aftaler indregnes linesart i resultatopgarel sen over leasingpe-
rioden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfaring i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgarel sen viser pengestramme vedrarende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedregrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af finan-
sielle anlagysaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlagysaktiver,
herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter sandringer i sterrel se eller sammensadning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagel se af 18n, indgdelse af finansielle leasingafta-
ler, afdrag pa rentebasrende gedd, og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaadipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgadd.
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Koncernensresultatopger else for 2015

2015 2014
Note Kr. kr.
Bruttofortjeneste 24.310.450 20.092.304
Personaleomkostninger 1 (13.982.074) (11.426.113)
Af- og nedskrivninger (1.633.369) (1.810.894)
Driftsresultat 8.695.007 6.855.297
Indteggter af kapitalandele i associerede virksomheder 6.468 (106.953)
Andre finansielle indtasgter 539.645 843.391
Andre finansielle omkostninger (5.322.430) (5.422.370)
Resultat af ordinaere aktiviteter far dagsveerdiregulerin-
ger og skat 3.918.690 2.169.365
Dagsveaadiregulering af investeringsejendomme 2 (8.200.000) (1.700.814)
Dagsveadiregulering af finansielle forpligtel ser 0 37.800
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (4.281.310) 506.351
Skat af ordinaat resultat 3 1.639.792 (267.677)
Aretsresultat (2.641.518) 238.674

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (2.641.518) 238.674
(2.641.518) 238.674
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Erhvervede lignende rettigheder
Goodwill

Udviklingsprojekter under udferelse
Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger
Investeringsejendomme

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede |okaler

Forudbetalinger for materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Deposita
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handel svarer
Forudbetalinger for varer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sel skabsskat

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Andre vagdipapirer og kapitalandele
Ve dipapirer og kapitalandele

2015 2014

Note kr. kr.
0 1.667

626.400 0

236.492 0

4 862.892 1.667
49.885.005 50.595.592
108.000.000 116.000.000
1.137.211 1.328.742

1.127.029 617.222

106.250 97.052

5 160.255.495 168.638.608
0 0

950.519 601.131

6 950.519 601.131
162.068.906 169.241.406
5.157.432 4.454.010
2.648.941 4.905.340
7.806.373 9.359.350
8.490.453 10.975.085
3.479.464 3.566.016

934.706 1.342.212

844.500 4723

9 881.605 396.173
14.630.728 16.284.209

6.234 6.234

6.234 6.234
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

6.605.652 4.648.669
29.048.987 30.298.462
191.117.893 199.539.868
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfart overskud €ller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte for pligtelser

Gedd til realkreditinstitutter
Bankgedd

Deposita

Langfristede gaddsfor pligtel ser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Bankgadd

Leveranderer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden gadd

Periodeaf gramsningsposter

Kortfristede gaddsforpligtelser

Gaddsfor pligtel ser
Passiver

Dattervirksomheder

Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser
Eventualforpligtel ser

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser

2015 2014
Note kr. kr.
125.000 125.000
29.778.639 31.455.868
29.903.639 31.580.868
1.068.000 2.449.306
1.068.000 2.449.306
03.161.882 92.694.436
20.461.060 20.877.634
1.269.970 1.263.239
10 114.892.912 114.835.309
10 689.972 1.755.617
2.157.132 3.754.440
376.591 19.639
28.339.305 27.292.124
11 13.690.342 14.401.676
12 0 3.450.889
45.253.342 50.674.385
160.146.254 165.509.694
191.117.893 199.539.868
7
14
15
16
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015

Overfart
Virksomheds- overskud el-
kapital  ler underskud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 31.455.868 31.580.868
Va utakursregul eringer 0 (9.618) (9.618)
Veaadireguleringer 0 1.248.607 1.248.607
Skat af egenkapital bevaagel ser 0 (274.700) (274.700)
Arets resultat 0 (2.641.518) (2.641.518)
Egenkapital ultimo 125.000 29.778.639 29.903.639
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2015
2015 2014

Note kr. kr.
Driftsresultat 8.695.007 6.855.297
Af- og nedskrivninger 1.633.369 1.810.894
AEndringer i arbejdskapital 13 1.389.975 (4.809.805)
Pengestr amme vedr grende primaer drift 11.718.351 3.856.386
M odtagne finansielle indteegter 422.689 697.956
Betalte finansielle omkostninger (5.311.168) (5.422.371)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (855.277) 917.000
Pengestr gmme vedr arende drift 5.974.595 48.971
Kab mv. af immaterielle anlasgsaktiver (932.492) 0
Kgb mv. af materielle anlaaysaktiver (1.378.989) (2.140.336)
Salg af materielle anlagysaktiver 0 211.636
Kgab af finansielle anlagysaktiver (349.388) (145.500)
Andre pengestrgmme vedrarende investeringer 1.248.607 (2.615.925)
Pengestr amme vedr ar ende investeringer (1.412.262) (4.690.125)
Optagelse af 1an 6.731 52.363
Afdrag palan mv. (877.173) (876.121)
Afdrag paleasingforpligtelser (137.600) (306.311)
Pengestr gmme vedr grende finansiering (1.008.042) (1.130.069)
Andringi likvider 3.554.291 (5.771.223)
Likvider primo 900.463 6.671.686
Likvider ultimo 4.454.754 900.463
Likvider ultimo sammensadter Sig af:
Likvide beholdninger 6.605.652 4.648.669
Veagdipapirer 6.234 6.234
Kortfristet gadd til banker (2.157.132) (3.754.440)
Likvider ultimo 4.454.754 900.463
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Koncer nens noter

2015 2014
kr. kr.

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 11.614.779 9.204.914
Pensioner 1.452.185 1.338.785
Andre omkostninger til social sikring 323.627 301.955
Andre persona eomkostninger 591.483 580.459
13.982.074 11.426.113
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 37 34

| henhold til &rsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, nr. 2 er oplysninger om vederlag til ledelsen undladt.

2. Dagsvar diregulering af investeringsg endomme
Arets resultat er negativ pévirket af dagsvaardiregulering af investeringsejendomme med 8.200 t.kr.

Der er usikkerhed vedrgrende maling af investeringsejendomme, da vaerdiansadtel sen er fastsat udfra forvent-
ningerne til g endommens fremtidige pengestramme og et fastsat afkastkrav, hvormed vaardiansadtel sen er ba
seret pa vaesentlige regnskabsmasssige skan.

Selskabet foretager arligt en maling af investeringsgjendommen pa grundlag af en afkastbaseret model, som
tager udgangspunkt i gendommens forventede pengestramme far omkostninger til administration. Ejendom-
mens dagsvaadi reguleres &rligt pa baggrund af beregnede kapitalvaadier for de forventede pengestramme fra
investeringse endommen.

Ejendommens forventede pengestramme kapitaliseres med et afkastkrav, som fastsztes af ledelsen pa grund-
lag af udviklingen i markedsforholdene for salg af ejendomme. Pr. 31. december 2015 er selskabets gjendom af
ledel sen vaardiansat ud fra nedenstéende di skonteringsfaktor mv.:

Diskonte-
Dagsvex di ringsfaktor
t.kr. %
Ejendom (erhverv), Randers 114.500 5,73
Ejendom (erhverv), Randers 108.000 5,08

Ejendom (erhverv), Randers 102.400 6.23
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Koncernens noter

Selskabet har pr. 31. december 2015 anvendt et afkastkrav pa 5,98% (sidste & 5,4%)

Vurderingen af diskonteringsfaktoren for gjendommen er baseret pa ledelsens informationer om den generelle

regionale udvikling i afkastkrav samt relevante lokale forhold om den pagad dende € endomstype.

Ledelsen vurdere imidlertid, at sel skabets investeringsejendom er forsvarligt malt under hensynstagen til den

nuvaaende markedssituation

3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

4. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

2015 2014

kr. kr.

15.500 26.129

(1.655.292) 241.548

(1.639.792) 267.677

Erhvervede Udviklings-
lignenderet- projekter un-
tigheder Goodwill der udfagrese
kr. kr. kr.
1.450.000 373.980 0

0 696.000 236.492

0 (373.980) 0

1.450.000 696.000 236.492
(1.448.333) (373.980) 0
(1.667) (69.600) 0

0 373.980 0
(1.450.000) (69.600) 0
0 626.400 236.492
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Andreanlagg,
Grundeog Investerings- driftsmateriel Indretning af
bygninger g endomme og inventar lejede lokaler
kr. kr. kr. kr.
5. Materielle anlaegs-
aktiver
Kostpris primo 53.704.951 98.568.782 6.616.221 4.511.924
Overferder 0 0 97.052 0
Tilgange 0 200.000 333.792 738.947
Afgange 0 0 (1.805.216) 0
Kostprisultimo 53.704.951 98.768.782 5.241.849 5.250.871
Af- og nedskrivninger
primo (3.109.359) 0 (5.287.479) (3.894.702)
Arets afskrivninger (710.587) 0 (622.375) (229.140)
Tilbagefarsel ved afgange 0 0 1.805.216 0
Af- og nedskrivninger ul-
timo (3.819.946) 0 (4.104.638) (4.123.842)
Dagsvaadireguleringer
primo 0 17.431.218 0 0
Arets dagsvaardiregulerin-
ger 0 (8.200.000) 0 0
Dagsvax direguleringer
ultimo 0 9.231.218 0 0
Regnskabsmaessig vaar di
ultimo 49.885.005 108.000.000 1.137.211 1.127.029
Ikke g ede aktiver - - 100.333 -
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Forudbeta-
linger for
materielle
anlaagsakti-
ver
kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 97.052
Overfarder (97.052)
Tilgange 106.250
Afgange 0
Kostprisultimo 106.250
Af- og nedskrivninger primo 0
Arets afskrivninger 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Dagsvaadireguleringer primo 0
Arets dagsvaardiregul eringer 0
Dagsvaa direguleringer ultimo 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 106.250

Ikke gjede aktiver

For fastlagygel se af dagsvaardi af investeringse endom henvisestil note 2.
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Koncernens noter

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Tilbagefarsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

7. Dattervir ksomheder

NU A/S

RSE A/S

Lysch Ejendomme ApS
Lysch Norge AS

NU USA Inc.

8. Associer ede virksomheder

Kudin Invest A/S

9. Periodeafgraensningsposter
Periodeaf gramsningsposter omfatter forudbetalinger af omkostninger vedrerende efterfal gende regnskabsar.

Kapitalandele

i associer ede
virksomheder Deposita
kr. kr.
106.953 601.131
0 349.388
(6.468) 0
100.485 950.519
(106.953) 0
6.468 0
(100.485) 0
0 950.519
Ejer-
Rets andel
Hjemsted form %
Randers A/S 100,0
Randers A/S 100,0
Randers ApS 100,0
Norge AS 100,0
USA Inc. 100,0
Ejer-
andel
Hjemsted %
Randers 20,1
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Koncernens noter

10. Langfristede
gaddsfor pligtel ser
Gadd til realkreditinstitutter

Bankgedd

Finansielle leasingforplig-
telser

Deposita

11. Anden gadd
Moms og afgifter

Skyldig lan, A-skat, sociae bidrag m.m.

Feriepengeforpligtel ser
Skyldige renter

Afledte finansielle instrumenter
Andre skyldige omkostninger

12. Periodeafgraensningsposter

13. Z£ndringi arbe dskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandargadd mv.

14. Ikke-indregnede lge- og leasingfor pligtel ser

Forpligtelser i henhold til lgje- eller leasingkontrakter med tredjemand

Forfald inden Forfald inden
for 12 méne- for 12 méne- Forfald efter

der der 12 méaneder Restgedd ef-

2015 2014 2015 ter 5ar

Kr. kr. kr. Kr.

289.972 1.045.939 93.161.882 75.801.796
400.000 572.078 20.461.060 5.164.998

0 137.600 0 0

0 0 1.269.970 1.269.970

689.972 1.755.617 114.892.912 82.236.764
2015 2014

kr. Kr.

908.338 565.839

304.973 120.844

593.800 776.000

0 12.420

10.505.622 11.754.229

1.377.609 1.172.344

13.690.342 14.401.676

Periodeafgramsningsposter omfatter bel b til indteegtsfarelsei kommende regnskabsar.

2015 2014

kr. Kr.
1.750.977 (1.781.177)
2.406.706 (4.197.330)

(2.767.708) 1.168.702
1.389.975 (4.809.805)

2015 2014

kr. Kr.

2.220.000 392.000

frem til udigb
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15. Eventualfor pligtel ser
Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for mellemvagrende med pengeinstitut og den delvise gadd til real-
kreditinstitut.

Koncernen har i forbindelse med erhvervelse af kapitalandelenei RSE A/Sindgaet aftale om tillaegskabesum,
som vil blive aktualiseret ved salg af g endommen, udbytteudlodning samt hel eller delvis salg af aktiernei
RSE A/Sinden 1. februar 2018. Ledelsen har pa tidspunktet for regnskabsafl aeggel sen ingen forventning om
salg eller udbytteudlodning inden 1. februar 2018 og har som fglge heraf ikke indregnet forpligtel sen tal maes-
sigt i arsregnskabet.

16. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Gadd til realkreditinstitutter i form af prioritetsgadd er sikret ved pant i grunde og bygninger samt investe-

ringsejendomme.

Til sikkerhed for bankgad d og finansielle instrumenter er deponeret skades gsbrev panom. 35.000.000 kr. med
pant i investeringsg endomme.

Den regnskabsmaessige vaardi af pantsatte jendomme udger 157.885.005 kr.

Koncernen har derudover til sikkerhed for mellemvaaende med pengeinstitut stillet pant i likvide beholdninger
med 4 mio.kr. og aktiernei RSE A/S med nominelt 500.000 kr.
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M oder virksomhedensresultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. kr.
Bruttotab (37.800) (43.900)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (2.403.443) 802.791
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 6.468 (106.953)
Andre finansielle indtasggter 1 1.540.809 1.237.682
Andre finansielle omkostninger 2 (1.819.369) (1.780.507)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (2.713.335) 109.113
Skat af ordinaat resultat 3 71.817 129.561
Aretsresultat (2.641.518) 238.674
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode (2.521.975) 695.838
Overfart resultat (119.543) (457.164)
(2.641.518) 238.674




Lysch Holding ApS

30

M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. kr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 36.944.049 38.383.203
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle anlaagsaktiver 4 36.944.049 38.383.203
Anlaegsaktiver 36.944.049 38.383.203
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 36.973.476 35.825.874
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.479.464 3.566.016
Udskudt skat 239.000 227.083
Tilgodehavende sel skabsskat 844.500 4.723
Tilgodehavender 41.536.440 39.623.696
Likvide beholdninger 4.200.794 3.639.629
Omsaningsaktiver 45.737.234 43.263.325
Aktiver 82.681.283 81.646.528
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 21.885.904 23.443.590
Overfart overskud eller underskud 7.892.735 8.012.278
Egenkapital 29.903.639 31.580.868
Bankgadd 13.696.062 13.696.062
Langfristede gaddsfor pligtelser 13.696.062 13.696.062
Gadd til tilknyttede virksomheder 13.265.371 12.280.629
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 24.994.111 24.032.799
Skyldig sel skabsskat 784.600 0
Anden gadd 37.500 56.170
Kortfristede gaddsfor pligtelser 39.081.582 36.369.598
Gaddsforpligtelser 52.777.644 50.065.660
Passiver 82.681.283 81.646.528

Eventualforpligtel ser 5
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Reservefor
nettoopskriv-
ning efter in- Overfart
Virksomheds- drevaxdis overskud eller
kapital metode under skud | alt
Kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 23.443.590 8.012.278 31.580.868
Vd utakursregul eringer 0 (9.618) 0 (9.618)
@vrige egenkapital posteringer 0 973.907 0 973.907
Arets resultat 0 (2.521.975) (119.543) (2.641.518)
Egenkapital ultimo 125.000 21.885.904 7.892.735 29.903.639
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2015 2014
kr. kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 1.433.035 1.154.101
Renteindtasgter i gvrigt 107.774 83.581
1.540.809 1.237.682
2015 2014
kr. kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 524.460 444119
Renteomkostninger i avrigt 1.289.909 1.336.388
@vrige finansielle omkostninger 5.000 0
1.819.369 1.780.507
2015 2014
Kr. kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat (59.900) (4.723)
AEndring af udskudt skat (11.917) (124.838)
(71.817) (129.561)
Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder  virksomheder
kr. kr.
4. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 14.957.660 106.953
Afgange 0 (6.468)
Kostprisultimo 14.957.660 100.485
Opskrivninger primo 23.425.543 (106.953)
Va utakursregul eringer (9.618) 0
Egenkapitalreguleringer 973.907 0
Andel af arets resultat (5.854.332) 0
Andre reguleringer 3.450.889 0
Tilbageforsel ved afgange 0 6.468
Opskrivninger ultimo 21.986.389 (100.485)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 36.944.049 0
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Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Kudin Invest A/S Randers A/S 20,1
2015 2014
kr. kr.

5. Eventualfor pligtelser

Kautions- og garantiforpligtel ser 42.454.302 43.142.722
Eventualforpligtelser overfor tilknyttede virksomheder: 42.454.302 43.142.722

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomhedens, RSE A/S, mellemvaaende med pengeinsti-
tut samt stillet pant i likvide beholdninger og sel skabets aktier i RSE A/S med nominelt 500.000 kr. Den mak-
simale hadftelse indgér i ovenstéende. Bankgadd i dattervirksomheden pr. 31.12.2015 udger 8.082.598 kr.

Derudover har selskabet afgivet selvskyldnerkuation for dattervirksomhedens, Lysch Ejendomme ApS, del-
vise gadd til realkreditingtitut. Den maksimale hadtelse indgér i ovenstdende. Gadd til realkreditingtitut pr.
31.12.2015 udger 33.689.304 kr

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet har i forbindelse med erhvervelse af kapitalandelene i RSE A/S indgaet aftale om till asgskebesum,
som vil blive aktualiseret ved salg af gendommen, udbytteudlodning samt hel eller delvis salg af selskabets
kapitalandele i RSE A/S inden 1. februar 2018. Ledelsen har pa tidspunktet for regnskabsaflasggel sen ingen
forventning om salg eller udbytteudlodning inden 1. februar 2018 og har som fglge heraf ikke indregnet for-
pligtel sen talmaessigt i &rsregnskabet.



