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Magnus Olesen A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Magnus Olesen A/S
Agertoft 2, Durup

7870 Roslev

Hjemsted: Skive

CVR-nr.: 31 51 50 68
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Nils Knudsen

Bestyrelse

Claus Frees Sgrensen, formand
Charlotte Wandorf
Nils Knudsen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Magnus Olesen A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22 for Magnus Olesen
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.21 - 30.06.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roslev, den 13. januar 2023

Direktionen

Nils Knudsen

Bestyrelsen

Claus Frees Sgrensen Charlotte Wandorf Nils Knudsen
Formand
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Magnus Olesen A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Magnus Olesen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Magnus Olesen A/S for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.21 - 30.06.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmeerksomheden pa note 1 i arsregnskabet, hvori ledelsen redeger for
oplysninger om fortsat drift. Vi er enige med ledelsen i deres preesentation og oplysning om
fortsat drift. Vores konklusion er derfor ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Magnus Olesen A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Magnus Olesen A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Naestved, den 13. januar 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jergen Stegmann Daniel Lindebask Hansen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne11738 MNE-nr. mne45340
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Magnus Olesen A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i produktion og salg af designermgbler.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22 er fglgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Immaterielle anleegsaktiver

Selskabet indregner og maler immaterielle aktiver til kostpris med fradrag for foretagne af-
og nedskrivninger. Den samlede veerdi af immaterielle aktiver udger t.DKK 5.928 pr.
30.06.2022. Veerdianseettelsen understettes af en b-ars budget- og forretningsplan udarbejdet
af ledelsen, hvoraf det fremgar, at der ikke er indikationer pd nedskrivning af aktiverne.
Usikkerheden knytter sig til, at aktiverne er betinget af, at ledelsens udarbejdede budget- og
forretningsplan realiseres.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabet indregner og madler kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter indre veerdis
metode. Den samlede veerdi af kapitalandele udger pr. 30.06.2022 t.DKK 2.365. Der knytter
sig en usikkerhed ved indregning og maling af skatteaktiv pd t.DKK 1.650 i selskabets
datterselskab, hvilket giver en afledt usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder i &rsrapporten. Usikkerheden knytter sig til, at veerdien af
skatteaktivet er betinget af, at ledelsens udarbejdede budget- og forretningsplan realiseres.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.21 - 30.06.22 udviser et resultat pa DKK -2.064.085 mod
DKK 865.923 for tiden 01.07.20 - 30.06.21. Balancen viser en egenkapital pd DKK 17.832.252.

Regnskabsaret har vaeret preeget af den negative forbrugsudvikling som ramte seerligt i
regnskabséarets sidste kvartal samt af forsinkelser i hele produktionskeseden grundet den
globale forsyningssituation. Dette har naturligt medfert faldende omsesetning og indtjening
samt stigende lagerbinding. Da coronagaelden til staten samtidigt forfaldt til betaling i foraret
har det udfordret likviditeten og har medfert betalingsudseettelse af enkelte leveranderer og
samarbejdspartnere i arets lgb.

Det kommende ar ventes ligeledes negativt pavirket af de gkonomiske konjunkturer — dog
har virksomheden oplevet en markant positiv udvikling pa eksportmarkederne, som ventes
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Magnus Olesen A/S

Ledelsesberetning

styrket i det kommende ar ligesom de forsyningsmaessige problemer nu stort set anses for
afsluttet.

Koncernen har i labet af aret afheendet ejendommen i Haslev og har dermed nedbragt savel
kortfristet og langfristet geeld. Derudover har hovedaktionseren indskudt langfristet 1an pa i
alt DKK 3,7 mio. og Veekstfonden har ligeledes ydet langfristet 1an. Geelden til Realkredit og
Bank er sdledes nedbragt betydeligt i lebet af aret.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet i indeveerende ar via indtjening og lagerreduktion vil
veere 1 stand til at forbedre selskabets likviditetsmeessige situation og dermed sikre
selskabets fortsatte drift.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende, og forventer et positivt resultat for
regnskabsaret 2022/23.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet realiserer i 2021/22 et ikke uveesentligt driftsmaessigt underskud. Selskabets
fortsatte drift er betinget af vaesentlig forbedret indtjening og likviditetsskabelse for at kunne
indfri de lgbende forpligtelser. De af ledelsen udarbejdede budgetter og budgetopfelgning
udviser et positivt resultat for 2022/23, og samtidig tilstreekkelig likviditet til at kunne
fortseette som going concern.

Selskabet har opnaet tilkendegivelse fra selskabets pengeinstitut, om at nuveerende
kreditrammer som minimum opretholdes indtil 01.07.2023. Baseret pé dette tilsagn,
udarbejdede budgetter, gennemferelse af omkostningsreduktion samt iveerksatte tiltag der
vil frigere pengebindinger, vurderer ledelsen, at der er tilstreekkelig med likviditet til at
gennemfere det kommende regnskabsars aktiviteter, hvorfor arsrapporten afleegges under
forudseetning af fortsat drift.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note

Magnus Olesen A/S

Resultatopgorelse
2021/22 2020/21
DKK DKK
Bruttofortjeneste 15.415.301 18.355.108
Distributionsomkostninger -13.109.123 -12.463.410
Administrationsomkostninger -3.863.053 -3.524.252
Andre driftsomkostninger 0 -8.825
Resultat af primeer drift -1.556.875 2.358.621
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.817 -2.682
Andre finansielle indteegter 281.724 159.893
Andre finansielle omkostninger -1.409.131 -1.442.715
Resultat for skat -2.687.099 1.073.117
Skat af arets resultat 623.014 -207.194
Arets resultat -2.064.085 865.923
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -2.064.085 865.923
Ialt -2.064.085 865.923
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Note

Magnus Olesen A/S

Balance

AKTIVER
30.06.22 30.06.21
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 4.445.394 4.016.186
Erhvervede rettigheder 82.982 273.914
Goodwill 1.400.000 1.600.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 5.928.376 5.890.100
Grunde og bygninger 12.123.608 12.255.927
Produktionsanleeg og maskiner 4.334.596 4.823.773
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 666.422 787.734
Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver 137.031 0
Materielle anleegsaktiver i alt 17.261.657 17.867.434
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.364.784 2.367.601
Deposita 175.523 170.362
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.540.307 2.537.963
Anlaegsaktiver i alt 25.730.340 26.295.497
Réavarer og hjeelpematerialer 11.089.516 9.818.275
Varer under fremstilling 10.507.335 9.515.176
Fremstillede varer og handelsvarer 4.698.731 3.905.855
Forudbetalinger for varer 117.063 238.218
Varebeholdninger i alt 26.412.645 23.477.524
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.398.958 5.238.025
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.610.329 4.433.748
Udskudt skatteaktiv 463.727 0
Andre tilgodehavender 253.540 187.622
Periodeafgreensningsposter 663.650 461.584
Tilgodehavender i alt 9.390.204 10.320.979
Likvide beholdninger 516.092 34.029
Omsaetningsaktiver i alt 36.318.941 33.832.532
Aktiver i alt 62.049.281 60.128.029
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Note

© © © ©

10
11

Magnus Olesen A/S

Balance

PASSIVER
30.06.22 30.06.21
DKK DKK
Selskabskapital 1.100.000 1.100.000
Reserve for udviklingsomkostninger 3.182.766 2.688.172
Overfort resultat 13.549.486 16.108.165
Egenkapital i alt 17.832.252 19.896.337
Hensaettelser til udskudt skat 0 159.287
Hensatte forpligtelser i alt 0 159.287
Geeld til realkreditinstitutter 2.350.398 2.964.693
Geeld til gvrige kreditinstitutter 3.139.753 0
Leasingforpligtelser 918.950 1.5620.428
Anden geeld 5.452.828 3.309.246
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 11.861.929 7.794.367
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 1.984.673 1.234.450
Geeld til gvrige kreditinstitutter 14.483.719 17.999.292
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.877.943 227.116
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 7.753.335 5.838.734
Geeld til tilknyttede virksomheder 181.873 287.446
Selskabsskat 30.331 14.823
Anden geeld 6.043.226 6.676.177
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 32.355.100 32.278.038
Geeldsforpligtelser i alt 44.217.029 40.072.405
Passiveri alt 62.049.281 60.128.029

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Magnus Olesen A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

udviklings-
Selskabs- omkostning Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital er resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.07.20 -
30.06.21
Saldo pr. 01.07.20 1.100.000  2.068.807 15.861.607 19.030.414
Af- og nedskrivninger i aret 0 -325.812 0 -325.812
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -174.692 174.692 0
Overforsler til/fra andre reserver 0 1.119.869 -794.057 326.812
Forslag til resultatdisponering 0 0 865.923 865.923
Saldo pr. 30.06.21 1.100.000 2.688.172 16.108.165 19.896.337
Egenkapitalopgerelse for 01.07.21 -
30.06.22
Saldo pr. 01.07.21 1.100.000 2.688.172 16.108.165 19.896.337
Af- og nedskrivninger i aret 0 -437.799 0 -437.799
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -139.502 139.502 0
Overfgrsler til/fra andre reserver 0 1.071.895 -634.096 437.799
Forslag til resultatdisponering 0 0 -2.064.085 -2.064.085
Saldo pr. 30.06.22 1.100.000  3.182.766 13.5649.486 17.832.252
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Magnus Olesen A/S

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet realiserer i 2021/22 et ikke uveesentligt driftsmaessigt underskud. Selskabets
fortsatte drift er betinget af vaesentlig forbedret indtjening og likviditetsskabelse for at kunne
indfri de lgbende forpligtelser. De af ledelsen udarbejdede budgetter og budgetopfelgning
udviser et positivt resultat for 2022/23, og samtidig tilstreekkelig likviditet til at kunne
fortseette som going concern.

Selskabet har opnaet tilkendegivelse fra selskabets pengeinstitut, om at nuveerende
kreditramme som minimum opretholdes indtil 01.07.2023. Baseret pa dette tilsagn,
udarbejdede budgetter, gennemferelse af omkostningsreduktion samt iveerksatte tiltag der
vil frigere pengebindinger, vurderer ledelsen, at der er tilstreekkelig med likviditet til at
gennemfere det kommende regnskabsars aktiviteter, hvorfor arsrapporten afleegges under
forudseetning af fortsat drift.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Immaterielle anleegsaktiver

Selskabet indregner og maler immaterielle aktiver til kostpris med fradrag for foretagne af-
og nedskrivninger. Den samlede veerdi af immaterielle aktiver udger t.DKK 5.928 pr.
30.06.2022. Veerdiansasttelsen understottes af en b-ars budget- og forretningsplan udarbejdet
af ledelsen, hvoraf det fremgar, at der ikke er indikationer pa nedskrivning af aktiverne.
Usikkerheden knytter sig til, at aktiverne er betinget af, at ledelsens udarbejdede budget- og
forretningsplan realiseres.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabet indregner og maéler kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter indre veerdis
metode. Den samlede veerdi af kapitalandele udger pr. 30.06.2022 t.DKK 2.365. Der knytter
sig en usikkerhed ved indregning og maling af skatteaktiv pa t.DKK 1.650 i selskabets
datterselskab, hvilket giver en afledt usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder i arsrapporten. Usikkerheden knytter sig til, at veerdien af
skatteaktivet er betinget af, at ledelsens udarbejdede budget- og forretningsplan realiseres.
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Magnus Olesen A/S

Noter
2021/22 2020/21
DKK DKK
3. Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 48 50
4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -2.817 -2.682
5. Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 90.000 115.806
@vrige finansielle indteegter 191.724 44.087
I alt 281.724 159.893
6. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 6.385 8.468
@vrige finansielle omkostninger 1.402.746 1.434.247
Ialt 1.409.131 1.442.715
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Magnus Olesen A/S

Noter

7. Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter indregnes alene nar det forventes at slutproduktet har en levetid
pa minimum 10 &r og en samtidig positiv deekningsgrad efter afskrivning indenfor de forste 3
ar. Der foretages indledende og lgbende vurderinger af de indregnede udviklingsprojekter.

8. Materielle anlaegsaktiver

Andre Forudbeta-

anleeg, linger for

Produktions- driftsmate- materielle

Grunde og anleeg og  riel og in- anlegsakti-

Belgb i DKK bygninger maskiner ventar ver

Regnskabsmeessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 30.06.22 0 3.336.427 293.750 0

9. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.22 30.06.21
Geeld til realkreditinstitutter 614.400 0 2.964.798 3.576.693
Geeld til gvrige kreditinstitutter 768.794 219.000 3.908.647 0
Leasingforpligtelser 601.479 0 1.520.429 2.142.878
Anden geeld 0 1.721.495 5.452.828 3.309.246
I alt 1.984.673 1.940.495 13.846.602 9.028.817
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Noter

10. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 9-38 maneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 435.

Herudover har selskabet indgdet huslejekontrakter med seedvanlige opsigelsesvarsler pa 3-12
maneder. Den nuveerende arlige leje udger i alt t.DKK 738. Huslejekontrakter indgaet
med tilknyttede virksomheder er indeholdt heri, men er desuden saerskilt oplyst nedenfor.

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med tilknyttet virksomhed med en restlgbetid pa 12
maneder og en samlet arlig forpligtelse pa t.DKK 72.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds geeld til kreditinstitut.
Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders gald til omfattede kreditinstitut udger pa
balancedagen t.DKK 0.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, ro-
yalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle
senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sam-
beskatningsindkomsten m.v.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 2.965 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 12.124.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 6.000 med pant i grunde og bygninger til
sikkerhed for geeld til kreditinstitutter. Geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa
balancedagen t.DKK 16.404. Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver udger
t.DKK 12.124.

Til sikkerhed for eget og tilknyttet virksomheds mellemvaerende med kreditinstitutter er der
givet virksomhedspant t.DKK 18.750 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder,
motorkeretgjer, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger samt tilgodeha-
vender fra salg og tjenesteydelser. Geelden til kreditinstitutter udger pr. balancedagen t.DKK
18.392 og den samlede regnskabsmeessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 40.111.
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12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.
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LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning og produktionsomkostninger samt andre drifts-
indteegter.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder ravarer og hjelpematerialer, lon og gager samt leasing
af og af- og nedskrivninger pd anleegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.
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12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i aret samt
gennemfegrte salgskampagner m.v. Herunder indregnes lgn og gager til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger m.v. samt leasing af og af- og nedskrivninger pa anleegsakti-
ver, som anvendes i distributions- og salgsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

[ administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pé anlegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder koncern administration fee og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 2-10 0
Erhvervede rettigheder 5 0
Goodwill 10 0
Bygninger 50 0
Produktionsanleeg og maskiner 3-20 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-20 0

Goodwill afskrives over 10 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.
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Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af

finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-

dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-

der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henfgres til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-

regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter males efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pd brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.
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Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Forudbetalinger for materielle anlsegsaktiver

Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver omfatter betalinger til leveranderer forud for le-
veringstidspunktet.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode.

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.
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Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmaeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestér. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbagefares ikke, medmindre goodwill indgéar i den regnskabsmaessi-
ge veerdi af kapitalandele.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-
rekte og indirekte medgdede materialer og len. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionspro-
cessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadmi-
nistration og ledelse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende
selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven oplases, ndr udviklingsomkostningerne ikke leengere ind-
regnes i balancen, og det resterende belgb overferes til overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller faerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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