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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2023 for Gerstram Entreprener ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ryomgard, den 14. juni 2024

Direktion

Philip Gerstrom Seren Peter Gerstrom
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i Gerstroem Entreprenor ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gerstrom Entreprener ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hadsund, den 14. juni 2024

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Anders Flensted Nielsen
statsautoriseret revisor
mne31397
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Gerstrom Entreprener ApS
Vestergade 77
8550 Ryomgard
Telefon: 86394668
CVR-nr.: 31514932
Stiftet: 26. juni 2008
Hjemsted: Syddjurs
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
16. regnskabsér
Direktion Philip Gerstrom
Seren Peter Gerstrom
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Ringvejen 8
9560 Hadsund
Bankforbindelse Sparekassen Djursland, Langgade 42, 8961 Allingébro
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal

2023 2022 2021 2020 2019

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 37.275 42.812 46.494 44.863 34.218
Resultat af primeer drift 4.810 3.317 -1.042 6.440 -302
Finansielle poster, netto -1.806 -1.023 -976 -409 -656
Arets resultat 2.207 1.782 -1.614 4.702 =752
Balance:
Balancesum 51.167 54.851 63.330 55.758 37.604
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 416 4.357 7.887 3.402 1.826
Egenkapital 11.245 9.038 7.256 12.870 8.169
Pengestremme:
Driftsaktivitet 3.853 6.269 321 13.144 0
Investeringsaktivitet 1.994 -4.357 -7.202 -2.980 0
Finansieringsaktivitet -5.713 -1.912 3.696 -7.629 0
Pengestromme i alt 134 0 -3.185 2.535 0
Medarbejdere:
Antal heltidsansatte medarbejdere 56 72 75 69 63
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 84,2 77,4 82,9 99,8 98,8
Soliditetsgrad 22,0 16,5 11,5 23,1 21,7
Egenkapitalforrentning 21,8 21,9 -16,0 447 -7,9

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Omsatningsaktiver x 100

Likvidi d - .
tkviditetsgra Kortfristede geldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver 1 alt ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet af, at drive entreprener- og udlejningsvirksomhed
og 1 evrigt udeve virksomhed med bygningsmodning, transport og salg af grunde samt aktiviteter i
tilknytning hertil.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der er ikke usikkerhed ved indregning eller maling. Der knytter sig altid regnskabsmassige sken og
vurderinger til regnskabsposter som verserende sager, igangvearende projekter/arbejder m.m. Disse
regnskabsmassige skon er ikke forskelligt fra tidligere regnskabsar.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 37.275 tkr. mod 42.812 tkr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat ud
gor 2.207 t.kr. mod 1.782 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2023 2022
Bruttofortjeneste 37.275.254 42.812.138
Personaleomkostninger -31.242.809 -37.435.666
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -1.031.902 -3.270.344
Tab/gevinst ved salg af grundstykker -158.516 1.283.836
Andre driftsomkostninger -31.674 -72.595
Driftsresultat 4.810.353 3.317.369
Andre finansielle indtaegter 19.107 13.608
@vrige finansielle omkostninger -1.824.886 -1.036.608
Resultat for skat 3.004.574 2.294.369
Skat af arets resultat -797.494 -512.251
Arets resultat 2.207.080 1.782.118
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 2.207.080 1.782.118
Disponeret i alt 2.207.080 1.782.118
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2023 2022

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 2.869.125 3.242.912
Produktionsanlag og maskiner 15.748.955 17.320.206
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 7.020.258 8.101.545
Materielle anlaegsaktiver i alt 25.638.338 28.664.663
Anlzegsaktiver i alt 25.638.338 28.664.663
Omsztningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 3.048.000 3.935.000
Grunde, arealer m.m. til videresalg 8.510.432 7.458.214
Varebeholdninger i alt 11.558.432 11.393.214
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.856.725 11.526.686
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.196.627 2.241.312
Tilgodehavende selskabsskat 202.002 300.840
Andre tilgodehavender 274.429 416.076
Periodeafgraensningsposter 306.674 308.151
Tilgodehavender i alt 13.836.457 14.793.065
Likvide beholdninger 134.109 0
Oms=tningsaktiver i alt 25.528.998 26.186.279
Aktiver i alt 51.167.336 54.850.942
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfort resultat 11.044.953 8.837.873
Egenkapital i alt 11.244.953 9.037.873
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 1.968.973 1.171.481
Hensatte forpligtelser i alt 1.968.973 1.171.481
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 2.598.197 2.499.251
Leasingforpligtelser 5.051.378 8.262.050
Deposita 0 32.700
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 7.649.575 10.794.001
Kortfristet del af langfristet geeld 2.778.675 3.589.821
Geeld til pengeinstitutter 2.751.648 4.509.243
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 7.158.712 8.385.802
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.196.616 11.915.431
Anden geld 5.418.184 5.447.290
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 30.303.835 33.847.587
Gealdsforpligtelser i alt 37.953.410 44.641.588
Passiver i alt 51.167.336 54.850.942

6 Pantsaxtninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse

Virksomheds- Overfort resul-
kapital tat I alt
Egenkapital 1. januar 2022 200.000 7.055.755 7.255.755
Arets overforte overskud eller underskud 0 1.782.118 1.782.118
Egenkapital 1. januar 2023 200.000 8.837.873 9.037.873
Arets overforte overskud eller underskud 0 2.207.080 2.207.080
200.000 11.044.953 11.244.953
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Arets resultat 2.207.080 1.782.118
8 Reguleringer 3.635.175 4.805.595
Andring i driftskapital -282.461 1.002.818
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 5.559.794 7.590.531
Renteindbetalinger og lignende 19.085 13.605
Renteudbetalinger og lignende -1.824.758 -1.036.386
Pengestrom fra ordinzer drift 3.754.121 6.567.750
Betalt selskabsskat 98.838 -298.458
Pengestremme fra driftsaktivitet 3.852.959 6.269.292
Kb af materielle anlaegsaktiver -416.499 -4.357.024
Salg af materielle anlaegsaktiver 2.410.922 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 1.994.423 -4.357.024
Afdrag pé langfristet geeld -3.144.426 -1.807.712
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitutter -1.757.595 147.470
Andre pengestromme vedrerende finansieringsaktivitet -811.252 -252.026
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -5.713.273 -1.912.268
Zndring i likvider 134.109 0
Likvider 1. januar 2023 0 0
Likvider 31. december 2023 134.109 0

Likvider
Likvide beholdninger 134.109 0
Likvider 31. december 2023 134.109 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

2023 2022
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 27.722.079 32.619.005
Pensioner 2.992.412 4.013.372
Andre omkostninger til social sikring 192.439 244.601
Personaleomkostninger i gvrigt 335.879 558.688
31.242.809 37.435.666
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 56 72
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 344.560 61.120
Andre finansielle omkostninger 1.480.326 975.488
1.824.886 1.036.608
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2023 4.136.556 4.136.556
Kostpris 31. december 2023 4.136.556 4.136.556
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -893.644 -806.452
Arets af-/nedskrivninger -373.787 -87.192
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -1.267.431 -893.644
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2023 2.869.125 3.242.912
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2023 31/12 2022
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2023 42.547.875 42.924.546
Tilgang i arets lob 374.439 2.847.447
Afgang i arets lgb -1.992.874 -1.587.034
Overfort til andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 -1.637.084
Kostpris 31. december 2023 40.929.440 42.547.875
Afskrivninger 1. januar 2023 -25.227.669 -25.637.793
Korrektion som felge af eendret regnskabspraksis 0 -249.216
Arets af-/nedskrivninger -1.645.307 -2.088.310
Overfort til andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 1.160.616
Af-/nedskrivninger, athendede aktiver 1.692.491 1.587.034
Afskrivninger 31. december 2023 -25.180.485 -25.227.669
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2023 15.748.955 17.320.206
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmeessig verdi pa 5.667.400 10.804.210
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2023 18.268.002 16.091.186
Tilgang i arets lab 42.060 1.509.577
Afgang i érets lob -490.884 -969.845
Overforsler 0 1.637.084
Kostpris 31. december 2023 17.819.178 18.268.002
Afskrivninger 1. januar 2023 -10.166.457 -8.880.844
Arets afskrivninger -839.449 -1.072.823
Korrektion af nedskrivning primo 0 -1.160.616
Af-/nedskrivninger, atheendede aktiver 206.986 947.826
Afskrivninger 31. december 2023 -10.798.920 -10.166.457
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 7.020.258 8.101.545
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmeessig verdi pa 3.314.514 3.725.846
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

For geld i ejendommen Mpgllevej 5 i Nimtofte samt selskabets evrige geeld til Sparekassen
Djursland er der taget sikkerhed ved ejerpantebrev i hhv. Mellevej 5 pa kr. 1.400.000.

Der er for selskabets geeld til Sparekassen Djursland taget sikkerhed ved folgende:

- Ejerpantebrev pa kr. 1.750.000 i Hydrema 912, 7122 M400106 og 7123 M400107 m.fl.
- Ejerpantebrev pa kr. 825.000 i Powerscreen Sorteranlaeg.

- Ejerpantebrev pa kr. 700.000 i Iveco Lastvogn AT410T48.

- Ejerpantebrev pa kr. 500.000 i Nordlyvej 8.

- Ejerpantebrev pa kr. 1.600.000 i Vestergade 77.

Til sikkerhed for geeld til Sparekassen Djursland, har selskabet endvidere stillet virksomhedspant
pa nominelt t.kr. 3.300. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver:

- Motorkeretgjer, der ikke er eller tidligere har veret registreret

- Varebeholdninger

- Simple fordringer fra salg

- Driftsinventar og driftsmateriel

- Goodwill og andre rettigheder

- Drivmidler og andre hjelpestoffer

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgdet flere leasingkontrakter som typisk leber 3-5 ar. Der er en betydelig
forpligtelse pa de indgadende leasingkontrakter - dels via de lgbende leasingydelser og dels via en
evt. kebspligt ved udleb af leasingkontrakterne lobetid. Selskabets leasingforpligtelse pr. 31.12.23
udger 7,8 mio. kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Af selskabets bankforbindelser er der pr. balancedagen pa vegne af virksomheden stillet arbejds-
og betalingsgarantier i niveauet 13,4 mio. kr.

Selskabet har lebende verserende sager omkring udfert arbejder, erstatningsarbejder m.m. - der er
intet afsat hertil.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

2023 2022
8.  Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 1.031.902 3.270.344
Andre finansielle indtaegter -19.107 -13.608
Ovrige finansielle omkostninger 1.824.886 1.036.608
Skat af arets resultat 797.494 512.251
3.635.175 4.805.595
9.  Andring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -165.218 -1.119.378
Andring i tilgodehavender 857.770 10.734.342
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld -975.013 -8.612.146
-282.461 1.002.818
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gerstrom Entreprener ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede

kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20-50 ar 0-50 %
Produktionsanleg og maskiner 5-10 &r 0-20 %
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IFRS 16.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, som selskabet har brugsret over, indregnes i ba-

lancen som brugsretsaktiver. Aktiverne males ved ferste indregning til opgjort kostpris, der indeholder:

. Den opgjorte leasingforpligtelse

. Eventuelle leasingydelser, der er betalt for - eller pé - startdatoen med fradrag af eventuelle mod-
tagne leasingincitamenter

. Eventuelle direkte startomkostninger
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. Eventuelle omkostninger til reetablering
Indregnede leasingaktiver behandles herefter som selskabets gvrige anleegsaktiver.

Leasingforpligtelser indregnes i balancen som geldsforpligtelser og males ved ferste indregning til nu-
tidsvaerdien af leasingydelser, der skal betales over leasingperioden. Heri indgar en eventuel kebsoption,
hvis selskabet forventer at kabe brugsretsaktivet. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingkon-
traktens interne rente eller alternativt selskabets lanerente som diskonteringsfaktor.

Leasingforpligtelsen behandles herefter som gvrige finansielle forpligtelser, dvs. til amortiseret kostpris.

Leasingydelsernes rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Folgende leasingkontrakter indregnes ikke som aktiver og forpligtelser i balancen:
. Leasingaftaler som har en varighed pa 12 méneder eller derunder (korte leasingaftaler)
. Leasingaftaler hvor aktivets nyvaerdi er under 30.000 kr. (aktiver med lav vaerdi)

For saddanne kontrakter indregnes leasingydelsen som en omkostning i resultatopgerelsen linesrt over
leasingperioden.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsvardien
maéles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden péa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvarende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nér salgsverdien pé et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsvaerdien til
de medgdede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvardien.
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, méles
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.
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Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestramme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for
ver-diendringer.
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