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Ledelsespidtegning

Bestyrelsen og dircktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1, juli 2018 -
30. juni 2019 for Holdingselskabet JW ApS.

Arsrapporten aflzgges i overenssiemmelse med 4rsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Koebenhavn, den ®&. januar 2020

I direk on/én:_)

.ﬁ,ﬁper Wodschow
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Holdingselskabet JW ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet JW ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30.
juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi tager forbehold for verdiansettelsen af tilgodehavende hos selskabets brasilianske
datterselskab, der i balancen er indregnet under tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder til
en vaerdi pa 600 t.kr., efter der er foretaget nedskrivning pa tkr. 417. Vi har ikke féet
dokumenteret et regnskabsgrundlag for det brasilianske datterselskab, der giver os et egnet og
tilstreekkeligt revisionsbevis for vaerdiansattelsen af selskabets tilgodehavende hos
datterselskab. Som folge heraf har vi ikke veret i stand til at afgere, hvorvidt eventuelle
@ndringer af denne posts belgb er nedvendig.

Efter regnskabsarets afslutning har selskabets kapitalejer kebt fordringen ud af selskabet for tkr.
600. Idet der ikke er tale om salg mellem uafhangige parter, er vi ikke blevet bekraeftet i,
hvorvidt verdiansettelsen til tkr. 600 er korrekt.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.



Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
veasentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.



Den uathaengige revisors revisionspategning (fortsat)v

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om érsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med Arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Rapporteringsforpligtelser i henhold til erkleeringsbekendtgerelsens § 7, stk. 2
Overtraedelse af selskabslovens regler om lan til kapitalejer

Selskabet har foretaget udlan til selskabets direktor og kapitalejer i strid med selskabslovens §
210, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Udlanet forventes at blive skattemaessigt indfret efter
status gennem indberetning til SKAT som udbytte, for de perioder hvor de private havninger er
foretaget.

Overtreedelse af kildeskattelovens regler om indeholdelse af kildeskat

Selskabet har i forbindelse med udlan til direktor og kapitalejer i strid med Selskabslovens §
210, ikke overholdt pligten til at indberette lon og indeholde kildeskat, der folger af
Ligningslovens § 16 E, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er at besidde kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som 1 vaesentlig grad har

pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Andre eksterne omkostninger
Nedskrivninger omsatningsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele 1 tilknyttede

Op- / nedregulering, finansielle anlaegsaktiver
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinart udbytte 1 regnskabséret

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis
metode

Disponeret i alt

Note 2018/19 2017/18
-118.533 -79.345
1 0 -417.954
-118.533 -497.299
0 0
-651.026 0
35915 392.559
-8.638 -38.756
-742.282 -143.496
2 0 0
-742.282 -143.496
-763.180 -143.496
0 0
20.898 0
0 0
-742.282 -143.496




Balance pr. 30. juni

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver
Anlzgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2019 2018
4 0 0
2.333.809 2.984.835
2.333.809 2.984.835
2.333.809 2.984.835
600.000 600.000
6 0 0
45.000 40.000
3 21.681 19.058
43.110 43.110
709.791 702.168
3.483.505 3.592.552
4.193.296 4.294.720
6.527.105 7.279.555




Balance pr. 30. juni

Passiver

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis
metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Henseattelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser
Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning eller maling

Note 2019 2018
125.000 125.000
0 0
6.329.014 7.092.194
0 0
5 6.454.014 7.217.194
6 0 0
0 0
0 0
73.091 62.361
73.091 62.361
73.091 62.361
6.527.105 7.279.555
7



Noter

2018/19 2017/18
1 Nedskrivninger omsztningsaktiver
Henszettelse til tab pa mellemregning med datterselskab 0 417.954
0 417.954
2 Skat af arets resultat
Skat af ordinaert resultat 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 0
0 0

Skyldig selskabsskat bestér ligeledes af koncernintern skat.

3 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Selskabet havde primo regnskabséret ydet lan pa tkr. 20 til direktionen. Dette udlan er i
januar 2019 blevet skattemeessigt indfriet via indberetning til SKAT som udbytte.
Efterfolgende er ydet nyt 14n pa t.kr. 22 til direktionen. Lanene er forrentet med
Nationalbankens officielle udlansrente tillagt 10 %. Udlanet opstaet i regnskabsaret
2018/19 forventes at blive skattemeessigt indfret efter status gennem indberetning til SKAT
som udbytte, for de perioder hvor de private haeevninger er foretaget.
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Noter

2019 2018
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 0 0
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Kostpris 30. juni 0 0
Verdireguleringer 1. juli 0 0
Arets resultatandele 0 0
Udbytte til moderselskabet 0 0
Verdireguleringer 30. juni 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 0 0
Informationer, jf. seneste arsregnskab
Selskabs- Arets

Ejerandel kapital resultat Egenkapital
JW Investimentos
E Administracao LTDA,
Brasilien 100% 0 - -

Der foreligger ikke tilgeendelige regnskaber for den brasilianske dattervirksomhed.
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Noter

2019 2018
5 Egenkapital
Anpartskapital 1. juli 125.000 125.000
Anpartskapital 30. juni 125.000 125.000
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1. juli 0 0
Forslag til arets resultatfordeling 0 0
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 30. juni 0 0
Overfort resultat 1. juli 7.092.194 7.235.690
Forslag til arets resultatfordeling -763.180 -143.496
Overfort resultat 30. juni 6.329.014 7.092.194
Foresléaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. juli 0 51.700
Ekstraordineert udbytte i regnskabséret 20.898 0
Udbetalt udbytte -20.898 -51.700
Forslag til arets resultatfordeling 0 0
Foresléaet udbytte indregnet under egenkapitalen 30. juni 0 0
Egenkapital 30. juni 6.454.014 7.217.194
6 Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat 1. juli 0 0
Regulering af udskudt skat i aret 0 0

0 0

7 Usikkerhed ved indregning eller maling
Tilgodehavende hos brasiliansk datterselskab indregnet under tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder er vardiansat til tkr. 600 efter nedskrivning pa tkr. 417, der blev
tabsfort 1 2017/18. Der gores opmerksom pa den vurderingsmassige usikkerhed forbundet
med verdiansettelsen, herunder som folger af manglende regnskabsgrundlag for det
brasilianske datterselskab samt usikkerhederne pé det brasilianske ejendomsmarked.
Datterselskabets aktivitet bestér i opforsel af boligejendomme i brasilien.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i drsregnskabsloven nzvnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-
stromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.

Koncernregnskab
I overensstemmelse med arsregnskabslovens undtagelsesbestemmelse er der ikke udarbejdet
koncernregnskab.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pé
goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinst og —tab vedrerende vardipapirer samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgoerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af

virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller

fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veaerdi, 1 det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmeessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfeores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
athaendelsessummen og den regnskabsmeessige vaerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet
inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under finansielle anleegsaktiver males til kostpris. Hvor kostprisen
overstiger genindvindingsverdien nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Holdingselskabet JW ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes
selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udlinging i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring
1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra
poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Gezld 1 egvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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