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L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 for
SMD Holding ApS. Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skan for
forsvarlige. Jeg finder endvidere den samlede prassentation af &rsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver
derfor efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt
resultat.

Betingelserne for at fravadge revision er opfyldt. Endvidere har selskabet fravalgt revision for det
kommende regnskabsar.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Harup, den 02/06/2017

Direktion

Poul Urban Munck
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at virke som holdingsel skab og derved at besidde kapitalandele samt hermed
beslagytede aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling har ikke udviklet sig som forventet, hvilket issa kan tilskrives,
at resultaterne i de tilknyttede virksomheder har vearet mindre end forventet. Arets resultat anses ikke for
tilfredstillende. Fremadrettet forventer selskabet positive resultater.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afutning indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r. Der er foretaget visse tekstmaessige
preciseringer af den anvendte regnskabspraksis.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB
Der udarbejdes ikke koncernregnskab, idet koncernen er omfattet af arsregnskabslovens
undtagel sesbestemmel ser.

RESULTATOPGYREL SEN

Bruttofortjeneste/bruttotab

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er resultatopgerel sens gverste poster sammendraget til posten
" Bruttofortjeneste/bruttotab”. Bruttofortjeneste indeholder nettoomsadning, aandring i lagre samt andre
driftsindtaggter fratrukket eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlagysaktiver.

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger samt rentetillagy og
rentegodtgerel ser ved skattebetaling. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes med de bel gb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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M odersel skabet og de danske koncernsel skaber er sambeskattede. Den danske sel skabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. M odersel skabet fungerer som
administrationssel skab for sambeskatningskredsen, sdledes at modersel skabet forestar afregning af skatter
m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Erhvervede aktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

K ostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden for
de enkelte bestanddele er forskellig.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris med fradrag af eventuel restvaardi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaadien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.

Ved aandring i afskrivningsperioden eller restvaadien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en aandring i regnskabsmaessigt skan.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar (Restvaadi O pct. af kostpris): 3-10 ar

Mindre aktiver med en kostpris under den til enhver tid gad dende skattemaessige graanse omkostningsfares
fuldt ud i anskaffel sesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af handel somkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaggter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgeres efter modersel skabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af
resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaadi indregnes uden vaadi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaardi |
det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
anskaffelsesvaardien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Ve diforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veardi af sdvel immaterielle som materielle anlasgsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstests af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveadien, safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaardien
opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettoindtaagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaadien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillagg af
hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebehol dninger opgares som salgspris med fradrag af
faardiggerel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under
hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til
nominel vaardi. Der nedskrivestil nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarel sesberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for sasmme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, n&r den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
kr. Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveevieiiieie e -24.615 -44.946
Indtesgter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
VIFKSOMNEUEY ...ttt 1 -156.698 105.790
@vrige finansielle OMKOStNINGEr ......ccceveeeieeieiesece e 2 -143.402 -134.122
Ordinaart resultat far skat .......cccocvverieninieiere s -324.715 -73.278
SKat af ArEtSTESUIAE ....c.ceevverereeieceeiceeeeee e, 38.064 33.543
F Y= == U= TR -286.651 -39.735
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ............... -156.698 105.790
OVEIT@It rESUITAL ........eoveeceieieeeeee s -129.953 -145.525
L AIT e -286.651 -39.735
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccoovveiieiiecnee,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...,

ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceoeeeceeceee e

Fremstillede varer og handelsvarer ...........cccoeveviieeiecceccie e,

Varebeholdninger i alt ...,
Udskudte SKatteaktiVer ..o

Tilgodehavender i alt ........cccoeevieiiec e

OmsaatNingSaKtIVEr T alt ..o

Aktiver i alt

Note 2016
kr.
386.271

3 386.271

386.271
1.044.682
1.044.682

131.491

131.491

1.176.173

1.562.444
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2015
kr.
542.969

542.969

542.969
1.044.682
1.044.682

126.372

126.372

1.171.054

1.714.023
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
OVErfart reSUItal ........cccoveereee e

Egenkapital i @t ......cceeoeieeeee e

Gadd til DANKEr ..o
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......coevvveeveeceveeneenn,
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............cccceeueeee.

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cooovvveiieieiiiecee

Gaddsforpligtelser i alt .....cooceveeieee e

Passiver i alt

Note 2016
kr.

125.000

26.271

-744.485

-593.214

811.950
63.125
1.280.583

2.155.658

2.155.658

1.562.444
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2015

kr.
125.000
182.969
-614.532

-306.563

811.967
51.375
1.157.244

2.020.586

2.020.586

1.714.023
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Registreret Rmve_for_
kapital nettoops!mvnmg Overfart | alt
my. efte_:r indre resultat
vagr dis metode

kr. Kkr. Kr. Kr.

Egenkapital, primo .......cccoceeveiieeieeeee e 125.000 182.969 -614.532 -306.563
ATESTOSUIAE ..ot 0 -156.698 -129.953 -286.651
Egenkapital, Ultimo .......ccooveeieeeeeeeecee e 125.000 26.271 -744.485 -593.214
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Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Andel af resultat efter skat, tilknyttede virksomheder

2. @vrigefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

3. Finansielle anlaagsaktiver i alt

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Nettoopskrivninger 1. januar 2016
Andel i aretsresultat jf. note 1
Nettoopskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaar di 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaer di af indregnet goodwill

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted
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2016 2015
kr. kr.
-156.698 105.790
-156.698 105.790
2016 2015
kr. kr.
95.131 85.792
48.271 48.330
143.402 134.122
Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder

kr.

360.000

360.000

182.969

-156.698

26.271

386.271

0

Ejerandel Egenkapital

Arets
resultat

Skandinavisk Byggeplast ApS, Silkeborg

100% 386.271

-156.698

Aidcare ApS, Silkeborg

100% -51.526

-46.770
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4. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede virksomhedernSkandinavisk Byggeplast ApS og
Aidcare ApS. Som administrationssel skab hadter sel skabet ubegraanset og solidarisk med de
tilknyttede virksomheder for koncernens skatter inden for sambeskatni ngskredsen.
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