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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet KMC Nykebing Mors A/S

c/o BEWI Denmark A/S, @sterled 30

4300 Holbaek

CVR-nr.: 31499879

Stiftet: 25. juni 2008
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Bestyrelse Liv Malvik, formand

Ove Rad Henriksen
Audun Aasen

Direktion Audun Aasen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16
4100 Ringsted



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for KMC Nykabing Mors A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbaek, den 1. marts 2024

Direktion:

Audun Aasen

Bestyrelse:

Liv Malvik Ove Rad Henriksen Audun Aasen
Formand



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i KMC Nykabing Mors A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for KMC Nykgbing Mors A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis("Arsregnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skean og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 1. marts 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Lars Vagner Hansen René Daniel Poulsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33245 MNE-nr. mne48524



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023 2022
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE......c.ciititiiiiiiiiiiiieeeeeeeaenes 5.568.089 2.568.871
Dagsvaerdiregulering af andre investeringsaktiver................. -3.500.000 8.475.000
DRIFTSRESULTAT ...ttt eeeeee e e aenaes 2.068.089 11.043.871
Andre finansielle indtagter.....coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee, 1 41.645 284.139
@vrige finansielle omKostninger........ccovvvviiiiiiiiiirennnnennn. 2 -4.168.301 -1.414.633
RESULTAT FOR SKAT.....ouiiiiiiiiiiiiiiii e -2.058.567 9.913.377
Skat af arets resultat.....oc.veveeereenienenereieieeneeeeeenenens 3 467.566 -2.195.624
ARETS RESULTAT ...iiiiiiiiiiieieie e e e e et e e eaeans -1.591.001 7.717.753
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.......coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienea -1.591.001 7.717.753

FALT e -1.591.001 7.717.753



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2023 2022
kr. kr.
Grunde 0g bYgNiNger. ...oviiiiiiiiiiiii it ieiiii e eeeiaaeen 74.800.000 78.300.000
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie 4 74.800.000 78.300.000
ANLZEGSAKTIVER ....cntiitiiitiiiiitiinteentreerneenneeeneaanannees 74.800.000 78.300.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennene 0 364.639
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder-..................... 0 1.492.592
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeeeiiiiiiineiiiiiiineinnnnnnnes 20.785 0
Tilgodehavender...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eenees 20.785 1.857.231
Likvide beholdninger..........ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeenns 0 257.764
OMSETNINGSAKTIVER. ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieeieenns 20.785 2.114.995
AKTIVER ...t e e e er e st eeaeaneeanees 74.820.785 80.414.995
PASSIVER
F1Y (0 (51 T - | S PPN 500.000 500.000
Overfart resultat..o..eeeeeereiiiiiiieeieiieiieeeieeeneeeannenns 6.126.752 7.717.753
EGENKAPITAL ..cotiiiiiiiii i i ei et eeeenaenneeaaeanans 6.626.752 8.217.753
Hensaettelser til udskudt skat........cevvvviiiiiiiiiiiiiiiininnennn, 11.372.051 11.818.832
HENSATTE FORPLIGTELSER......cctiitiiitiiiiiiiiiienneeneennenns 11.372.051 11.818.832
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve......................... 6.005.000 6.005.000
(D100 1 1 - H PPN 5.699.143 5.699.143
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccoeoviviiiiiiiiiinnia, 5 11.704.143 11.704.143
Geeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 95 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........ccccvvevnnnnenn.. 23.853 0
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoeiiiiiiiiiiiiinn... 44.946.147 48.127.098
SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiiiii e 147.744 147.744
ANden gald....oiiiiiii i e e 0 399.425
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiininnnn. 45.117.839 48.674.267
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiitiiiiieniieineennenneeanenes 56.821.982 60.378.410
PASSIVER.......eeiiiitiiii ittt ee e e e eeneeenees 74.820.785 80.414.995
Eventualposter mv. 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Usikkerhed ved going concern 8
Koncernregnskab 9

Medarbejderforhold 10
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfart
Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023.......ccciuiiiiniiiiiiiiiieii e 500.000 7.717.753 8.217.753
Forslag til resultatdisponering.......c.ceevieiiieiiiiieieeiinnneeeeennnnes -1.591.001 -1.591.001

Egenkapital 31. december 2023..............ccviiiiiiiiniiiininnin 500.000 6.126.752 6.626.752



NOTER
2023 2022
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 25.786 24.282
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 15.859 259.857
41.645 284.139
@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder-.................. 885.189 1.167.469
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiinnnnne. 3.283.112 247.164

4.168.301 1.414.633

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... -20.785 147.744
Regulering af udskudt skat.......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen.. -446.781 2.047.880

-467.566 2.195.624

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og

bygninger
KOStPris 1. JANUAr 2023, .. ceiiiiiiettteeiieeeereninneeeeeennneeeesennnneessennnneeseennns 60.531.678
Kostpris 31. december 2023.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e e, 60.531.678
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2023.......c.eiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaieees 17.768.322
Arets Vaerdir@QUIEIINGEr .. .u ve it -3.500.000
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2023............cccvviviviinninnn, 14.268.322
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiniiennnnnn, 74.800.000

Dagsvaerdi for erhvervsejendom

Ejendommen er en industriejendom beliggende i Nykabing Mors og er fuldt udlejet pa en 9-
arig lejekontrakt til tredjemand. Ejendommens dagsvaerdi vurderes ved anvendelse af en
ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig vurderingsmand, som baserer sin
veerdiansattelse pa en Discounted Cash Flow-model, hvor dagsvaerdien baseres dels pa
vardien af de fremtidige pengestramme i en 9-arig budgetperiode og dels pa vaerdien i
terminalperioden, der ligger efter budgetperioden.

De fremtidige pengestremme baserer sig pa ejendommens budget for de kommende 9 ar, som
tager udgangspunkt i den aftalte leje. Lejer afholder alle driftsudgifter relateret til
ejendommen, herunder udgifter til forsikring, ejendomsskatte og vedligeholdelse mv. Der er
indregnet en inflationsrate pa 2 %.

Ved beregningen er anvendt en diskonteringsrente far skat pa 10%, som er fastlagt under
hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen,
ejendomstypen, ejendommens beliggenhed mv. Diskonteringsrenten pa 10% svarer til
diskonteringsfaktor oplyst af anerkendt vurderingsmaegler som vaerende det generelle
afkastkrav for industriejendomme i det pagaeldende omrade.

11
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve.. 6.005.000 0 6.005.000 6.005.000
(D1 001y | - T PN 5.699.143 0 5.699.143 5.699.143

11.704.143 0 11.704.143 11.704.143

Eventualposter mv.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.En del af koncernens selskaber indgar i en falles
momsregistrering. Selskaberne i faellesregistreringen haefter solidarisk for den samlet
momsforpligtigelse pa 2.209 tkr.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for KMC
Industrial Properties Denmark ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeldsbrev pa 6.005 tkr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 74.800 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 36.062 tkr., der giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for moderselskabets
finansiering af KMC Nykgbing Mors A/S

Usikkerhed ved going concern

KMC Nykebing Mors A/S er finansieret af kortfristede lan, som pr. 31. december 2023 udger
45 mio. kr. Kreditfaciliteterne som er stillet til radighed for selskabet, er aftalt med
moderselskabet KMC Properties Denmark A/S, og kreditfaciliteterne er baseret pa aktiviteter
og planer for KMC Nykgbing Mors A/S.

Baseret pa igangveerende lejeaftaler for selskabets ejendomme, vurderer ledelsen, at
moderselskabet KMC Properties Denmark A/S vil stgtte selskabet med tilstraekkelig likviditet,
og at gaelden pa 690 tkr. ikke vil blive kraevet indfriet, medmindre KMC Nykgbing Mors A/S'
likviditetsposition er tilstrackkelig til at begrunde en sadan tilbagebetaling. Pa samme vis vil
moderselskabet sikre at den ngdvendige bankfinansiering kan opretholdes. Ledelsen vurderer
pa dette grundlag, at selskabets kapitalberedskab er tilfredsstillende og praesenterer
arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for KMC Properties ASA, Dye Halses Gate 1a 7042,
Trondheim, Norge.

12
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NOTER
2023 2022 Note
kr. kr.

Medarbejderforhold 10
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KMC Nykgbing Mors A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopgerelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da sidste ar
er en omlagningsperiode pa 6 maneder, mens indevarende ar daekker 12 maneder.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen bestar af huslejeindtaegter og viderefaktureret forsikring og ejendomsskatter.
Lejeindtaegten indregnes lineaert i lejeperioden.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte omkostninger vedregrende driften af ejendommene.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med
de belab, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z£ndringer i dagsvaerdien indregnes i resultat-
opgarelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjalp af en afkastbaseret veaerdiansaet-
telsesmodel, hvor vardien opggres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast og et
individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestrgmme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



